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佛山照明信披违规遭处罚
未开张许诺借1亿 合作方身份成谜

山东高速涉矿遭两董事反对

本版文字仅供参考 据此入市风险自担

Laozhou�talking
老周侃股

万福生科索赔不如赎回
周科竞

万福生科造假案又给投资者上了一课， 造假上
市的责任应该由谁来负，损失应该由谁承担，目前并
没有一个明确的说法，就算把相关人士都处理了，中
小投资者的损失怎么办？ 自认倒霉还是应该给一个
说法？本栏认为，如果想让A股市场成为值得投资的
场所，万福生科造假就必须要赔偿投资者。

其实类似上市公司财务造假案件在香港股市也
曾发生过，人家不需要投资者上诉，也不需要投资者
找证据证明自己确实亏钱了， 而是直接让造假者按
照高于发行价的价格买回投资者手中的持股。 这样
做效率极高，对投资者的保护力度最大，对造假者的
惩罚也最足。

本栏认为，如果万福生科造假属实，那么万福生

科的大股东、 上市公司和保荐机构都有义务赔偿投
资者，公司高管个人和保荐人也应承担连带责任，假
如管理层规定造假上市一旦被发现， 就必须把发行
在外的股票全部按照高于发行价的价格买回， 然后
公司直接退市， 那么造假上市者必然会重新思考是
否还要选择造假上市的道路。

现在上市公司造假，收益太大，处罚太低，如果
长期保持这样的格局，最终必然是造假者越来越多，
诚实者因为业绩拼不过造假者， 要么成为新的造假
者，要么处于被冷落的位置。不管是哪种情况，都不
利于资源优化配置，不利于体现A股市场的投资性。

投资者根据公司发布的公开信息购买股票，如
果这样也要受到惩罚，就是在给价值投资蒙羞。如果

推出造假者按照高于发行价的价格买回股票的政
策，那么即使上市公司被怀疑造假，投资者也不会因
此盲目抛售股票，如果公司最终被证监会证明造假，
那么投资者也能够以高于发行价的价格卖出持股，
不会受到投资损失， 这样也就鼓励投资者根据公开
信息交易，而不是道听途说，总想获取内幕信息。

把投资者索赔转变为大股东回购， 不仅让投资
者遇到上市公司造假时免受损失， 同时也能让股票
价格波动平稳， 不会因为造假传言而导致投资者不
知所从。 如果造假上市被发现能够有大股东买回股
票保护投资者，那么新股IPO价格对股价的支撑力度
也将更加明显，毕竟不少投资者会选择在IPO价格下
方购买股票，尤其是认为公司有可能造假的时候。

|�资金净流入个股前五位 |
涨跌

10.22%
10.03%
10.05%
10.04%
6.78%

证券名称
京东方Ａ
中兴通讯
乐通股份
山鹰纸业
三爱富

净流入
41738.30万元
35421.66万元
19791.91万元
19070.62万元
15456.12万元

成交额
8.79亿元
6.33亿元
7.25亿元
3.76亿元
7.53亿元

价格
2.48元
10.86元
10.84元
2.85元
16.70元

|�资金净流入行业前五位 |
涨跌
1.56%
3.16%
1.78%
2.46%
1.47%

行业分类
制造业
信息技术业
交通运输、仓储业
传播与文化产业
批发和零售贸易

流入资金
6524166.60万元
1032971.10万元
225536.71万元
225654.76万元
497698.66万元

净流入
465821.14万元
178967.55万元
33500.54万元
32109.64万元
26977.71万元

|�资金净流出个股前五位 |
涨跌
0.13%
0.89%
-3.96%
-1.70%
-1.45%

证券名称
方正证券
光大银行
*ST关铝
招商证券
永辉超市

净流出
-14344.68万元
-13214.13万元
-10891.33万元
-10412.55万元
-9417.91万元

成交额
22.68亿元
5.57亿元
7.18亿元
11.72亿元
1.68亿元

价格
7.53元
3.40元
24.27元
14.46元
28.57元

·资金净流入流出昨日排行·

去年豪掷1.25亿元投身矿产开发的
山东高速（600350）日前再度涉矿，将与
北京地缘金都矿业投资管理有限公司
（以下简称“地缘金都”）合作成立矿业公
司， 然而该项提案却遭到了两位董事的
反对。北京商报记者调查发现，虽然山东
高速在新公司投入的注册资金仅为510
万元，但却已提前许诺将提供1亿元的股
东借款。此外，合作方地缘金都此前与公
司大股东山东高速集团早有接触， 这起
合作也因此变得更加耐人寻味。

时隔一年再度涉矿
山东高速昨日公告称， 为推进矿业

领域投资， 公司以全资子公司山东高速
投资发展有限公司为主体与北京地缘金
都矿业投资管理有限公司合作成立矿业
公司 ，通过资本运作方式介入 “短 、平 、
快”的矿业项目，快速做大做强公司矿业
领域资产规模。

据介绍， 矿业公司名称为山东高速

吉泰矿业投资有限公司， 注册资本1000
万元，其中，投资公司出资510万元，持股
51%；地缘金都出资490万元，持股49%。
经营范围包括矿业投资、股权投资、矿产
勘查、矿产项目开发、矿产品销售等。

事实上， 山东高速一年前就已经开
始涉足矿业。 公司旗下全资子公司山东
高速投资发展有限公司以现金12480万
元收购山东省鲁地矿业有限公司持有的
内蒙古锡林浩特鲁地矿业有限公司60%
股权，正式涉足矿业投资领域。

尚未开张许诺借1亿
“目前只是成立了一个平台公司，项

目方面还没有达到披露标准。”北京商报记
者致电山东高速，其公司相关负责人称，既
然已经成立了一个公司，后续肯定会有所
动作，一旦有新的进展会及时披露。

北京商报记者在公告中发现，虽然该
公司还没有正式开始运营，但山东高速已
经许诺1亿元的借款。公告称，为保障矿业

公司项目运作需要， 公司将向投资公司
提供总额不超过1亿元的股东借款。

上述负责人对此表示， 该笔借款类
似于银行授信， 并不是一次性借给平台
公司， 而是要根据未来生产需要来决定
资金投放。 至于合作方是否也要向平台
提供资金，要看接下来双方的协商，目前
尚无定论。

值得注意的是， 公司副董事长郑海
军、董事杜渐在董事会审议《关于与北京
地缘金都矿业投资管理有限公司成立矿
业合作公司的议案》 的表决中投了反对
票。但最终山东高速董事会还是以9票同
意、2票反对审议通过了该议案。

合作方身份成谜
无论是两位董事的反对，还是1亿元

的授信， 都让这场合作蒙上了一层神秘
的面纱，这个合作方究竟是何许人也？

工商局网站显示， 地缘金都为自然
人独资公司，法人代表为王占波，注册资

本500万元，注册地址为北京市海淀区北
四环西路9号。

北京商报记者在内蒙古巴彦淖尔市
临河区政府网站上发现，2012年5月9日，
王占波和山东高速集团公司投资发展部
部长梁峰一同考察了位于该地的保税物
流园区， 而山东高速集团正是上市公司
山东高速的大股东。

更令人感到蹊跷的是， 工商局网站
上显示，地缘金都成立的时间为2012年5
月10日，也就是说，王占波与山东高速集
团高管一同外出考察之时， 地缘金都尚
未成立， 但政府网站上王占波的头衔却
的的确确是北京地缘金都矿业投资管理
有限公司董事长。

“上市公司此前成立了投资发展部，
对外投资的项目基本都通过这个部门。
地缘金都究竟是大股东介绍过来的，还
是公司内部发展而来的 ， 我们不太清
楚。”前述山东高速相关负责人如是说。

北京商报记者 张陵洋

佛山照明（000541）今日发布公告称，因公司信披违
规， 证监会广东监管局日前对公司下发行政处罚决定
书，对公司及相关当事人进行行政处罚。《决定书》认定
佛山照明在2010年和2011年定期报告、临时报告中未如
实披露与关联方的相关事项，构成信息披露违法，根据
相关法规，责令佛山照明改正，给予警告，并处以40万元
罚款；对时任董事长兼总经理钟信才等其他责任人员给
予警告，并处以3万-15万元不等的罚款。

广发证券2月净利降超五成
广发证券（000776）今日发布公告称，其2月实现净

利润1.46亿元， 同比下降54.3%。 公司2月收入达4.35亿
元，同比下降39.94%。据统计，公司前两月实现净利润
3.53亿元，同比增长53.8%。

山东海化去年亏损5.2亿元
山东海化（000822）今日发布年报称，公司2012年亏

损5.2亿元， 上年同期为盈利3.89亿元；2012年每股收益
为-0.58元 。 公司去年实现收入49.43亿元 ， 同比下降
34.39%。 年报指出， 由于公司产品下游行业需求不旺，
销量、销价与去年同期相比有大幅度降低，经营业绩受
到了较大影响。 北京商报记者 刘伟

北京商报讯（记者 孙哲）昨日，宽带提速、云计算
和互联网等IT板块领涨两市。市场认为，政策利好及年
内4G牌照有望发放是板块领涨的直接原因。

昨日，宽带提速、云计算、通信设备以及互联网等
IT板块涨幅居前，跻身前五大上涨板块，上涨幅度分别
为5.48%、4.38%、4.04%和3.94%。个股方面，占有上述
三大概念的中兴通讯（000063）涨停。此外，大幅上涨
的还有东方财富、用友软件和日海通讯等个股。

对于IT类个股普遍上涨，市场普遍认为，是受4G
牌照年内发放预期增强的影响。据了解，昨日工信部
部长苗圩在出席青海省代表团的政府工作报告讨论
期间表示，4G牌照估计今年可以发放。 在谈及4G产业
的前景和现状时， 苗圩表示：“4G是通信业发展的趋

势。不过，基站的建设和终端产品的研发两个方面是
制约国内4G发展的最大短板。”

此外，全国人大代表、中国联通董事长常小兵昨
日在接受媒体采访时也表示，中国联通今年3G业务将
保持增长势头，会密切跟踪4G发牌情况，并希望政府
尽快发出牌照，使4G政策进一步明朗。事实上，在三大
电信运营商中，中国移动在4G方面已开始“抢跑”，目
前在深圳、宁波、广州等地已推出了“4G试商用”计划。

“就在消息释出后， 最为敏感的资本市场马上有
了反应，相关板块开始有所表现。”有投资人士说，“其
实全国‘两会’期间，资本市场一直都在时刻关注最新
政策和消息，因此相信这段时间相关题材行情也会比
较频繁。”

IT板块借4G牌照领涨两市

北京商报讯（记者 潘敏） 抓住信息披露，培育市
场机制，市场各主体归位清楚，这将是未来监管的重
要理念。在昨日举行的“2012中国中小上市公司治理
50强”新闻发布会上，证监会上市公司监管二部主任
赵立新强调， 上市公司治理更多的要靠企业自身来
推动。

赵立新认为，公司治理应该回归它本来的面貌，
对于民营企业的治理来说， 所谓原动力主要不是来
自于政府， 而是来自于市场。“公司治理的推动从自
上而下的推动开始转变到更多的是靠市场各个方面
的力量来推动，尤其是企业自身，如果企业自身没有
改善治理动力的话， 任何力量都没办法推动它。”赵
立新说。

赵立新表示，从资本市场的监管角度来看，主要
是通过信息披露的法定手段，这也是国际通行的一种
办法。但是从治理的角度来看，投资人或者企业的定
价和市值反过来会约束企业的行为，这就需要企业的
公司治理水平不断提高，而这在很大程度上要靠提高
透明度使市场产生一种外在的约束力来转换成企业
内部的动力。

此外，他还表示，企业的外部监督，包括舆论评论
和监督都会对推动公司治理、推动企业内部治理动力
的形成产生作用。

据了解， 在中小板上市公司中， 民营控股的占
80%以上，而在创业板上市的公司中，民营控股的超
过90%。

证监会上市公司监管二部主任赵立新：

公司治理要靠企业自身推动

北京商报讯（记者 况玉清）受春节因素影响，2月
A股定向增发市场步伐有所放缓。 China Venture投中
集团最新发布数据显示， 当月共17家A股上市公司实
施了定向增发方案， 环比减少15%； 融资金额总计
270.4亿元，环比减少61.9%。

从单笔融资额来看，2月实施定增的17家企业平
均单笔融资金额为15.9亿元，较上月有所回落。当月定
增规模最大的是深圳能源， 该公司以每股6.17元的价
格向深圳市国资委、华能国际非公开发行16.8亿股，吸
收合并深能管理公司，累计购买资产103.94亿元。

不过，尽管2月已实施的再融资有所放缓，但再融
资预案出炉的速度却丝毫没有减弱。2月共有25家A股
上市公司宣布了定向增发预案，环比减少13.8%；预计
融资金额总计527.2亿元，环比增加71.6%。

在2月新鲜出炉的定增方案中，涉及金融最大的
是2月5日桂冠电力出炉的一纸定增方案， 桂冠电力

拟以每股3.6元的价格向大唐集团、广西投资、贵州产
投非公开发行A股股票不超过43亿股，购买资产154.8
亿元，在2月已经宣布定增的上市公司中融资规模居
首位。

定向增发收益方面，统计显示，2月完成定增的17
家上市公司定增上市首日平均收益率为25.1%， 较上
月有所回落。

此外， 从实施定向增发的上市公司所属行业来
看，17家实施定增的上市公司行业分布较为分散，制
造业完成定向增发上市公司数量居前，公用事业行业
为完成定向增发融资金额最高的行业； 从2月新宣布
定向增发预案的上市公司所属行业来看，当月25家宣
布定增预案的上市公司主要集中在制造业、IT、能源及
矿业等行业。数据还显示，2013年2月，共有7家制造业
上市公司宣布定增预案，占该月宣布定增上市公司数
量的28%。

2月A股市场定增步伐放缓


