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北京商报讯（记者 张陵洋 董亮）经
过四年的漫长等待，*ST广夏的股民终
于等来了公司股票的复盘。然而 ，由于
在重组过程中出现了包括所有投资者
在内的大比例无偿让渡的情况 ， 因而
宁东铁路的借壳方案一直不被市场所
看好 。而公司复牌后更是出现了 “一 ”
字跌停走势， 让苦等四年的股民大失
所望。

公司公告显示，公司拟通过定向回
购股份与发行股份及支付现金的方式
收购宁东铁路100%股权，标的资产预估
值约为44.74亿元。而重组完成后，宁东
铁路成为*ST广夏的全资子公司。 宁东
铁路现任股东承诺，在交易完成后的连
续三个会计年度，上市公司净利润合计
不低于10亿元。对于靠葡萄酒酿造勉强
维持生计的*ST广夏来说理应成为利好
的重组， 却遭到了投资者的用脚投票，
复牌即“一”字跌停。

据了解 ， 市场不满公司的重组方
案主要在于公司在此前的重整过程中
曾 让 全 体 股 东 进 行 了 无 偿 让 渡 。在
2011年12月8日，银川市中级法院批准
了公司的 《重整计划 》，其中拟定宁东
铁路或其关联方为公司的重组方 ，而
重组方将受让*ST广夏全体股东让渡
的1亿股股份， 同时向*ST广夏提供约
3.2亿元重整资金 。 “具体比例为 50万
元以下的投资者无偿让渡 12% ，50万
元以上的则是 18% 。” 公司工作人员

称。如此说来，实际上相当于公司以零
成本收回了股民手中1亿股股份 ，然后
转手又以约3.2元 /股的价格卖给了重
组方宁东铁路 ,然后再将这1亿股进行
回购注销。

而投资者普遍认为公司的这种做
法损害了其投资利益 ， 人为造成了投
资者持股成本的增加 。 北京商报记者
以停牌前 7元 /股的价格持有 1万股公
司股票为例 ，在被让渡12%之后 ，原先
的7万元市值缩水为6.16万元 ，即浮亏
12%。而市值更大的投资者将面临18%
的亏损。

此外，公司新增股份的发行价格也
被投资者认为太低。 公司在方案中称，
“兼顾各方利益， 本次新增股份的发行
价格拟定为4.96元/股”。 然而北京商报
记者发现，这一价格比停牌前20个交易
日 公 司 平 均 股 价 6.08 元/股 还 要 低
18.4%。 因而有投资者发出了不同的意
见，“增发价这么低，有定价依据吗？”由
于对公司重组方案有着太多不满，不少
投资者表示要在股东大会上否决相关
重组方案。 而一位业内人士也认为，公
司重组方案确实让其股民做出了不少
的牺牲，成本有点大了。

不过，对于公司股票复牌跌停的原
因， 公司工作人员则有着不同的解释。
“公司停牌时间比较长， 投资者资金压
制比较厉害，急于套现，此外投资者还
有一定的恐慌心理。”本版文字仅供参考 据此入市风险自担
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股票期权将成股市彩票
周科竞

据媒体报道，12月29日上海证券交易所向各大
券商发出了《关于进一步做好股票期权相关准备工
作通知》，明确要求各券商必须在2015年1月9日之前
对相关人员，技术、业务制度和流程，银行转账等完
成部署， 这标志着股票期权的正式推出已经步入倒
计时阶段。本栏认为，股票期权能够以小博大，具有
彩票属性，推出后将成为投资者追捧的对象，但也容
易让散户投资者亏损累累。

股票期权是什么？可以理解为投资者熟悉的权
证，但又不完全一样，股票期权的供应量理论上可
以无限大，故不存在疯狂投机的可能，具有较高的
投资价值。投资者可以按照相对合理的价格买入股
票期权，到期或者现金交割，或者买入卖出对应的
股票或基金。

应该说，期权是个好东西，而且期权在国外市场
也很普遍。徽商期货北京营业部分析师王盾表示，期
权杠杆理论上可以达到非常大，不仅高于融资融券，
也高于股指期货， 即假如投资者看好未来的股市走
势， 买入ETF期权的收益水平可能会高于做多股指
期货。更重要的是，投资者买入ETF期权，哪怕股市
短期下跌，投资者也不会被强制平仓，这一点比股指
期货更吸引人。

说股票期权将成股市彩票， 正是基于其巨大的
杠杆比例，例如当股指在2300点附近交易的时候，假
如有年底交割的ETF期权， 行权价对应指数在2500
点，那么该期权的市场价格可能会非常便宜，甚至低
至0.1元，当股指上涨至3000点之后，该期权价格可能
会上涨至1.5元甚至更高， 投资者可以获得14倍以上

的投资收益， 这是购买指数基金和股指期货无法比
拟的，其彩票的属性得以体现。

但是王盾也提醒投资者，股票期权并非没有风
险，甚至理论上风险更大。例如一个指数基金投资
者、一个融资融券投资者、一个股指期货投资者，还
有一个股票期权投资者，他们比赛谁先把钱全部亏
光。指数基金投资者历尽千辛万苦，最多只能做到
亏损严重，却永远也无法把钱亏光；融资融券投资
者必须要寻找到连续跌停还不能打开跌停板才能
办到；股指期货投资者需要做反方向，还得赶上股
市突然下跌，期货公司来不及平仓方能亏光；但股
票期权投资者则很淡定，都买成期权，然后只要股
市不涨不跌，时间一到，钱就赔光了。这正是期权的
风险所在。

熊股王：大华股份
年内跌幅46.6%

大华股份在2014年的表现可以用
一泻千里来形容。 从年初的40.88元/股
到年末的21.27元/股， 公司股价近乎腰
斩。然而，让投资者不解的是，作为一家
计算机企业，公司既拥有市场热炒的网
络安全概念， 又有前三季度7.25亿元净
利润的经营业绩，然而公司却成为了年
内的熊股之王 。实际上 ，公司股价之所
以走熊主要是因为股价炒作过度的获
利回吐 ，交易行情显示 ，公司股票早在
2012-2013年上涨了逾3倍。 爆炒过后，
该股开始了漫漫熊途，让半路杀入的散
户叫苦不迭。

倒数第二：潜能恒信
年内跌幅43.1%

曾在2013年借力页岩气概念两个月
暴涨3倍的潜能恒信， 却现身2014年的熊
股榜单。作为一家主营石油开采提炼的技
术研发和咨询公司，潜能恒信今年以来前
三季度业绩均出现大幅下滑，这加速了此
前大幅概念炒作带来的股价去泡沫过程。
此外，“重大弃小”的市场风格转变也成为
打压公司股价的另一个客观原因。

倒数第三：爱施德
年内跌幅40.1%

“熊老三”爱施德走熊同样是因为此
前公司股票遭遇了疯狂的炒作。 具有苹

果概念的爱施德，曾是2013年度A股的明
星股，股价一年上涨将近3倍。然而，在概
念炒高股价之后， 公司的经营业绩却未
能出现持续增长， 前三季度的净利润同
比下滑了近九成，同时，公司前三季度高
达3亿元、 同比增长164.35％的财务费用
更是引发了投资者的担忧。

倒数第四：杰瑞股份
年内跌幅39.6%

油田专用设备制造行业的杰瑞股
份也成为年度五大熊股之一，而其走熊
的原因则是受到了原油价格下跌的影
响。由于国际油价从今年下半年开始持
续走低 ， 杰瑞股份的订单开始出现缩
减 ，半年报显示 ，公司上半年新接订单

23.15亿元 ，较去年同期下滑19%；而期
末在手订单29.15亿元 ， 较去年同期下
滑13%。

倒数第五：富瑞特装
年内跌幅38.9%

国内领先的LNG清洁能源一站式综
合服务商富瑞特装同样是由于业绩增速
放缓以及前期炒作过度而使股价在年内
出现大幅回落。2013年，公司实现净利润
2.34亿元， 相比2012年同期大幅增长了
105%。然而，公司今年以来的业绩增幅
却出现了放缓迹象。 公司前三季度实现
净利润1.81亿元， 相比去年业绩增长幅
度仅为9.7%。

北京商报记者 马元月 董亮

盘点2014年五大“坑爹”股票

大华股份46.6%跌幅熊冠A股
在酝酿出众多大牛股的同时，A股市场2014年也不乏一些熊股。不过，总体而言，2014年的熊股前五名跌幅均

不是很大，大华股份年内下跌46.6%便熊冠A股。需要注意的是，五大熊股中有两只都属于石油行业，国际油价下
跌成为它们走熊的主要原因，此外前期过度炒作后的股价加速回落也加剧了公司股票走熊的进程。

特别策划

苦等四年 *ST广夏复牌“一”字跌停

正海磁材 拟10转10派1.5元
正海磁材昨日晚间披露年报高送转预案称，为了回

报公司股东，同时增加公司股票的流动性，控股股东正
海集团提议公司2014年度利润分配预案为：以公告实施
利润分配的股权登记日的总股本为基数，向全体股东按
每10股派发现金股利1.5元（含税），同时以资本公积金向
全体股东每10股转增10股。

哈飞股份 将更名为中直股份
哈飞股份昨日晚间公告称，公司股票简称自2015年

1月8日起将变更为中直股份，证券代码不变。哈飞股份
2013年11月完成重大资产重组项目，公司主体发生重大
变化。公司表示，该事项已经第六届董事会第三次会议、
2014年第三次临时股东大会审议通过，2014年12月24日
取得变更后的营业执照。

新大陆 获支付宝扫码枪采购合同
新大陆昨日晚间公告称，公司全资子公司福建新大

陆自动识别技术有限公司获得支付宝1万套定制条码扫
描枪采购合同。公告披露，去年以来，公司与支付宝等线
下支付推动方对条码支付场景、 流程等进行深入的探
讨，积极推动条码支付的应用推广。公司获得支付宝的
供货订单，意味着公司条码识别机具在线下支付领域实
现重大突破。

科泰电源 拟加码新能源汽车业务
科泰电源昨日晚间发布公告称，公司拟二度增资捷

星新能源，成为其控股股东，并与捷星新能源合资设立
新能源汽车公司，新公司将开展新能源汽车开发、销售、
租赁、维修服务及相关业务。合资公司投资总额2亿元，
首期注册资本为5000万元，其中公司认缴出资额2000万
元，持有40%股权，捷星新能源持有60%股权。

栏目主持：马元月 姜鑫

北京商报讯（记者 马元月 姜鑫）自
推出收购预案进而引起上交所的关注已
经有半个多月，面对上交所的八点质疑，
山水文化（600234）终于给出了交代。

昨日 ，山水文化发布了 《重大资产
收购预案》以及关于对上交所重大资产
重组预案审核意见函的回复等公告。公
告中山水文化引出了江苏汇金控股集
团来回应市场对其缺钱的质疑。

12月10日，山水文化推出一份重大
资产重组预案，公司拟以支付现金的方
式斥资3.6亿元溢价41倍向张涛、五岳天
下等7名交易对手分期购买掌沃无限
100%股权。

就在预案发出不久，市场上便出现了
各种质疑的声音，就连上交所也对山水文
化很多不确定性的预案提出了质疑。而质
疑最多的则是负债累累的山水文化如何
拿出现金来支付交易。 截至今年9月30日，
总资产为4.6亿元的山水文化就面临着4亿
元的负债， 也就是说山水文化的净资产不
足6000万元。对此，上交所要求山水文化披
露公司如何向第三方公司获取资金支持。

山水文化称， 江苏汇金控股集团已
与公司达成书面融资意向， 同意向公司
提供必要资金支持。资料显示，江苏汇金
控股集团是一家以对外投资为主的民营
企业，目前持有徽商银行6%的股权。

山水文化巨额收购案背后推手浮现

北京商报讯（记者 张陵洋 彭梦飞）
今日是2014年的最后一个交易日，证监
会核准的第七批新股中也将有5只在今
日迎来首秀， 在注册制即将到来之际，
这批新股上市还是存在很多炒作预期，
遭爆炒在所难免。 这5只新股分别为新
澳股份 （603889）、园区设计 （603017）、
迦南科技（300412）、金盾股份（300411）
和正业科技（300410）。

分析人士称，“5只新股中正业科技
被炒作的空间最大，一是因为其中签率
是这5只新股中最低的， 仅有0.41%，而

且其发行市盈率和行业平均市盈率差
额幅度最大 ， 表明公司价值存在被低
估， 借着炒新回归应有价值作用明显；
而且因为是创业板股票，盘面小 ，容易
拉升”。公开资料显示，正业科技的发行
市盈率为22.96倍，而其行业的平均市盈
率则为52.61倍， 其发行价格为10.19元/
股，也是5只新股中最低的。

公开资料显示，除了园区设计的中
签率为0.55%，其他4只股票的中签率都
在0.45%左右， 整体偏低。5只新股发行
数量也都偏少，可炒作性都很大。

5只新股今日上市 爆炒仍难免
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