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本版文字仅供参考 据此入市风险自担

四季度信托成立规模六年来首降

信托业降温迎来行业转型窗口
北京商报讯（记者 马元月 苏长春）

信托业经过前几年跑马圈地的疯狂扩张
后，今年明显出现降温。用益信托网数据
显示 ， 今年四季度信 托 成 立 规 模 为
2236.66亿元，比去年同期2968.07亿元减
少了24.64%，为六年来首降。

“从今年信托资产增速降缓的客观
情况看， 信托业正在迎来一个成长中阵
痛期和拐点的阶段， 如何打破现有的发
展桎梏，将考验着各大信托公司。”四川
一家信托公司投资经理表示。

早在今年6月信托业资管规模便首
度出现负增长，这其中房地产信托业务

的举步维艰是导致今年信托发展不利
的主要原因，今年三季度房地产集合资
金信托的发行、成立规模分别同比下降
超过50%。

格上理财分析师曹庆展也指出，今
年以来房地产行业整体不景气， 部分房
地产信托风险已经显现，如中航信托“天
启340号昆明丽阳星城信托贷款集合信
托计划”被曝出的兑付危机事件，开始让
很多从前冲着房地产信托高收益而来的
投资者望而却步。

曹庆展补充道，不止是房地产信托
发展脚步放缓、 风险暗潮涌动， 煤矿、

艺术品信托业务也是今年信托风险的
高发地 。近日 ，中信信托 “中信墨韵1号
艺术品投资基金集合资金信托计划”就
出现兑付危机， 逾期3个多月， 投资者
尚未收到本金和收益 。年初 ，中诚信托
30亿元的矿产信托项目也出现了兑付
风险。

除了市场环境不利的外部因素，今
年监管层也加大了对信托业风险的监督
和把控，从今年4月银监会下发的“99号
文”， 提出将打破信托刚性兑付规则、清
理非标资金池以及规范销售隔离第三方
的风险防控做法， 也让今年信托业务开

展有所限制。与此同时，今年底信托保障
基金的成立，也有业内人士担忧，实施后
或将威胁信托通道业务的发展。

“虽然目前信托业资产规模已经逼
近13万亿元， 但产品运作上大多都是通
道业务， 当通道业务受到限制出现瓶颈
后， 如何提高自身的产品投资管理能力
应该是信托公司转型的重点。此外，家族
信托、养老金信托、土地流转信托等创新
型的产品也可以使未来信托公司有更多
的发展方向， 但在此过程中真正实现转
型成功，还需要一个漫长的过程。”曹庆
展指出。

北京商报讯（记者 马元月 彭梦飞）继12月23日平安
转债触发强制赎回机制后，昨日，中国银行和工商银行
可转债也正式触发强制赎回。分析人士称，此轮银行转
债集体的撤出对于银行正股来说短期是个利空，回调在
所难免，之前平安银行就出现了很明显的回调，并在一
定程度上也导致转债市场稀缺性现象的加强。

可转债是可转换成股票的债券，也是近年来上市公
司进行融资的一种工具，因为具有传统债券保本保息的
属性、 转换成股票后具有的股权性和可转换交易等特
点，可转债自出现以来便被投资者和上市公司所青睐。

可转债持有者可以在债转股之前获得债券利率收
益和债券交换带来的溢价收益，也可以在债转股时获得
收益，可转债有个约定的转股价格，当公司股价上涨很
多时，可转债价格也就相应飙升，但是因为上市公司都
希望可转债最终都转股，所以在上市公司发行可转债时
就设置了强制赎回机制，“如果公司股票任意连续30个交
易日中至少有20个交易日的收盘价不低于当期转股价格
的130%（含130%）， 公司有权按照债券面值的106%赎回
价格赎回全部或者部分未转股的可转债”。

强制赎回意味着，可转债持有者如果不实行债转股，
就只能被强行以债券面值的106%赎回价格被上市公司强
制赎回，出于一般理性思考的预期，在触发强制赎回时，可
转债持有人都会选择债转股。例如，目前中行转债的价格
为149.81元，转股价值为150.38元，投资者如果实行债转股

或者卖出可转债都可以获得50%的收益，但是如果被强行
赎回，以赎回价106元算，只能获得6%的收益。

业内人士分析称，“强制赎回就像给可转债设置的一
个天花板， 一旦触发， 投资者就知道可转债收益已经见
顶，必须开始考虑卖出还是转股了”，目前工行转债和中
行转债的总剩余规模为280.82亿元， 加上此前的平安转
债和之后马上也要触及强制赎回的民生转债， 此轮将撤
出转债市场的可转债规模将达到600亿元左右， 数据显
示，目前转债市场余额存量不足1330亿元。

“占据了大量可转债市场的银行转债如果全部转股
后，将会导致转债市场规模的减少，标的债券的减少，在
一定程度上也给予了其他中小可转债的投资机会。”南方
基金首席分析师杨德龙分析说，“这些可转债转股之后，
会在短期增加公司股票的流通数量， 对于正股来说会出
现回调现象，之前的平安银行就出现了短暂的回调，而这
也给投资者提供了买入的机会， 毕竟现在银行板块的形
势还是不错的。”就以工商银行为例，其债权剩余规模为
141亿元，公司正股流通值为2647亿元，规模相对还是较
小的。

国泰君安证券分析师也认为，“此轮银行转债的撤出
会将转债的稀缺性逻辑演绎至极致， 建议投资者对已触
发赎回条款的转债获利了结， 对离触发赎回条款仍有一
定空间的转债继续持有， 对于市场热点板块且转股溢价
率较高的转债以买入为主”。

工行中行转债赎回来袭

银行正股短期回调恐难避免

民生银行北京地区获140多家社区金融牌照
立足“客户居住地战略”做大零售格局
截至2014年10月末， 民生银行在北京已有146家取

得北京银监局颁发的金融许可证， 真正进入持牌规范
运营阶段。自2013年7月以来 ，民生银行正式启动小区
金融战略，以“便民、利民、惠民”为宗旨，立足“客户居住
地战略”， 将金融服务和非金融的便民服务融入社区生
活中，在延伸服务半径的同时，高效分享社会服务和消
费资源。

民生银行的社区支行就是要真正把银行开进小区，
做到“您下班、我上班，您休息、我工作”，成为小区和谐
发展不可或缺的成员，最终实现和老百姓融为一体。

民生银行总行营业部通过深入细致地调研社区居
民的经济活动规律，掌握了非常翔实确凿的数据，从社
区支行筹建选址、建店装修、开门营业，每一步骤都有严
格的科学依据。

作为传统银行网点的有益补充，社区银行营业时间
为早10点至晚7点，与社区居民的起居生活规律相适应；
为了满足社区居民开卡、存取款、缴费 、投资理财等需
求，社区银行里设立了24小时自助服务区，还有3名专业
工作人员为社区居民提供理财咨询和业务办理，对于不
方便出门的客户还提供上门开卡服务；开展二维码“扫
一扫”调研活动，调研居民对特惠商户的需求和服务满
意度情况，与社区周边得票率最高的理发店、洗衣店、餐
馆、洗车店、健身俱乐部等特惠商户建立合作关系，让社
区老百姓切身体验最好的实惠；联合街道办事处、居委
会、物业等机构，开展社区趣味运动会、养生课堂、“红
娘”相亲活动、亲子乡村游、蔬菜报纸送到家等各类惠民
活动。 社区银行与居民之间逐步完成从接触到了解，由
相识到认可的过程。

在社区银行扎实落地的同时，民生银行以手机银行
和直销银行为主的移动便民金融服务也已全方位推进。
客户使用民生银行手机银行可以轻松、便捷地完成便民
缴费。民生银行的“聚惠民生”App，包括缴话费及通信
费、水费、燃气费、取暖费、小区物业费、电费等公共事业
缴费等。截至目前，民生银行北京地区的客户通过手机
银行进行话费充值的金额达6000万元，代缴公共事业缴
费2000万元。

随着电商的发展，客户的消费越来越多地由线下刷
卡支付转移到在线支付， 民生银行抢占在线支付入口，
为客户提供不同场景的应用支付方案。

截至今年10月末，民生银行总行营业部接入直连商
户及第三方支付公司共114家，交易额达到63亿元。移动
端理财产品购买的便捷体验，已成为民生银行理财产品
销售的主渠道，前三季度，民生银行总行营业部手机银
行渠道累计销售理财产品545亿元， 占同期理财产品销
售总额的24.53%，是柜台销售金额的2.34倍。

同时，民生银行在业务办理、身份识别、交易流程、交
易监控以及安全教育等五个方面实行严格要求，打造了安
全、规范的互联网银行服务体系，既有效保障客户资金安
全，又为客户提供了简单高效的移动金融服务。 （姜灿）

北京商报讯（记者 孟凡霞）继央行调整存款口
径松绑存贷比之后， 国家外汇管理局 （以下简称
“外管局”）也发布新规，取消结售汇综合头寸与外
汇贷存比挂钩的政策。

外管局日前发布 《国家外汇管理局关于印发
〈银行办理结售汇业务管理办法实施细则〉的通知》
（以下简称《细则》）。其内容包括：整合银行即期结
售汇、 人民币与外汇衍生产品业务的市场准入管
理，简化银行结售汇信息变更备案程序；取消设置
个人本外币兑换统一标识的要求， 明确银行办理
对私结售汇业务应在醒目位置设置个人本外币兑
换标识；下放银行资本金（营运资金）本外币转换
审批权限，取消银行代债务人结售汇审批等。

而此次《细则》最大的亮点是，“将银行结售汇
综合头寸按日考核调整为按周考核， 取消结售汇
综合头寸与外汇贷存比挂钩的政策”。

对于这一政策 ，业内人士表示 ，外管局松绑
银行持汇售汇行为， 能够使银行的交易行为更
加积极 ，汇率才能更准确体现供求 ，外汇市场
才能更好发现均衡价格 。同时 ，结售汇综合头
寸的考核由日扩展到周 ， 将使商业银行根据
市场判断调整综合头寸的灵活性上升 ，银行可
以根据自身情况及对外汇市场走势的判断增加
或减少持有头寸。

据了解，该《细则》将于2015年1月1日起正式
实施。

外管局：银行结售汇
不再挂钩外汇贷存比


