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华灿光电预亏前大股东减持太蹊跷
周科竞

华灿光电预告一季度亏损1.45亿-1.5亿元，导
致股价在4月10日跌停。然而，从3月开始，公司董
事、副总裁吴龙驹及其一致行动人和多位公司大股
东陆续出现减持公司股票的情况，本栏认为，这样
的减持太蹊跷，有利用未公开信息避亏之嫌。

一季度的业绩，反映的是华灿光电2019年
1-3月的经营业绩。这个业绩如何，在3月应该已
经有所体现，此时包括吴龙驹等存在提前掌握相
关经营业绩的可能性。即投资者有理由质疑，他
们在3月减持股票的时候，可能已经知道一季度
业绩预计亏损的利空消息，如果真是这样，就导
致了上市公司高管、大股东和普通投资者之间公
开信息的不对称，这就是利用未公开信息交易的
一种形态。

从华灿光电此前披露的减持具体时间来
看，确实有值得质疑的地方。如具体来看吴龙驹

及其一致行动人的减持时间表，从3月8日开始
做出首次减持，而后在3月22日-25日更是出现
减持量骤增的情形。另外，作为华灿光电持股5%
以上股东，上海灿融创业投资有限公司的全资
子公司义乌天福华能投资管理有限公司在3月
25日完成减持635.5万股。此外，华灿光电持股
5%以上股东浙江华迅投资有限公司在3月22日
减持1300万股。

大股东及原始股东减持股票，本身就是投资者
很敏感的事情，所以减持操作一定要异常谨慎。在
一季度业绩预告下滑的时候，大股东及原始股东理
应暂时放弃减持计划，等到消息公布后，如果还想
减持，可以合法合规继续减持，这样也不会让普通
投资者感到在信息披露方面吃了亏。

不仅仅是减持方面，上市公司在和投资者打交
道的时候，还应该充分考虑到投资者的利益，这里

的利益不仅仅是合法合规，还有更多的人性化。例
如某家公司每股收益不是很高，股价却很高，此时
大股东推出的利润分配方案却是远超每股收益的
高比例现金分红，然后还鼓吹回报投资者。本栏认
为这样的超规模分红明显对股价构成了釜底抽薪，
这对于二级市场投资者的利益明显不利，这样的做
法只对大股东有利。

在大股东面前，中小投资者永远是弱势群体，
所以大股东如果尊重投资者， 就更应该站在投资
者的角度考虑问题，那么最简单的就是，在将要推
出利空消息之前，暂时不减持股票。

本栏一贯强调上市公司大股东要照顾普通投
资者，这里包含方方面面，在国际成熟股市，投资
者的权力是很大的，所以大家喜欢长期持有股票，
也能有合适的价值投资环境，这正是A股市场努
力的目标。

天保基建 一季度最高预亏2000万

天保基建4月11日晚间发布公告称，公司2019年

一季度预亏1800万-2000万元，上年同期盈利2.35亿

元。报告期内，公司房地产开发项目均处于开发建设

阶段，当期没有满足结转收入条件的新项目，导致公

司本期业绩亏损。

*ST华信 控股股东股权将司法拍卖

*ST华信4月11日晚间发布公告称，公司控股股东
上海华信所持公司股票合计3.64亿股将被司法拍卖。

本次被拍卖股份占上海华信所持公司股份的26.79%，

占公司股份总数的16.02%。*ST华信表示，经测算，本
次司法拍卖股份不会影响上海华信控股股东地位，不

会导致公司控制权发生变化。

新奥股份 终止购买东芝LNG业务

新奥股份4月11日晚间发布公告称，公司原拟购

买东芝公司的LNG业务，鉴于本次重大资产购买方

案在短时间内不具备完成条件和时机，公司决定终

止本次重大资产购买事项。

浙江龙盛 两名董事拟减持

浙江龙盛4月11日晚间发布公告称，公司董事阮兴

祥计划15个交易日后的6个月内减持不超过500万股，

占公司总股本的0.15%；董事、副总经理兼董秘姚建芳

拟减持不超过216.37万股，占公司总股本的0.07%。公

司自3月25日以来最高涨幅超过120%。

深康佳A拟转让壹视界部分股权

深康佳A4月11日晚间发布公告称，为进一步推

进下属公司的混合所有制改革，公司拟将持有的壹视

界公司15%的股权按照国有产权交易所挂牌程序在国

有产权交易所公开挂牌转让。另外，公司一季度预

盈8000万-1亿元，同比增长43.48%-79.35%。

旋极信息 实控人等拟减持股份

旋极信息4月11日晚间发布公告称，公司实际控

制人陈江涛及其一致行动人、公司董事兼副总经理

蔡厚富，计划15个交易日后的6个月内减持公司股

份合计不超过2.25%。

*ST安煤 申请撤销退市风险警示

*ST安煤4月11日晚间发布公告称，公司2018年实
现营业收入50.49亿元，同比增长22.24%；净利润6427

万元，同比扭亏为盈。公司上年同期亏损6.9亿元。公司

申请撤销公司股票退市风险警示。 栏目主持：马换换

北京商报讯（记者 刘凤茹）华铁科
技（603300）是杭州市政府纾困的企

业，杭州市金融投资集团有限公司

（以下简称“金投集团”）全资子公司杭

州市财开投资集团有限公司（以下简称

“财开集团”）在完成首度举牌后，近期

财开集团再度增持公司股份。4月11日

晚间，华铁科技披露的关于股东权益变

动公告显示，财开集团对华铁科技持股

比例已经达到二度举牌线。

公告显示，华铁科技于近日收到财

开集团增持股份的通知，财开集团于

2019年3月18日-4月11日期间通过二

级市场增持华铁科技股份2423.2637万

股，占公司总股本的4.993369%。而在一

个月前，财开集团刚刚完成对华铁科技

的首度举牌。

华铁科技在3月12日披露股东权益

变动的提示性公告显示，财开集团于

2019年2月26日-3月11日期间通过二

级市场增持华铁科技股份2429.7038万

股，彼时财开集团持有华铁股份的股份

占公司总股本的5.0066%。

与其他公司获资金举牌不同的是，

华铁科技属于纾困式举牌。金投集团于

2018年11月根据杭州市政府安排进行

杭州上市公司纾困工作，华铁科技被杭

州市政府列入上市公司纾困名单。去年

12月，华铁科技控股股东胡丹锋与金投

集团签订《协调股份转让框架协议》，约

定在未来6个月内，在确保公司控制权

不变的情况下，胡丹锋同意协调除胡丹

锋及其一致行动人应大成和杭州■铁

投资有限公司以外的其他股东，以大宗

交易或协议转让的方式向金投集团出

资设立的私募股权基金、信托计划、资

管计划等主体转让公司3397万-3639

万股股票（约占上市公司股份总数的

7%-7.5%）。

金投集团成立于1997年8月28日，

注册资本50亿元。财开集团系金投集团

的全资子公司，财开集团注册资本为

39.5亿元，经营范围包括受托管理资产、

实业投资、投资管理等。金投集团表示，

认可华铁科技投资价值，因此通过财开

集团在二级市场买入华铁科技股份，计

划持有年限不低于一年。金投集团计划

在入股华铁科技后，与华铁科技在业务

上开展协同合作。在此次权益变动后，

财开集团持有上市公司股份数量增

加至4852.9675万股，持有华铁股份的

比例升至10.000008%。财开集团表示，

此次增持不谋求上市公司控制权，并

计划未来12个月内继续增持华铁科技

0-5%的股份。

据了解，华铁科技主营业务为建筑

安全支护设备租赁，所供租赁的支护设

备按基础种类分主要包括钢支撑类、脚

手架类及贝雷类。从华铁科技披露的业

绩来看，近几年公司的业绩承压迹象十

分明显。华铁科技在2015-2017年实现

的归属于上市公司股东的净利润连续

下滑，在2018年华铁科技业绩再度恶

化。数据显示，2018年华铁科技实现的

营业收入约8.88亿元，同比增长27.99%，

对应实现的归属于上市公司股东的

净利润亏损约2878.82万元，同比下降

189.47%。

华铁科技获财开集团纾困式二度举牌

刚泰控股（600687）可谓“屋漏偏逢

连夜雨”。2013年退出房地产业务后，刚

泰控股将转型方向瞄准黄金珠宝业。之

后凭借并购，公司在黄金珠宝领域开疆

拓土并率先布局“互联网+珠宝”平台，更

是获得“互联网珠宝第一股”的称号。然

而，进入2018年，刚泰控股不仅受到大

股东流动性困难牵连，在业绩方面也是

一落千丈，且预计2018年最高亏损11亿

元。而如今，刚泰控股再爆雷，公告称存

在高达45亿元的巨额违规对外担保。

4月12日被ST
停牌一天后，刚泰控股于4月11日

公布的事项让投资者有些猝不及防。

刚泰控股自曝丑闻，因存在违规对外担

保事项，公司将在4月12日起被实施其

他风险警示。

上交所4月10日的一纸公告，让刚

泰控股吸引了不少投资者的目光。因重

要事项未公告，刚泰控股4月10日起临

时停牌。当投资者对刚泰控股未公告的

重要事项热议之时，停牌一天后的刚泰

控股于4月11日披露的一则公告将谜底

揭晓。根据刚泰控股介绍，公司在近日

发现存在违规为控股股东及其一致行

动人提供担保的情形。根据《股票上市

规则》第13.4.1条和13.4.2条的规定，刚

泰控股向上海证券交易所申请对公司

股票实施“其他风险警示”。

自曝存在违规对外担保事项对于

投资者而言无疑是平地一声雷。从公告

来看，刚泰控股发现存在该事项源于对

部分借款纠纷的自查。刚泰控股称，公

司发现在这些借款纠纷中，存在由刚泰

控股提供担保的嫌疑。经过自查，刚泰

控股发现相关担保均与公司控股股东

上海刚泰矿业有限公司（以下简称“刚

泰矿业”）及其一致行动人或实际控制

人徐建刚相关，但均未经公司有决策权

限的决策机构批准。换言之，这些担保

属于违规为控股股东及其一致行动人

提供的担保。

因违规对外担保事项触及其他风

险警示红线，刚泰控股也将面临被ST

的命运。按照规定，刚泰控股在4月11

日停牌一天后，在4月12日复牌且股票

简称由“刚泰控股”变更为“ST刚泰”。

“复牌后，公司的股价恐在很大程度

上承压。”资深投融资专家许小恒在接受

北京商报记者采访时如是表示。纵观近

日被ST复牌后的个股股价走势，大都经

历了连续多个“一”字跌停板的命运。如

ST银河因存在违规对外担保、控股股东

占用公司资金的情形，3月29日被实施

其他风险警示后，ST银河连“吃”5个跌停。

ST秋林自4月10日戴帽后，截至4月11日

已经连续两个交易日跌停。

42亿巨额担保
从刚泰控股对公司违规对外担保

涉及的金额45亿元来看，所涉数额并不

小。除受累于违规对外担保将被ST外，

刚泰控股是否会因此造成损失引发市

场担忧。与此同时，也引来交易所的“闪

电”问询。

据介绍，刚泰控股未经公司决策程

序的对外担保共计16笔，涉及金额约42

亿元，目前尚未偿还的本息合计约34亿

元，股东提供的质押担保物约51亿元。

对于上述违规对外担保事项，刚泰控股

表示将采取措施维护权益，刚泰控股

称，违规对外担保未经公司有决策权限

的决策机构批准，公司将采取法律手

段，申请以上担保无效。

但申请担保无效能否获得法院的

支持存在不确定性。在问询函中，上交

所也对该事项予以了重点关注，要求刚

泰控股核实并披露若公司申请担保无

效未能获得法院支持，评估上述担保事

项对公司可能造成的损失。

在上海明伦律师事务所律师王智

斌看来，关于上市公司违规担保，既有

判决担保有效的案例，也有判决担保无

效的案例。王智斌进一步表示，整体而

言，内部决议程序不应影响担保行为的

外部效力，但是，如果该违规担保侵害

了公众股东利益，法院也可以以侵害公

共利益为由否认担保合同的效力。

在公告中，徐建刚强调，其额外提

供的质押担保物约51亿元，能够足额覆

盖借款本息，不会给刚泰控股造成实

质性损失。但在问询函中，交易所对此

进行了重点关注，要求刚泰控股披露控

股股东目前的债务情况、资金实力等，

以及约51亿元质押担保物的资产状况，

是否存在变现受限的情形。

北京商报记者查询刚泰控股2018

年三季报发现，刚泰矿业持有的刚泰控

股全部股份处于冻结状态。刚泰集团有

限公司（以下简称“刚泰集团”）、上海刚

泰投资咨询股份有限公司分列刚泰控

股第二、第五大股东，两者与刚泰矿业

同属徐建刚控制的企业，构成一致行动

人关系。其中，刚泰集团所持股份全部

处于冻结状态，上海刚泰投资咨询股份

有限公司所持股份近乎满仓质押。而

2018年半年报显示，刚泰矿业、刚泰集

团所持股权亦近乎悉数质押。

2018年大幅预亏
实际上，在2018年，刚泰控股控股

股东一致行动人刚泰集团陷入流动性

危机，已经引发刚泰控股多家银行账户

被冻结。而自2013年转型进入黄金饰品

及黄金艺术品领域后，一直处于业绩增

长期的刚泰控股在2018年业绩爆雷，预

计最高亏损11亿元。如今，再次曝出公

司存在为控股股东及一致行动人或实

控人巨额违规担保的情况，则无疑让陷

入业绩泥潭的刚泰控股再添烦恼。

回溯历史可知，刚泰控股于1993年

就成为A股的一员。上市二十几年中，公

司的主营业务也发生了几轮变化。上市

最初几年以货物仓储运输业务、房地

产业务及进出口贸易业务为主营；

2000-2002年改为以计算机系统网络

集成业务、软件及技术服务为主营；

2010年，刚泰控股的主营业务完全变为

房地产业务。

2013年，刚泰控股收购控股股东刚

泰矿业旗下资产甘肃大冶地质矿业有

限责任公司，并出售浙江华盛达房地产

开发有限公司89.78%的股权，彻底退出

房地产业务，并由此转型进入黄金及黄

金饰品销售。此后刚泰控股通过不断收

购在该领域进一步转型。2015年刚泰控

股通过非公开发行股票募集资金收购

珂兰钻石100%股权，2016年又通过收

购和增资进一步取得优娜珠宝的股权，

持股比例达到51%。通过并购整合珂兰

钻石、优娜珠宝等珠宝一线平台，刚泰

控股迅速拥有了O2O平台与完整体系。

2013年之后的几年间，在并购加持

之下，转型黄金珠宝业务的刚泰控股业

绩一路飘红，处于增长状态，更是在

2014年归属净利润同比上涨超180%。

但是，在2017年，这种增长乏力迹象就

开始显现，当年刚泰控股归属净利润同

比微涨不足10%。至2018年这种业绩连

涨模式则被打破，刚泰控股业绩不仅出

现大幅下滑，且预计出现堪称业绩大变

脸的巨额亏损。根据历史公告，刚泰控

股预计2018年最高亏损11亿元。

针对相关问题，北京商报记者曾致

电刚泰控股董秘办公室进行采访。对方

工作人员表示请示领导后回复，但截至

记者发稿，对方未给予回复。

北京商报记者 高萍/文
王飞/制表

自曝违规 刚泰控股再添堵

2016年 2017年 2018年1-9月

106.64亿元

82.18亿元
74.74亿元

4.96亿元 5.45亿元 0.47亿元

刚泰控股近几年财务数据一览
营收 归属净利

-2.65% -2.06%


