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近期金字火腿收盘价一览
（单位：元/股）

2019年前三季度， 铂力特实现
的营业总收入为1.76亿元， 相较于
上一年同期1.31亿元， 同比增长
34.35%； 同期对应实现的归属净利
润约为2620.23万元，相较于上一年
同期911.56万元，同比增长187.44%。

34.35%
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从嘉麟杰看重组股的审核风险
周科竞

Laozhou�talking
老周侃股

科创板首份三季报：铂力特营收净利双增

深交所发函质疑

股价大涨之后，金字火腿实控人等抛出

的减持计划引来了监管层的关注。10月23日，

深交所向金字火腿下发了关注函，要求公司

说明是否存在主动迎合市场热点、炒作公司

股价，以配合实际控制人及其他董监高减持

的情形。受上述消息影响，金字火腿10月23日

大跌超9%。

据悉，金字火腿在10月23日披露公告称，

公司实控人施延军及其一致行动人施雄飚、

薛长煌拟减持公司股份数量不超过4892万

股，董事兼董事会秘书王启辉拟减持公司股

份数量不超过76.87万股，监事夏■林拟减持

公司股份数量不超过41万股，上述拟减持股

份数量合计占公司总股本比例的5.12%。

金字火腿实控人及其他董监高此番可谓

高位减持，公司股价在近期走出了“6天5涨

停”的市场行情，而公司此次股价大涨的源头

则系被贴上了“人造肉”概念股的标签。

10月10日，金字火腿在互动易上回复投

资者关于公司淘宝旗舰店预售植物肉产品的

相关问题；在之后的10月14日，金字火腿披露

了《关于新产品发布的公告》，称公司目前已

完成植物肉产品标准备案并取得生产许可

证，已经开始生产。而由于上述消息的发布，

金字火腿在10月11日-18日这6个交易日中，

走出了5个涨停板。

对此，深交所在关注函中要求金字火腿

结合上述情况，再次说明在互动易平台披露

该信息的目的和动机，是否存在主动迎合市

场热点、炒作公司股价，以配合实际控制人及

其他董监高减持的情形。

受实控人减持、深交所发函等消息的影

响，金字火腿10月23日跌停开盘，之后公司股

价呈现震荡走势，期间股价也曾多次触及跌

停板，截至当日收盘，公司股价收于6.4元/股，

跌幅达9.22%。

新时代证券首席经济学家潘向东在接受

北京商报记者采访时表示，“长期以来，一些

中小投资者希望赚快钱，争先恐后地加入对

各种概念的追涨杀跌队伍中，而忽视了概念

背后的巨大风险，面对各种诱人的概念，投资

者一定要认清本质，理性投资”。

实控人成最大赢家

高比例质押下公司股价大涨、拖欠股权

转让款下高位套现，金字火腿实控人施延军

可以说将成为此次事件中的最大赢家。

在此次公司股价大涨的背后，金字火腿

实控人及一致行动人持股正处于高比例质押

状态。数据显示，截至10月23日，金字火腿控

股股东、实际控制人施延军及一致行动人持

有公司股份质押比例达到86.6%。

对此，在深交所下发的关注函中，要求金

字火腿补充披露公司实控人及一致行动人的

质押明细情况，包括质押股份数量、质押比

例、是否存在逾期或平仓风险，并提供相关股

权质押数量、金额、警戒线、平仓线、违约处置

条件、违约处置方式等明细资料。

另外值得一提的是，金字火腿实控人施

延军还拖欠公司股权转让款1.17亿元，施延军

承诺于2019年12月30日前将上述款项支付完

毕，并按银行同期贷款利率向公司支付自

2019年1月1日起到支付完毕上述款项之日止

未支付部分款项的利息。按照10月23日收盘

价，经北京商报记者粗略计算，金字火腿实控

人施延军及其一致行动人此次的拟减持市值

超3亿元。

对此，深交所也要求金字火腿结合此次

减持数量和金额，具体说明施延军减持资金

用途以及股权转让款的偿还计划和具体时间

安排。

值得一提的是，此次并非今年以来金字

火腿实控人施延军首次推出减持计划。在今

年5月28日公司股价出现一小波上涨行情之

际，金字火腿披露了《关于公司实控人及一致

行动人减持股份的预披露公告》，公司实控人

施延军及其一致行动人计划自2019年5月28

日起15个交易日后的3个月内减持公司股份

不超过3%。但未料到进入6月金字火腿股价

便开启了下跌走势，根据今年9月金字火腿披

露的减持计划实施完成公告，公司实控人施

延军及其一致行动人实际减持公司股份比例

为0.76%，远低于计划减持股份比例。

跨界、易主双失意

实际上，在此次实控人欲趁机套现之前，

金字火腿在资本市场上也并不缺乏关注度，

公司在最近一年内先后经历了跨界失败、易

主折戟。

资料显示，金字火腿在2010年12月正式

登陆A股，但上市后公司的业绩表现并不理

想。在此情形下，金字火腿在2016年萌生了进

军医药医疗健康产业的想法，欲打造双主业

模式。之后通过控股专注于大健康产业的中

钰资本管理（北京）股份有限公司（以下简称

“中钰资本”），金字火腿最终如愿以偿。

但中钰资本的首年业绩承诺就未完成，

在此情形下，中钰资本的业绩承诺方提出请

求回购中钰资本股份。在2018年底，金字火腿

正式出售了中钰资本51%的股权，公司退出

了医药医疗健康产业，继续专注火腿业务，金

字火腿的双主业尝试告败。

而纵观金字火腿在寻求双主业模式的两

年，并未给公司带来丰厚的收益，2017年、

2018年连续两年扣非后归属净利润为负值。

并且受中钰资本的拖累，金字火腿2018年净

利出现了上市首亏，亏损843万元。

面对公司的境况，在今年5月金字火腿曾

拟易主广东国资委，但仅筹划逾10日，该控制

权转让事件便按下了“终止键”。

根据公司最新披露的今年三季报，金字

火腿在报告期内实现营业收入约为1.68亿

元，同比下降48.41%；当期对应实现归属净

利润约为4750万元，同比上涨316.38%。针对

相关问题，北京商报记者致电金字火腿董秘

办公室进行采访，但对方电话始终处于“正

在通话中”。

北京商报记者 董亮 马换换

嘉麟杰重组被否， 股价在10月23日
“一”字跌停，投资者应注意这类股票的投
资风险， 看好公司重组及未来发展的投资
者可以在审核通过后再考虑是否买入，没
必要非得承担审核风险。 而且审核前往往
股价已经高企， 审核通过一般也不会连续
“一”字涨停，一旦审核被否，将会出现巨大
的投资风险。

如果投资者看好一只股票， 但是这只
股票正处于盘整之中， 那么投资者应该在
什么时候买入呢？此时可以有两种操作，一
是立即买入进行价值投资，等待股价上涨，
这样的操作优点是买入成本相对较低，缺
点是要付出更多的时间成本及承担一定的
判断失误风险。 投资者管这样的操作方式
叫做左侧交易。

另一种方式就是时刻保持对这只股票
的关注，然后等待行情出现启动，股价开始
上涨时再追涨买入， 这样操作的优点是买
入股票的确定性比较强， 付出的时间成本
较低，同时自己判断失误的风险相对更低，
但缺点是要付出相对较高的买入价格。这
样的操作方式被称为右侧交易。

一般来说， 大资金考虑到流动性的问
题，需要用很长的时间进行吸筹布局，所以
大多采用左侧交易； 而中小散户由于对流
动性要求不高，可以在瞬间完成建仓，所以
采用右侧交易将会更加灵活。

实际上， 在重组股的投资过程中也有
着同样的道理。一种就是在审核前布局的，
面对的风险是可能审核不通过， 好处是如
果通过则可以享受可能存在的溢价； 另一

种就是等待审核结果出炉后再行进行布
局，好处是可以规避掉审核风险，缺点是可
能会踏空。

值得注意的是，从过去一段时间内的重
组股综合来看，在重组审核通过之后股价出
现“一”字涨停极端模式的很少见，在此种情
况之下，投资者没有必要冒着不确定的审核
风险去提前布局。而且，很多重组股在审核
之前都会有一波审核通过的预期走势，这也
就导致公司股票在审核之时股价已经处于
相对高位，即便是审核通过也可能出现“见
光死”的情形，再加之被否之后股价大跌的
风险，投资者提前布局的性价比并不高。

也就是说，如果对重组股选择使用左侧
交易的话，若审核通过，自然是一切都好，但
后续股价继续走高的形式很可能不会出现
连续的“一”字涨停板，也可能出现先抑后扬
的走势。但如果审核失败，股价就有可能出
现大幅走低，这也意味着投资者此时承担的
风险将远大于预期的收益。相比之下，如果
采用右侧交易，等待重组审核结果出炉之后
再考虑是否买入股票，此时虽然买入价格稍
高一些，但是安全性却大大提高。如果重组
被否，投资者可以果断放弃购买。

其实， 中小投资者一定要时刻谨记自
己的优势在哪里，和大机构比研发、比精确
都没有任何优势，但是中小投资者灵活，满
仓的切换可以在一瞬间完成， 这是大资金
完全做不到的， 所以中小投资者完全可以
在很多不确定的因素确定后再进行交易，
这样胜率将能大幅提升， 从长期看才有更
大的把握盈利。

北京商报讯（记者 高萍）10月23日晚
间，作为科创板首批上市企业之一，有着“3D

打印第一股”之称的铂力特（688333）率先披

露了三季报，由此拉开了科创板三季报披露

的序幕。从数据来看，铂力特2019年前三季

度业绩表现不俗，公司2019年前三季度实现

归属净利润同比增长187.44%。

具体来看，铂力特2019年前三季度实现

的营收、净利双双大涨。数据显示，2019年前

三季度，铂力特实现的营业总收入为1.76亿

元，相较于上一年同期1.31亿元，同比增长

34.35%；同期对应实现的归属净利润约为

2620.23万元，相较于上一年同期911.56万

元，同比增长187.44%。

单从三季度来看，铂力特业绩增长的

态势亦尤为明显。其中，铂力特在三季度

实现的营业收入为6939.71万元，上一年

同期为5335.32万元；三季度实现的归属

净利润为2853.52万元，上一年同期为

949.55万元。

据介绍，铂力特是一家专注于工业级金

属增材制造（3D打印）的高新技术企业，为客

户提供金属增材制造与再制造技术全套解

决方案，业务涵盖金属3D打印设备的研发及

生产、金属3D打印定制化产品服务、金属3D

打印原材料的研发及生产、金属3D打印工艺

设计开发及相关技术服务。对于营业总收入

增长的原因，铂力特称，主要系本报告期内

3D打印设备，主要是自研3D打印设备的营

业收入增长所致。

因是科创板上市后交出的首份“答

卷”，加之是科创板首家披露三季报的公

司，铂力特业绩如何不可避免地聚焦了市

场投资者的目光。实际上，在登陆科创板

前，铂力特业绩在近两年亦处于持续增长

的状态。数据显示，铂力特2017年实现的归

属净利润约为0.34亿元，同比增长9.35%；

2018年实现的归属净利润约为0.57亿元，

同比增长幅度为66.93%。

从上市的历程来看，相对而言，铂力特

的科创板之路颇为顺畅。根据上交所披露的

数据，铂力特并非是首批获得受理的科创板

申请企业，但却成为科创板首批上市企业的

一员。而从4月4日获得受理到6月26日得到

科创板上市委通过，铂力特仅用了两个半月

的时间。在此期间，铂力特共经历了上交所

的三轮问询。

上市首日，与其他科创板个股相同，铂

力特受到投资者热捧，当日收涨94.94%。在

业绩向好的加持下，铂力特上市以来在二级

市场上涨幅较为可观。数据显示，10月13日

铂力特的收盘价为81元/股，较首发价33元/

股上涨145.45%。

针对公司业绩相关问题，北京商报记

者曾致电铂力特进行采访，但对方电话未

能接通。

值得一提的是，10月23日午后，科创板

公司股价大面积回升，出现集体拉升的情

况，34只股票近乎全线上涨，微芯生物更是

涨停收盘。铂力特则在当日午盘收绿的情况

下，午后翻红且逆市大涨超过10%，成为34

只科创板股票中，仅有的5只涨幅超过10%

的个股之一。

在一位不愿具名的券商分析师看来，经

历了前期股价的下跌后，科创板个股估值趋

于合理和稳定，加之对于科创板三季报的良

好预期，科创板股价出现集中地探底回升。

随着三季报的相继披露，科创板的三季报行

情值得投资者期待。

首份科创板三季报出炉后，科创板三

季报披露的窗口将正式开启。根据时间表

安排，瀚川智能将紧随铂力特之后于10月

25日公布2019年三季报；天宜上佳、天准科

技、嘉元科技、心脉医疗4家科创板公司的

2019年三季报将集体在10月28日“亮相”；

10月29日披露三季报的科创板公司则相对

较多，为11家；10月30日和31日披露三季报

的科创板公司分别为12家和5家。

根据Wind统计数据，34家科创板公

司中共计有12家对前三季度业绩进行了

预计，其中8家公司业绩预告类型为不确

定，传音控股、晶丰明源的业绩预告类型

分别为预增和略增，山石网科的业绩预告

类型为扭亏，新光光电的业绩预告类型则

为预减。

实控人高位套现 金字火腿被深交所质疑

凭借“人造肉”概念，金字火腿（002515）股价在近期走出了

“6天5涨停”的傲人行情，投资者亦赚得盆满钵满。但令市场未

曾料到的是，随之而来的却是公司控制人施延军等抛出的减持

计划。对于上述现象，深交所10月23日向金字火腿发去关注函，

要求公司说明是否炒作股价配合实控人等减持。受上述消息影

响，金字火腿10月23日跌停开盘，最终收跌9.22%。


