
23日，美国众议院金融服务委员会就Facebook的Libra项目召开听证会，Facebook首席执行官扎克伯格出席。 CFP/图

8
编辑 杨月涵 美编 李烝 责校 海德 电话：64101949��bbtzbs@163.com

再再再再再再再再再再再再再战战战战战战战战战战战战战国国国国国国国国国国国国国会会会会会会会会会会会会会山山山山山山山山山山山山山 扎扎扎扎扎扎扎扎扎扎扎扎扎克克克克克克克克克克克克克伯伯伯伯伯伯伯伯伯伯伯伯伯格格格格格格格格格格格格格不不不不不不不不不不不不不只只只只只只只只只只只只只为为为为为为为为为为为为为LLLLLLLLLLLLLiiiiiiiiiiiiibbbbbbbbbbbbbrrrrrrrrrrrrraaaaaaaaaaaaa

年内扭亏 特斯拉还需上海工厂“续航”
Focus

聚焦

国际北京商报2019.10.25

3个多月前，Libra项目负责人大卫·马库斯在国会山遭到了8个小时的灵魂考问；3个多月后，Facebook首席执行官

马克·扎克伯格在同一把椅子上如坐针毡。6个小时舌战群儒，一遍又一遍地表决心，都是为了让监管层心中的戒备稍稍

放松一些。但似乎议员们感兴趣的，不只是Libra的危险，还有Facebook这个庞然大物的威胁。

“我不控制Libra”

美东时间23日上午10时，美国众议院金

融服务委员会主席麦克辛·沃特斯宣布听证

会正式开始，35岁的扎克伯格穿着黑色西装、

打着暗红色领带，独坐一桌，承接着60位议员

质疑的目光和话语。

这场听证会的主题是“检测Facebook对

金融服务业和住房行业的影响”。这一次，共

和党和民主党的关注点出乎意料地相同，针

对加密货币Libra、隐私保护、加密方法和经

营公司等各个方面提出了批评。

扎克伯格努力在辩护词中强调Libra的

好处：“世界上有十多亿人没有银行账户，他

们被金融系统拒之门外会给人们的生活带来

现实的困难，而Libra就是解决方案之一。”扎

克伯格表示，Libra项目旨在利用一个安全、

低成本且高效的全球转账方式，来促进金融

普惠，这将有助于人们摆脱贫困，并将帮助解

决社会劳工与企业主的分歧与矛盾。

但议员们并不关心Libra的好处，而是更

着眼于Facebook对Libra的影响。比如，共和

党的几位议员抛出了同样的问题，鉴于过去

的丑闻，他们表示不信任Facebook帮助其24

亿用户提供金融服务。

对此，扎克伯格以退为进，先承认了

Facebook的错误，称这家社交媒体巨头不是

Libra项目的“理想信使”，而且Facebook“正

在努力建立信任”。进而，扎克伯格又表示，无

法代表Libra协会做出重大承诺，因为Face-

book并不是该项目的唯一负责人，并补充说，

如果合作伙伴与Facebook的方向不一致，

Facebook可能退出。

而在长达6小时你来我往的交锋中，

“Facebook不会控制Libra”也是扎克伯格反

复强调的重点。为了打消顾虑，扎克伯格甚至

放话说，在美国监管机构批准之前，Face-

book不会在全球任何地方参与推出Libra支

付系统。鉴于当前的状况，扎克伯格还表示，

Libra不太可能在2020年推出。

“Libra项目有风险”

担忧是一定会有的，就连扎克伯格自己

也坦白了，Libra项目的确有风险。就在Libra

协会正式签署章程之前，有7家初始成员宣布

退出，其中包括PayPal、Visa、万事达、eBay

等。因此，有议员提出质疑，Libra协会是否会

难以建立遵守现有反洗钱和银行法、保密法

等规定的合规制度？

对此，扎克伯格首次给出了回应，称Li-

bra项目有风险，但也强调Facebook并未遭

遇危机，表示Libra协会拥有解决这些问题的

专业人士，并表示Libra协会正在招募一名新

的独立负责人，且不会是大卫·马库斯，后者

会负责数字钱包Calibra的运营，而非Libra。

挑战美元的地位是议员们眼中Libra的

最大风险。“Libra数字货币挑战了美元的地

位，美国众议院金融服务委员会正在对Face-

book构建挑战美元的数字货币计划感到严

重关切。”麦克辛·沃特斯表示。扎克伯格对此

只能反复强调，Libra的储备金主要是美元，

可以延长美国经济在全球市场的主导地位。

虽然扎克伯格的回应也与三个月前大

卫·马库斯所言相差无几，但扎克伯格还算镇

定自若，没有出现重大失误。正如众议院金融

服务委员会副主席PatrickMcHenry所言：

“扎克伯格不仅是为Libra作证，更是为了给

整个数字时代一个答案。”

只不过，扎克伯格的竭力辩护，仍未能让

投资者放下对加密货币的担忧。就在周三，全

球虚拟数字货币市场开始暴跌，听证会前一

小时内，比特币价格下跌超过800美元，最低

价格跌破7500美元/ 个，跌幅接近10%，价格

创下今年6月以来的新低。以太坊、比特现金、

莱特币等数字货币的跌幅均超过7%。

互联网分析师杨世界表示，在虚拟货币

这个领域，从比特币开始发展到现在，已经沉

淀了一些实用的商业价值，是有部分健康的、

促进金融改革的有利面，扎克伯格的辩护肯

定是站在利于Libra在金融领域施展拳脚这

一角度上的。

同时，杨世界也强调，如果Libra过了国

会这关，肯定会受到美国政府的监管。因为美

国政府对垄断的监管还是比较严格的，

Facebook现在用户量太大，不管切入哪个领

域肯定都会引发质的变化。金融领域会更明

显，一个是体量问题，另一个原因是在这个领

域暂时还没有可参照的标杆，属于全球监管

的空白区域，所以美国政府肯定会有顾虑。

“Facebook不会逃避监管”

这是扎克伯格第二次出现在国会山，上一

次还是在2018年4月，当时他在两天时间内就

政治咨询公司剑桥分析滥用Facebook用户数

据来干扰2016年美国总统大选一事，在众议院

和参议院专家组接受了10个小时的质询。这

次，国会自然也没有放过他，话题早就不止于

Libra，而是延伸到Facebook的方方面面。

“我们不出售用户数据”，“我们不会使用

人们的数据来做出关于借贷的决定，或创建

信用报告”，“我们不会与第三方共享有关贷

款或信贷决策的信息”，“我们不会将人们的

支付账户信息本身用于广告目的”。在证词

中，扎克伯格费劲口舌，试图把Facebook从

“数据门”后的糟糕印象中拉出来。

但似乎效果并不明显，毕竟Facebook已

经自身难保了。就在扎克伯格作证前夕，即美国

东部时间22日，纽约州总检察长LetitiaJames

宣布，45个州和哥伦比亚特区及关岛的总检察

长都将调查Facebook是否妨害竞争。

为了应对监管层的压力，Facebook已经

下了重金。Facebook表示，自己在三季度中

花费了480万美元来对美国国会议员和监管

机构施加影响，意味着今年以来，Facebook

在游说华盛顿方面的支出提高到了1230万美

元，而去年全年为1260万美元。相较之下，亚

马逊在今年三季度的游说支出为400万美元，

谷歌表示在7月1日到9月1日之间的游说支出

为280万美元，苹果称三季度游说支出为180

万美元，奈飞则只有20万美元。

坐拥四大社交工具及20多亿用户，过于

庞大的体量是Facebook“非死不可”的主因。

事实上，在这次的证词中，扎克伯格坦言，对

Facebook来说，这是充满挑战的几年。要在

隐私和安全等问题上满足人们的期望，还有

很多事情要做，“但我们不认为我们应该单独

处理这些问题，这就是为什么我呼吁政府和

监管机构在有害内容上发挥更积极的作用，

保护选举、隐私和数据的可移植性”。

在47位总检察长计划调查Facebook的

消息传出后，其股价本周二盘中重挫4.1%以

上，最终收跌3.91%，创两个多月来的最大跌

幅；而在扎克伯格周三的表态之后，Face-

book股价收盘时又上涨了3.81%，至186.14

美元。 北京商报记者 陶凤 汤艺甜

利润超出预期

24日，特斯拉发布今年三季度未经审

计财报。财报显示，今年三季度，GAAP标准

下，特斯拉归属于普通股东的净利润为1.43

亿美元，上季度为净亏损4.08亿美元，非

GAAP净利润为3.42亿美元（未计股份支付

费用）。由此，特斯拉实现今年内首次、成立

以来第五次季度盈利。

销量方面，特斯拉也创造了新纪录。今

年三季度，特斯拉交付量为9.7万辆，同比增

长16%，但环比仅微增1.9%，其中Model3

车型交付量为7.96万量，环比增长2.6%，成

为特斯拉该季度交付量提升的主引擎。

在销量与上季度几乎持平情况下，毛利

率的改善成为推动特斯拉再次盈利的关键

因素。今年三季度，特斯拉GAAP汽车业务

毛利率达22.8%，高于一季度的20.2%和二

季度的18.9%。

对此，特斯拉方面解释称：“利润率受到

影响的部分原因在于运营效率的根本改善，

包括更高固定成本吸收、制造和材料成本的

降低及车辆质量的持续改善，还有部分原因

是智能召唤相关的递延收益确认、外汇和其

他非重复项目。毛利润的改善和运营费用的

下降导致GAAP净利润大幅提高。”

此次财报中，特斯拉还透露，上海工厂

已经启动试生产，未来将宣布2021年欧洲

工厂厂址。

经营喜忧参半

尽管成功扭亏为盈，但特斯拉的经营状

况仍难言乐观。数据显示，今年三季度特斯

拉营收为63亿美元，同比下降7.6%，低于市

场预期的63.32亿美元，也是2012年来首次

同比下降。

不过，特斯拉在成本控制上的成功抵消

了营收下滑的负面影响。今年三季度，特斯

拉营业费用为9.3亿美元，同比下降16%；现

金及等价物余额增加至53亿美元，环比增

加8%，同比增加80%。

值得注意的是，今年三季度营收下滑的

背后是销量结构的变化。尽管三季度特斯拉

交付量创历史新高，但其中定价较高的

ModelS、ModelX两款高端车型交付量仅

为1.75万辆，同比下降37%，占总交付量的

比重仅为18%。

在此背景下，尽管三季度特斯拉汽车业

务毛利率达22.8%，但与去年同期25%的水

平相比，仍有一定差距。当时，特斯拉交付量

为8.35万辆，其中ModelS和ModelX两款

车型交付量占总交付量的比重达33.1%。

事实上，为进一步改善毛利率，特斯拉

正加快推出售价更高的新平民化车型。今年

3月，特斯拉发布全新紧凑型SUV———

ModelY，该车拥有标准版、长续航版、双电

机全驱版和性能版四种车型，售价高于

Model3车型。三季度财报中，特斯拉宣布

将提速ModelY生产时间，预计在2020年

夏季推出。

“我们认为ModelY的利润率会略高

于Model 3，这对于SUV来说正常不过

了。”特斯拉首席财务官扎克·科克霍恩表

示，特斯拉倾注很多精力控制ModelY的

成本，希望将其成本基本控制在与Model

3持平的水平。

然而，即便如此，CFRA分析师加勒

特·纳尔逊对特斯拉的长期盈利能力也仍

持谨慎态度。他表示：“我们认为（特斯拉）

盈利的可持续性仍然存在问题，特别是未

来还会面临电动车竞争加剧和电动车优惠

取消等问题。”

上海工厂迎考

目前，随着上海工厂建成，特斯拉将下一

步的战略重点放在中国市场。根据《特斯拉

2019年第三季度致股东函》，特斯拉已在上海

工厂开始试装整车，从车身到喷漆再到总装，

实现与制造许可证相关的初步目标，并正在

确认最终的许可证及满足政府的其他要求，

之后将开始上海工厂的量产和交付。

“特斯拉在中国市场的销售还是会面

临挑战。”汽车行业专家贾新光向北京商报

记者表示，上海项目还没有正式投产，目前

特斯拉的盈利主要靠美国工厂。上海项目

本身的盈利压力不小，这需要后续销量的

增长来改善。

按照特斯拉的计划，今年将交付36万

-40万辆新车，交付量将同比增长约45%

-65%。如果上海工厂能在四季度初实现量

产，今年特斯拉全球产量将有望达50万辆。

对于上述交付目标，特斯拉CEO埃隆·

马斯克显得颇有信心。在他看来，只要能有

效解决产能和成本问题，凭借特斯拉过硬的

技术，中国很可能会成为Model3车型的最

大市场。“我们目前续航最短的车型，也比竞

品车同价位中续航最长的还要长，而我们续

航最长的ModelS/X/3车型，要比他们多出

20%-40%的续航。”他说。

值得注意的是，想完全抢占中国市场的

新能源汽车市场红利，仅靠Model3车型显

然不够。据统计，今年9月国内新能源乘用

车销量排行榜前十位的车型中，六款为

SUV车型。

马斯克表示，未来ModelY车型将引入

上海工厂。他认为，Model3与ModelY不

会出现“同类相食”的问题，因为它们一辆是

轿车，另一辆为SUV。

据了解，ModelY较Model 3空间更

大，且提供7座版本，入门版本车型续航里

程达540公里，百公里加速仅需3.7秒。目前，

ModelY已接受中国消费者预定，起售价为

44万元，与Model3相比并未高太多。

不过，即便正式推出，ModelY车型短

期内也很难给特斯拉的业绩带来太大帮助。

“我们在刚开始ModelY车型项目的初期，

会遭遇效率低下的情况，但是当生产走向成

熟，该产品的利润率会提高。”科克霍恩说。

北京商报记者 钱瑜 濮振宇

茛 各大互联网公司三季度游说费

Facebook

480万美元

亚马逊

400万美元

谷歌（7月1日-9月1日）

280万美元

苹果

180万美元

奈飞

20万美元

身陷亏损的特斯拉，再次迎来单季盈利。24日，特斯拉发布财报显

示，今年三季度特斯拉GAAP净利润为1.43亿美元，今年首次盈利。业内

人士表示，对于特斯拉而言，扭亏为盈只是第一步，能否借助上海工厂

投产和新车型推出将这种盈利持续下去， 才是特斯拉未来真正需要面

对的考验。


