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智利总统皮涅拉改组内阁净利大跌23%谷歌难歌
Focus

聚焦

国际北京商报2019.10.30

从身披“人造肉第一股”的荣耀站在聚光灯下接受全世界的仰望，到股价坐上过山车一路俯冲跌没一半市值，

Beyond�Meat只用了不到半年的时间。眼下，即便Beyond�Meat交出了一份首次盈利的财报，市场依旧不买账。股

价不涨反跌，总有些因素让人担心Beyond�Meat会不会突然“爆雷”。人造肉这条赛道上涌入的竞争者越来越多，

Beyond�Meat的光环也正逐渐褪色。

无力的财报

在大片看空的声音中，BeyondMeat拿

出了一份看起来十分漂亮的成绩单。北京时间

周二凌晨，BeyondMeat发布了自己的三季度

财报，其中最大的亮点莫过于实现了该公司成

立以来的首次盈利。具体数据显示，该公司三

季度净利润410万美元，每股收益为0.06美元，

市场预期0.03美元；净营收9200万美元，同比

增长250%；调整后的息税折旧摊销前利润

（EBITDA）1100万美元，环比增长60%。

盈利之外，BeyondMeat还在上述三项

指标中全部超过市场的预期。在此基础之上，

BeyondMeat预计全年营业收入将在2.65亿

到2.75亿美元之间，此前市场预计为2.624亿

美元。此外，该公司预计调整后的EBITDA为

2000万美元，市场预期1430万美元。

然而本该引得欢呼的成绩单，Beyond

Meat换回的却是当头一棒。当天Beyond

Meat财报公布后，股价盘后跌幅一度达到

15%。此前，BeyondMeat股价已持续下跌。

这与BeyondMeat上市之初的盛况形成了鲜

明的对比。

往昔不再，当下人们面对BeyondMeat

的时候，更多的已经变成了恐慌，毕竟Be-

yondMeat即将迎来一个关键的时间节点。

CNBC的报道称，BeyondMeat的股票禁售

期就在本周二画下终点。据了解，Beyond

Meat于今年5月2日上市，180天的禁售期刚

好在10月28日结束，这意味着禁售期结束后，

BeyondMeat多达80%的发行盘股票将可以

在市场流通交易，对BeyondMeat本就承压

的股价来说，将会是一轮更大的挑战。

禁售期结束对一些年轻的初创公司而

言，或许会是“见光死”一样的存在。据了解，

创始人、员工和一些在公司上市前就买入的

早期私人投资者通常在公司上市之后的90到

180天之内不能抛售，一旦解禁，如果早期投

资者决定在禁售期结束后同时出售股票，那

么传递向市场的信号必定是负面的，从而进

一步压低股价。

大起大落

投资者们或许早就看出了端倪。财报发

布的当天，摩根大通便已将BeyondMeat目

标价从189美元下调至138美元，而从10月以

来，BeyondMeat的股价已经累计下跌了

32%，比起7月时达到的高点，其股价更是已

经下跌了55%，市值缩水一半以上。研究机构

MKMPartners的首席市场技术师JCO’

Hara甚至预计，BeyondMeat将会有更大下

行空间。

这样的结果很难让人想象，不到半年前，

BeyondMeat还是当之无愧的明星。今年5月

初，BeyondMeat顶着“人造肉第一股”的光

环登陆纳斯达克，股价25美元，一个小时之

内，BeyondMeat股价就上涨了一倍之多。截

至当天收盘，BeyondMeat股价报收65.75美

元，这意味着BeyondMeat的股价在一天内

的涨幅达到了163%，而这一数字直接创造了

2000年以来IPO融资2亿美元以上公司上市

首日的最大涨幅。

5月上市，7月末股价达到最高点，从当初

的25美元飙升到了239.71美元，“买家在240

美元的时候都消失了，该股开始出现获利回

吐的迹象。”JCO’Hara对CNBC如此说道，按

照他的说法，BeyondMeat的获利回吐相对

比较平静，但几周前这一迹象开始加速。而之

所以会出现这一现象，是因为该股跌破了140

美元的技术支撑。在过去，这一价格通常会有

买盘出现，而这次，买盘并没有如期而至。

事实上，BeyondMeat身边根本不乏看

空的声音。上市当月，全球著名卖空机构香橼

就已向BeyondMeat兜头泼了一盆冷水，直

言其股价的高度在于炒作，并称这样的上涨

是散户驱动的，没有任何基础。香橼用了“相

当荒谬”这样的词形容BeyondMeat的估值，

彼时BeyondMeat的市值已经飙升到了100

多亿美元。按照香橼的说法，BeyondMeat股

价的合理水平应该在40美元附近。

紧接着，摩根大通、高盛乃至瑞士信贷纷

纷加入了看空BeyondMeat的队伍，本月中

旬，富国银行还提到，目前的人造肉生产商面

临两个问题，即估值和新的竞争。富国银行分

析师约翰·鲍姆加特纳称，虽然他看好基于植

物合成的产品，但即便如此，BeyondMeat的

增长潜力已经在当前估值中得到了充分体现。

对于财报情况及股价的变动等情况，北

京商报记者联系了BeyondMeat，但截至发

稿尚未收到回复。

一家独大难

就像华尔街的分析师所言，竞争始终是

BeyondMeat逃不开的话题。香橼在5月就提

到，BeyondMeat优秀的竞争对手即将上市，

将对其造成沉重打击。香橼所指的无外乎

ImpossibleFoods，而它一度被称为是人造

肉行业更大的玩家，原因在于其拥有着更大

的融资规模、更广的销路，甚至还有更优越的

菜单。

不过两个月以前，ImpossibleFoods首

席执行官布朗表示，ImpossibleFoods不打

算近期上市。按照布朗的说法，现在似乎还不

是上市的正确时机。然而“正确的时机”始终

都会到来，此前ImpossibleFoods的股份就

曾被投资者争相购买，彼时投资者们都认为，

ImpossibleFoods上市将会引起和竞争对手

BeyondMeat一样巨大的市场兴趣。

值得注意的是，ImpossibleFoods已经

率先发起了攻势。今年8月8日起，汉堡王便开

始在全美推出一款以植物为基础的巨无霸汉

堡，而其合作的对象恰恰就是Impossible

Foods。而此前，这款名为 Impossible

Whopper的汉堡已经在圣路易斯的不同地

点测试了6个月。“我们非常有信心能够满足

汉堡王及越来越多其他餐厅的需求。”彼时，

布朗如此说道。

当然，BeyondMeat也不甘落后。8月下

旬，肯德基宣布，将与BeyondMeat进行合

作，推出素食炸鸡，并展开一场大型的免费试

吃活动。那个时候，BeyondMeat的股价一度

重返155美元上方。

但在人造肉这个风口之中，Beyond

Meat的挑战却不仅仅只有一家Impossible

Foods。比如三年前就对BeyondMeat进行

投资持股的TysonFoods，却在Beyond

Meat上市的前一周突然抛售了全部持股，紧

接着TysonFoods的CEO便透露，退出Be-

yondMeat是因为要推出自己的人造肉品

牌，预计新品将在今年10月后全面上市。

人造肉的市场太诱人了。相关数据显示，

从全美来看，加工肉类产品市场规模达到了

300亿美元，但增速仅为2%。人造肉市场当前

规模仅有14亿美元，但增速却超过了22%。在

如此广阔的市场前景之下，入局者只会越来

越多，而在这个赛道上的名单中也已经出现

了雀巢、家乐氏、Hormel等一批企业的名字。

BeyondMeat想要一家独大，本来就是一件

难于上青天的事情。

至于行业方面，中国食品产业分析师朱

丹蓬对北京商报记者表示，人造肉目前还没

有形成最终的标准，最终的配方也还没有确

定，各个国家对于人造肉的国标也尚未出台，

这就给人造肉市场带来了很大的不确定性。

从中长期来看，人造肉一定是一个趋势，但从

目前的状况来看，整个人造肉的产业链都还

不完善，不确定因素很多，这也是造成相关企

业浮动较大的一个核心原因。简言之，人造肉

长远来看有红利，但阶段性来看仍有许多问

题待解。 北京商报记者 杨月涵

前段时间高调霸道的谷歌，刚刚公布

的三季度业绩却不算“霸道”。增收不增利

是这份成绩单的主题，最近谷歌在忙着扩

张转型，但数据证明要走出“舒适区”不砸

钱是不可能的，且短期的效果不甚明显。但

长期依赖搜索和广告对于谷歌来说并不是

好事，全球各国趋严的监管便是谷歌砸重

金也要拓张版图的动力。

最新的财报释放出谷歌步入多事之秋

的信号。当地时间28日，谷歌母公司Al-

phabet交出了今年三季度的成绩单，好消

息是谷歌的营收增长较为稳健。财报显示，

谷歌当季实现营收404.99亿美元，较去年

同期的337.4亿美元增长20%，略超市场预

期的403.2亿美元。

作为谷歌的营收支柱，广告业务仍然

称得上是“现金牛”。财报显示，谷歌的广告

业务收入达到339.16亿美元，占整体收入

达83.7%。具体来看，广告营收由两部分组

成，谷歌自营网站所产生的营收仍是主要

营收来源，达到286.47亿美元，高于去年同

期的240.54亿美元；而谷歌合作伙伴网站

通过AdSense计划所产生的营收为52.69

亿美元，也高于去年同期的49亿美元。

在财报中，谷歌首席执行官Sundar

Pichai将其归因于搜索、量子计算和移动

搜索方面的进步，以及YouTube广告的推

动。不过，从最近几个季度谷歌的表现来

看，移动搜索和YouTube广告的收入一直

是谷歌营收增长的最大动力。

好事难出门，坏事传千里。对于谷歌来

说，净利大跌的坏消息才是外界关注的焦

点。当季度，谷歌的净利润为70.68亿美元，

远低于去年同期的91.92亿美元，同比下滑

23%；每股摊薄收益为10.12美元，也低于

去年同期的13.06美元。大跌23%的消息一

传出，便让谷歌的股价应声下跌。美股盘

后，谷歌一度大跌4.26%。

“近期谷歌加码流媒体业务、重启机器

人项目，商业版图高速扩张，为此也付出了

代价。”《金融时报》指出。从财报来看，Al-

phabet在第三季度的总成本和支出为

313.22亿美元，同比上涨了24.7%。其中，三

季度营收成本为175.68亿美元，研发支出

为65.54亿美元，销售和营销支出为46.09

亿美元，总务和行政支出为25.91亿美元，

几乎每一项都比去年同期要高。而在整个

三季度，谷歌也处于持续的扩张之中，员工

人数从9.4万人大增至11.4万人。

财报公布后，谷歌CFO坦言，2019年

资本支出还会增长，整体较2017年翻倍，

但将显著低于去年的增速，其中将有更大

一部分来自数据中心和内部硬件等“技术

基础设施”的开支，也与发展云业务有关。

针对净利大跌是否与持续扩张的支出有

关，北京商报记者联系了谷歌媒体联络中

心，不过截至发稿还未收到具体回复。

如谷歌CFO所言，近年来谷歌越来越

多地增加了在云计算和消费电子等领域的

支出，这或许与谷歌的危机感不无关系。近

来，谷歌越来越频繁地面临着来自监管层

的审查。29日，澳大利亚竞争与消费者委

员会（ACCC）对谷歌母公司Alphabet发

起诉讼，指控其在如何收集、存储和使用个

人位置数据上误导消费者。此外，正在调查

谷歌的美国各州检察长计划11月11日在

科罗拉多州举行会议，讨论这家搜索巨头

的商业行为是否违反反垄断法。

审查之外，谷歌的核心业务广告也遭

遇了另外两大巨头亚马逊、Facebook的威

胁。调研机构Survata的一项调查显示，将

近半数的产品搜索都发生在亚马逊网站

上，且亚马逊的产品搜索广告获得的点击

次数要比谷歌多出42%，转化率也是谷歌

的将近3.5倍，另一方面，Facebook也试图

将人们的数据保留在封闭的社交网络中，

而不是开放的网络上，这将砍断用户能在

谷歌上搜索、指引及访问的信息链条。

危机面前，投资者对于谷歌的态度也

变得犹疑。数据显示，在截至本月28日的

12个月之内，Alphabet的股价上涨了

17%，而同时期内，微软和Facebook的股

价分别上涨了33%和29%。

北京商报记者 陶凤 汤艺甜

智利总统皮涅拉28日宣布改组内阁。这

是他2018年3月就职后第三次改组内阁。

皮涅拉当天在总统府举行的内阁改组

仪式上说，政府已经倾听到来自智利人民清

晰而强烈的呼声，要求建设更公正团结的国

家，要求更多尊严和平等机会。他说，政府应

当做出改变以应对新挑战和新情况，推动经

济增长和创造就业。

14日，智利首都圣地亚哥开始出现一系

列针对公交系统票价上涨的抗议活动，随后

其他地区也出现抗议活动。皮涅拉一度宣布

全国16个大区中的15个大区部分或全部进

入紧急状态。紧急状态已于28日零时解除。

这次内阁改组共涉及内政部、财政部、

总统府秘书部、经济部等8个部门。改组后，

总统府秘书部部长布卢梅尔出任内政部长，

智利阿道弗·伊瓦涅斯大学学者布里奥内斯

出任财政部长。

皮涅拉说，政府已提议实施一系列社会

政策，并要求社会发展和家庭部同社会各界

深入进行对话。皮涅拉曾于2018年8月和

2019年6月两次改组内阁。 据新华社

28日，在智利圣地亚哥，智利总统皮涅拉（前排中）宣布改组内阁。 新华社/图
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