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零高管的暴风还有投资价值吗
周科竞

Laozhou�talking
老周侃股

首日涨幅不足7%久日新材面临破发

凌志软件转板大考 曾因三类股东撤回IPO

上市首日涨幅垫底科创板

11月5日，久日新材正式成为科创板的一

员。不过从久日新材当日股价表现来看，大幅

低于投资者的期待。交易行情显示，久日新材

11月5日的开盘价为74.01元 / 股，高开

10.99%。在创出74.99元/股的高点后，久日新

材股价开始震荡下行。截至11月5日收盘，久

日新材收于70.96元 / 股，当日涨幅仅约

6.42%。

截至11月5日，科创板股票阵营扩充至46

家。据Wind统计，截至11月4日，科创板股票

上市首日的股价涨幅最小的是宝兰德，该股

票上市首日涨幅约26.36%。也就是说，久日新

材替代宝兰德，成为科创板上市首日涨幅垫

底的股票。

仅6.42%的涨幅，让久日新材刷新了目前

科创板股票上市首日涨幅的新低，久日新材

也成为目前唯一一只上市首日涨幅不足10%

的科创板股票。

截至11月5日收盘，久日新材的市盈率为

25.58倍，总市值约78.9亿元。对于投资者而

言，中一签久日新材获利较少。久日新材每股

的发行价为66.68元/股，若以该公司11月5日

盘中74.99元/股的最高价计算，中一签久日新

材获利4155元；若按照久日新材最新的收盘

价计算，中一签久日新材获利仅为2140元。

46只科创板股票中，安集科技上市首日

的涨幅高达400.15%，为科创板股票中上市首

日涨幅最大的股票。安集科技每股的发行价

为39.19元，按照安集科技上市首日196.01元/

股的收盘价计算，中一签安集科技获利78410

元；若以安集科技上市首日盘中最高价243.2

元计算，中一签可赚10.2万元。

目前科创板股票中，中国通号的发行价

最低，为5.85元/股。作为科创板的星宿股之

一，中国通号上市首日股价上涨109.74%，以

中国通号上市首日12.27元/股的收盘价计算，

中一签中国通号获利3210元。

盘中一度逼近破发

久日新材无疑成为科创板的“最惨新

股”，盘中股价还曾一度逼近破发。交易行情

显示，久日新材11月5日盘中最低价为68.1元/

股，距离破发仅差1.42元。与久日新材同日上

市的科创板公司还有普门科技、美迪西、中国

电研、安恒信息4股。截至11月5日收盘，普门

科技、美迪西、中国电研、安恒信息当日涨幅

分别为115.71%、71.08%、43.27%、39.93%。

招股书显示，久日新材主要从事系列光

引发剂的研发、生产和销售。财务数据显示，

2016-2018年及2019年1-3月，久日新材实

现的营业收入分别约6.29亿元、7.4亿元、

10.05亿元及4.12亿元，对应实现的归属净利

润约4140.94万元、5059.23万元、1.76亿元及

9432.75万元。

同时，久日新材预计2019年1-9月营

业收入约为11亿-12亿元，同比增长

42.76%-55.74%；实现归属净利润2.22亿

元-2.42亿元，同比增长79.06%-95.19%。

久日新材在招股书中称，公司是全国产量

最大、品种最全的光引发剂生产供应商，光

引发剂业务市场占有率约30%，在光固化

剂领域具有全球影响力。

然而，作为行业的佼佼者，久日新材却难

掩上市首日不足7%涨幅的尴尬。针对公司上

市首日股价表现等相关问题，北京商报记者

曾致电久日新材进行采访，不过截至记者发

稿前，对方电话并未有人接听。

北京商报记者注意到，近期科创板炒新

的热情明显下降。诸如11月1日上市的宝兰

德，仅在上市首日实现上涨，宝兰德于11月4

日、11月5日股价连续下跌。无独有偶，致远互

联也出现此类情形。具体来看，致远互联也仅

在10月31日上市首日出现上涨，11月1日-11

月5日三个交易日，致远互联股价连续下跌。

一位沪上私募人士认为，“上市首日股价表现

不佳的久日新材，若未来股价下跌，后续存在

破发的风险”。

21股较最高价跌逾五成

分析指出，科创板已进入平稳运行阶段，

新股上市首日表现也逐步回归价值层面。

据Wind数据统计计算，25只科创板“星

宿股”上市首日平均涨幅为139.55%，11月5日

上市的5只科创板股票的平均涨幅约55.28%。

在新时代首席经济学家潘向东看来，科

创板股票上市首日的涨幅在逐渐降低。对于

其中原因，潘向东具体谈到，一方面是科创板

落地初期的炒新氛围开始减弱，投资者逐渐

回归理性；另一方面，随着更多科创企业上

市，投资标的更加多元化，稀缺性降低，炒新

的必要性下降。首创证券研究所所长王剑辉

亦表示，“伴随更多科创板股票加入之后，会

增加投资者对科创板股票供给上的预期，科

创板原有所谓的稀缺性因素会下降”。

实际上，大多数科创板股票股价均出现

回落。据Wind显示，截至11月5日收盘，有21

只科创板股票收盘价较区间最高价跌幅在

50%以上，占科创板股票的比例约45.65%，其

中跌幅最大的是晶晨股份，为67.63%。

为了防止在连续竞价期间一些资金过高

或者过低的报价，科创板还设置了“价格笼

子”的临停机制。在开市首日（7月22日）科创

板市场上临停频现，当日除澜起科技、方邦股

份、南微医学未出现临停之外，剩余22股均触

发了临时停牌；而11月5日上市的5只科创板

股票，未出现盘中临停的情形。

“未来科创板股票的炒新热情可能会进

一步降低，这有利于科创板企业股价未来的

进一步稳定和估值的合理回归，有助于价值

投资实践，促进科创板长期健康发展。”潘向

东如是说。

北京商报记者 刘凤茹

曾经的超级牛股暴风集团， 现在除
了已经被批捕的董事长冯鑫之外， 其余
高管全部辞职，这样的公司还如何运营？
当公司高管都纷纷离职的时候， 投资者
是不是该冷静地想一想， 这样的上市公
司是否真的还有投资价值， 此时买入股
票是投资还是投机？

所谓墙倒众人推，现在的暴风集团，
已经完全没有了过往的荣光。 交易行情
显示，截至11月5日收盘，暴风集团最新
股价为3.9元/股，创出上市以来公司的股
价新低。要知道，暴风集团上市之初曾被
炒高至327.01元/股，短短四年的时间，暴
风集团的股价已经严重缩水到此种地
步，投资者悉数被套，高管们也没有了继
续坚守下去的信心，就这样，暴风集团创
造了A股“零高管”上市公司的纪录。

深圳证券交易所也高度关注暴风集
团的情况，关注到除了高管外，连公司协
助信息披露事务的证券事务代表也已辞
职，并要求暴风集团尽快聘任相关高级管
理人员，确保公司经营稳定，能够及时地
履行信息披露义务。但客观现实却十分残
酷，截至今年9月底，暴风集团账面上货币
资金只有约332万元，现在已经进入11月，
账面资金大概率会进一步减少。这样的公
司基本面，想要招聘到合适的相关高管谈
何容易。

对于上市公司而言， 高管的作用至
关重要， 管理层直接决定着公司的经营
战略和方向。而且，高管无疑是最了解上
市公司的，但凡有任何机会，相信上市公
司的高管不会轻易地选择离开。 但现如

今的暴风集团连高管都没有了， 从某种
程度上而言， 公司原高管已经集体放弃
了上市公司， 这样的公司很难再谈有什
么样的投资价值。

而且，暴风集团现在还严重缺乏融资
能力，任何一家银行都不会再给暴风集团
新的贷款， 尤其在缺乏高管的前提下，再
融资对于暴风集团来说基本已经没有任
何的可能。

实际上，如果不借助外力，即便有公
司内部人士自告奋勇想要担起重任，暴
风集团的坍塌也只会是时间问题。

这里所说的外力，通常就是指重组，
但这样一副烂摊子， 显然很难成为资本
方感兴趣的对象。 虽然目前创业板有条
件放开借壳上市的限制， 但对于暴风集
团而言基本毫无意义， 因为公司目前仍
处在被立案调查的状态， 并不具备卖壳
的条件。 此外， 创业板的优质壳资源很
多， 资本方没有任何理由去选择难度最
大、风险最高的上市公司进行重组。

实际上， 二级市场的股价是投资者
对上市公司最客观的评价， 暴风集团股
价连创新低就是投资者态度的真实写
照。 虽然目前暴风集团每天的成交量依
然不低， 在11月5日仍有30.61万手成交，
但这其中， 买入的投资者更多并不是看
到暴风集团的投资价值有多高， 他们买
入的理由只有一个， 那就是把暴风集团
当作壳资源去投机， 如果成功， 获利颇
丰，但要知道，对于一家已经看不到任何
投资价值的上市公司而言， 如果投机错
了，面临的可能是重大的投资亏损。

北京商报讯（记者 高萍）因撤回IPO申
报文件，曾一度被称为“最惨集邮股”的新三

板公司苏州工业园区凌志软件股份有限公

司（以下简称“凌志软件”，股票代码：

830866），在科创板申请获得受理近7个月

后，将在11月6日迎来大考。

根据上交所官网信息，凌志软件科创板

首发申请将在科创板股票上市委员会11月6

日召开的2019年第42次上市委员会审议会

议上进行审核。这也意味着，历经上交所的

三轮“考试”后，凌志软件迎来大考。

凌志软件科创板申请获得受理要追溯

到4月12日，12天后，凌志软件科创板IPO在

4月24日进入问询环节。此后，上交所就公司

相关问题向凌志软件进行了三轮问询。

实际上，早在2016年，凌志软件就有过

向A股主板发起冲击的经历，但最后撤回申

请。在问询中，此前IPO撤回申报一事成为上

交所重点关注的问题。根据凌志软件披露的

问询函回复公告，上交所要求凌志软件说明

撤回前次首发上市申请的时间、原因、审核

阶段、撤回问题整改情况等。

在回复函中，凌志软件透露，前次撤回

IPO源于三类股东。所谓三类股东，指的是信

托计划、契约型基金和资产管理计划。此次

转战科创板过程中，三类股东问题亦是上交

所关注的重点之一。招股书披露，截至2019

年3月31日，除凌志软件员工持股计划外，凌

志软件股东中共有23家“三类股东”，包括20

家契约型基金和3家资产管理计划，合计持

股比例为3.2%。

在首轮问询中，上交所要求凌志软件说

明现有三类股东是否符合《关于规范金融机

构资产管理业务的指导意见》（银发【2018】

106号）相关要求，是否符合资管产品杠杆、

分级和嵌套的要求；说明过渡期安排是否已

有明确时间进度安排，是否报送相关金融监

督管理部门，由其认可、监督实施，并报备中

国人民银行；列表说明三类股东的存续期及

存续安排，是否符合现行锁定期和减持规则

要求，相关当事人是否作出承诺；核查并提

供所有股东的名称及持股信息，核查控股股

东、实际控制人、董监高及其亲属、本次发行

的中介机构及其签字人员是否直接或间接

在三类股东中持有权益等。

针对相关问题，北京商报记者曾向凌志

软件发去采访函。不过，截至记者发稿，对方

尚未给予回复。

11月5日，久日新材（688199）、美迪西（688202）等5股集体上市

交易，科创板进一步扩容。然而，作为光引发剂行业的“领头羊”，久日

新材却遭遇了上市首日涨幅不足7%的尴尬， 涨幅在科创板股票中垫

底。业内人士表示，对于科创板市场而言，在投资标的稀缺性降低等因

素的影响下，久日新材上市首日的表现恐不再是孤例，新股上市首日

表现也将逐步回归价值层面。

北京商报讯（记者 董亮 马换换）曾坐拥
三家A股上市公司的夏建统，资本局如今全

面溃败。在旗下两家上市公司相继易主之

后，如今又面临着失去*ST莲花（600186）控
股权的风险。11月5日晚间，*ST莲花发布公
告称，公司控股股东浙江睿康投资有限公司

（以下简称“睿康投资”）持有的公司全部1.25

亿股股票将被裁定拍卖，该处置可能会造成

公司控股股东、实控人发生变更。

*ST莲花11月5日晚间表示，合肥中院
作出（2019）皖01执1321号之一《执行裁定

书》，裁定拍卖公司控股股东睿康投资持有

的公司1.25亿股股票。根据《执行裁定书》内

容，睿康投资所持股份被拍卖系与国厚资产

管理股份有限公司（以下简称“国厚资产”）

的借款合同纠纷一案。

截至公告日，睿康投资持有*ST莲花无

限售流通股1.25亿股，占*ST莲花总股本的
11.78%。其中，睿康投资累计质押以及累计

被司法冻结的股份数量均为1.25亿股，占其

所持有*ST莲花股份总额的100%，占*ST莲
花总股本的11.78%。

据了解，*ST莲花的控股股东睿康投资
系夏建统旗下资产，夏建统为*ST莲花实控
人。值得一提的是，此次拍卖的1.25亿股系睿

康投资全部持有的*ST莲花股票，*ST莲花
也提示称，该处置可能会造成公司控股股

东、实际控制人发生变更。

近年来，夏建统在资本市场并不缺乏关

注度，其曾有过控股天夏智慧、睿康股份（现

名ST远程）、*ST莲花三家上市公司的高光
时刻。但由于自身资金链出现问题，夏建统

已相继让出了天下智慧、睿康股份的控股

权。另外，睿康投资、夏建统已被法院列为被

执行人名单。

作为当下夏建统唯一控股的上市公司，

*ST莲花的境况也不容乐观，目前公司正在
寻求重整。*ST莲花最新披露的重组进展显
示，周口中院已裁定公司进入重整程序但公

司尚存在因重整失败而被宣告破产的风险。

如果公司被宣告破产，根据相关规定，公司

股票将面临被终止上市的风险。

此外，*ST莲花因2017、2018年连续两
个会计年度经审计的净利润为负值，且2018

年度经审计的期末净资产为负值，公司股票

交易已被实施退市风险警示。*ST莲花披露
的2019年三季报显示，公司在报告期内实现

营业收入约为13.1亿元，当期对应实现归属

净利润约为9349万元。针对相关问题，北京

商报记者致电*ST莲花董秘办公室进行采
访，不过电话未有人接听。

持股将被强制拍卖 夏建统败走*ST莲花

部分科创板股票上市
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