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11月新增信贷社融超预期
北京商报讯（记者 孟凡霞 马嫡）12月10日，央行发

布11月金融数据，新增信贷、社融增量双双超出市场预

期。其中，11月新增信贷同比多增1387亿元，企业贷款

多增1030亿元。受新增信贷带动影响，11月社融增量比

上年同期多1505亿元，反映出逆周期调控效果逐步显

现，银行对实体经济支持力度加强。分析人士指出，11月

信贷和社融虽超预期，但规模增量基本合理，符合稳增

长的政策基调。多位业内人士表示，短期降息概率较低，

不过因明年初存在较大的资金缺口等因素，存在一定的

降准可能性。

具体分部门看，住户部门贷款同比波动不大，短期贷

款增量同比微降，中长期贷款同比略多增。今年11月住户

部门贷款增加6831亿元，去年同期增加了6560亿元。企业

贷款成为新增信贷主力，短期贷款和中长期贷款均有大幅

增加。今年11月，非金融企业及机关团体贷款增加6794亿

元，去年同期为增加5764亿元。其中，今年短期贷款增加

了1643亿元，而去年同期这一数据为减少140亿元；中长

期贷款增加4206亿元，去年同期为增加3295亿元。

江海证券资产管理投资部研究主管吉灵浩对北京商

报记者表示，11月企业贷款多增有三个方面原因，一是之

前一系列的宽信用政策不断发力成效渐显，银行加强了对

实体经济的支持力度；二是11月经济基本面比10月有明

显的改善，经济改善了融资需求也会相对边际回暖；三是

11月社融数据中，企业债券融资有明显同比下滑，这可能

反映出一些企业信用债发行或遇到某些困难从而转向信

贷融资，或对企业贷款有一定的推动作用。

“短期贷款和中长期贷款均同比多增反映出企业短

期现金流的补充需求以及中长期投资需求比较旺盛，并

且能够得到银行满足，体现了银行真正在支持实体经济

融资。”吉灵浩如是说。

社会融资方面，11月社会融资规模增量为1.75万亿

元，比上年同期多1505亿元。其中，对实体经济发放的人

民币贷款增加1.36万亿元，同比多增1331亿元；对实体经

济发放的外币贷款折合人民币减少249亿元，同比少减

538亿元；委托贷款减少959亿元，同比少减351亿元；信

托贷款减少673亿元，同比多减218亿元；未贴现的银行

承兑汇票增加571亿元，同比多增698亿元；企业债券净

融资2696亿元，同比少1222亿元；地方政府专项债券融

资净减少1亿元，同比少减331亿元；非金融企业境内股

票融资524亿元，同比多324亿元。

中国民生银行首席研究员温彬指出，11月信贷和社融

虽超预期，但规模增量基本合理，符合稳增长的政策基调。

值得一提的是，根据央行数据，2019年11月末，广义

货币（M2）余额196.14万亿元，同比增长8.2%，增速比上

月末低0.2个百分点，比上年同期高0.2个百分点。

温彬表示，信贷派生能力增强理应推动M2增长，但

M2增速较上月回落且低于预期，说明货币收紧由另外原

因主导：一方面，当月财政存款减少2451亿元，但比去年

同期少减4192亿元；另一方面，当月外汇储备减少96亿

美元，预计外汇占款也将回落，货币投放力度减弱。虽然

当月货币增速减缓，但信贷和社融仍超预期，对实体经济

起到支撑作用。
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山水文园
文旅转型“迷路”

山水文园这家极力向文旅转型

的地产公司，最终倒在了奔向远方的

路上。12月10日，网上流传出的一份

山水文园内部裁员资料显示，集团公

司大部员工将离职。虽然山水文园集

团相关负责人否认了上述消息，但他

同时也承认，山水文园的房地产销售

情况不够乐观，山水六旗文旅项目建

设存在比原计划延迟的情况。同时，

还有山水文园前员工向北京商报记

者独家透露，去年春节开始，被集团

赋予转型重任的六旗乐园项目就已

经处于半停滞状态。 （见4版）

（见3版）王飞/制图

■ 一波未平一波又起

■“圆梦”的代价

■ 发展前景堪忧

（见2版）

北京高速费听证方案取消起步价

奈飞又一次大出风头，在素有“奥斯卡风向标”之称的金球奖
上，以17项电视类提名和17项电影类提名成功领跑。这似乎意味着，
奈飞离心心念念的奥斯卡金像奖最佳影片也不远了。砸钱、砸钱，还
是砸钱，在拼命做内容的策略之下，奈飞的目标一定不只是奥斯卡，
将影视行业彻底带到流媒体的主赛道上才是奈飞的野心。

奈飞离奥斯卡最佳影片有多远8版经过此前一段时间的低迷之后，12月10日，科创板市场迎来超
级大反弹，在新股卓易信息的带领下，当日63只科创板个股全线飘
红，无一下跌。其中，华兴源创的市场表现尤为引发市场关注，公司
当日以涨停价47.3元/股收盘，这是继公司12月9日涨停之后的第二
个涨停板，也系科创板首只连板个股。

科创板井喷 首现连板股6版


