
12月17日，券商信托以及银行等金融蓝筹股集体躁动，被誉为行情风

向标的券商股更是领涨两市，助力A股三大股指集体大涨，上证综指一举突

破3000点指数关口并强势站稳， 创业板指盘中最高点则创下年内指数新

高，颇有些牛市气魄。业内人士分析称，近期利好频频刺激市场做多情绪，A

股的牛市情绪正在快速酝酿。

A股跨年度吃饭行情可期
周科竞

沪指走出三连阳，成交量急剧放大，个股
普遍飘红，投资者交易热情大幅升温，种种迹
象表明，A股跨年度吃饭行情启动的概率加
大，投资者可重点关注其中的投资机会。

近期A股的连续大涨， 让股民们格外开
心。究其原因，国际贸易形势向好的方向发
展，对于中国宏观经济来说无疑具有利好的
支持，作为国民经济晴雨表的股市上涨也自
然是情理之中。而且，这一利好作用的影响
是长远的，在未来的任何一个时间点，都有
可能出现进一步的利好刺激，从而推动股市
进一步走高。

另外，国家不断下调MLF利率水平，随
着利率水平的下降和市场上流动资金的充
裕， 上市公司的业绩水平势必会得到进一
步提升，上市公司的业绩好了，股价自然会
受到追捧， 这就是推动股市上涨的第二个
利好因素。

此外， 投资者情绪也是很大的利好因
素。今年下半年以来，A股市场走势平淡，以
至于很多投资机构今年整体的收益水平并
不理想， 所以大家都希望股市能够出现一
波吃饭行情，人心思涨，股市自然存在上涨
的机会，这也可以理解为是投资者情绪，而
这种情绪将会持续一段时间，从时间上看，
行情的发展大概率会延续到2020年， 所以
出现跨年度吃饭行情的机会也比较大。

整体而言，目前A股市场并无外部的利
空预期袭扰，内部来看，利好消息频频，因
而，投资安全边际整体大幅提升。从近期券
商、银行等金融蓝筹股集体异动不难看出，

有大资金进场做多， 这些大资金进场做多
释放了十分积极的信号，即A股目前的安全
边际很高。

在本栏看来，券商、银行等金融蓝筹股
仅仅是开启了A股跨年度吃饭行情的前奏，
这些金融大象起舞会给市场带来十分强烈
的赚钱效应，大资金赚了钱，一方面会继续
在大蓝筹股里加仓布局，进而推动A股跨年
度吃饭行情的进一步纵深发展；另一方面，
金融蓝筹股除了带来赚钱效应， 更直观的
是带动了指数的上扬， 而指数的上扬将会
给A股市场所有的个股带来联动的影响，包
括抬升投资者对个股的估值预期， 从而导
致个股出现大面积普涨的行情。

可以预期的是， 在券商等金融蓝筹股
集体大涨之后，包括各类题材股、概念股等
中小盘股以及年报预期大幅增长的绩优股
等都会成为投资者下一轮布局的对象，也
正是如此，A股的跨年度吃饭行情才能持
续，而且走得更远。

实际上，临近年末，上市公司的业绩情
况多数已经初见雏形， 突然出现黑天鹅的
概率要小很多，所以包括大资金在内，投资
者的情绪会相对高涨很多，这也是支持A股
跨年度吃饭行情走强的潜在因素之一。

不过， 虽然本栏对于大势的长期走势
偏于乐观， 但股市中的一些风险因素仍然
不能忽视。诸如，上市公司在公布年报时爆
雷的风险； 上市公司原始股东股票解禁后
大比例减持的风险； 绩差公司或者问题公
司被强制退市的风险。
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三大股指齐涨

12月17日，A股三大股指集体大涨，上证

综指重回3000点指数关口，创业板指盘中最

高点则创下年内新高。

交易行情显示，12月17日，上证综指高开

0.03%，开于2985.26点，临近午间收盘，在金

融股的带动下强势上扬，指数突破3000点大

关。午后，上证综指持续上涨，站稳3000点。截

至当日收盘，上证综指上涨1.27%，报收

3022.42点。

上证综指重回3000点的同时，深证成指

以及创业板指亦双双大涨。其中，深证成指上

涨1.45%，报收10306.03点；创业板指上涨

1.2%，报收1801.62点，盘中最高点1807.95点

创下年内指数新高。

盘面上，61个行业板块全线飘红，券商信

托、多元金融、保险、有色、银行等行业板块涨

幅居前，智能电视、鸡肉、猪肉等概念板块涨

幅居于前位。截至收盘，券商信托板块涨

3.49%，居于行业板块涨幅之首。

个股方面，两市股票呈现普涨行情。3874

只股票中，3087只个股出现不同程度的上涨，

占比达到79.69%。其中，包括航天通信、南京

证券等54只股票涨停。

当日，两市成交量亦明显放大。整体来

看，12月17日全天，沪深两市成交金额合计达

到7516亿元；前一交易日，两市成交金额则为

6227亿元。12月17日，京东方A全天成交金额

突破百亿元，达到115亿元，位列两市个股成

交金额之首。

北向资金方面，根据Wind，北向资金在

12月17日净流入金额为88.06亿元，连续24个

交易日呈现净流入状态，净流入额创11月26

日以来单日新高。

金融股“大象”起舞

在12月17日的A股行情中，以券商股和

银行等为代表的金融大蓝筹股集体爆发带动

股指大涨。

东方财富数据显示，被视为行情风向标

的券商股领涨两市。两市所有行业板块中，券

商信托行业板块涨幅居于两市之首。42只券

商信托板块成份股中，除长城证券小幅收跌

0.52%外，其余41只股票集体飘红收盘。具体

涨幅方面，8只股票涨超5%，西南证券、安信

信托等股票涨超7%，南京证券、华安证券两

只股票更是涨停收盘。

另外，银行、多元金融、保险三大板块涨

幅紧随券商信托板块之后，当日三大板块整

体涨幅均超过2%。银行股中，苏州银行、紫金

银行强势涨停，邮储银行收涨4.84%。尤为值

得一提的是，邮储银行在当日盘中一度涨停，

盘中最高价亦创出上市以来新高。多元金融

板块中，绿庭投资涨停收盘。保险板块方面，

中国人保收涨6.41%。

在这些金融股中，不乏存在已经连续多

个交易日涨停的情况。诸如，南京证券已连收

三个涨停板。12月17日涨停的绿庭投资已是

连续第三个交易日涨停。

实际上，在近期大盘走强的背景下，不少

个股短期走势强劲。根据东方财富数据，两市

共计28只股票在近三个交易日上涨幅度超过

20%。其中，科创板公司芯源微近三个交易日

涨幅最大，达到118.76%。除去芯源微以及两

只11月17日上市的个股，近三个交易日，绿庭

投资、南京证券、环旭电子个股涨幅居前，三

只股票累计涨幅均超过33%。

多重利好刺激大涨

提及12月17日A股大涨，前海开源基金

首席经济学家杨德龙表示，市场利好消息不

断，刺激了市场的做多情绪。

在杨德龙看来，主要包括三个方面的利

好。杨德龙具体介绍称，第一个利好是中美贸

易协议达成第一阶段文本协议，大大地提振

了市场信心，全球资本市场为之一震，而美国

股市也在近期创出历史新高，对A股市场的

走势，也形成了很明显的推动作用。

杨德龙进而介绍称，第二个利好是中央

经济工作会议对2020年的工作进行定调，坚

持“六个稳”，特别是稳增长，这也破除了之前

的保六之争。

“第三个利好是11月经济数据出现了明

显的积极变化。统计局公布的11月经济数据，

验证了之前11月PMI重回扩张区间，达到

50.2%，传导出一个新信号，11月经济已经开

始回暖，10月是近期经济增长的低点。”杨德

龙补充道。

苏宁金融研究院研究员何南野亦表示，

12月17日A股股指大涨最大的因素在于中美

贸易协议达成，进出口最大的风险解除，同时

A股低迷压抑了两年时间，导致投资者情绪

被激发。

何南野认为，市场走牛信号明显。“从近

几天的盘面来看，券商股已经从上周开始领

涨，市场走牛的信号明显。”何南野如是表示。

A股大涨无疑增加了市场投资者信心。英

大证券首席经济学家李大霄更是认为，12月

17日11:12上证综指上穿3000点，这是值得

纪念的历史时刻。“这轮牛市从2440点开始，

命名为‘大国牛’，伴随着中国经济飞速发展，

伴随着中国股市市场化改革，伴随着国企改

革的进程，伴随着长期资金入市，伴随着改革

开放，伴随着中国股市市场化、规范化、国际

化的进程。这轮牛市的性质与以往不同，机构

化长期化的特点非常明显，改变了散户市场

的特征，上穿3000点后，长期运行在3000点

之上概率较大。”李大霄如是说。

对于后市，何南野认为，从短期来看，下

半周A股将逐步进入震荡状态，从中长期看，

未来1-2年应该是资本市场较好的时机。“一

是预计明年二季度CPI得到有效控制，货币政

策空间将大为增强，同时伴随欧美经济体的

进一步降息，我国预计也会有一定的降息操

作，利率的降低直接利好资本市场的上涨；二

是外资仍在加速流入，社保基金、保险资金等

大型机构资金也在不断流入，A股增量资金显

著增加；三是资本市场改革不断推进，市场化

机制不断形成，优胜劣汰、资源配置功能将得

到显著发挥；四是近期公布全年业绩的上市

公司，近半数业绩预增，这是经济有所回暖的

明显信号，预计明年我国经济状况将得到显

著的改善，支撑股市走牛的基础大为夯实。”

何南野补充道。 北京商报记者 高萍

重回3000点 A股牛市论又起

北京商报讯（记者 董亮 马换换）12月
17日晚间，王府井（600859）发布公告称，

基于对行业投资机会的看好，公司股东成

都工投资产经营有限公司（以下简称“成

都工投”）再度增持1917万股，占公司总

股本的2.47%，本次权益变动后，成都工

投合计持有公司股份3881万股，占公司

总股本的5%。此外，成都工投表示，未来

将继续增持王府井。

根据王府井披露的公告显示，公司

于12月17日收到公司股东成都工投发

来的《王府井简式权益变动报告书》，

成都工投于2019年12月9日-12月17日

通过上交所集中竞价交易系统累计增

持公司股份1917万股，占公司总股本

的2.47%。

成都工投表示，增持目的是基于对行

业投资机会的看好，以及对王府井持续稳

定发展的信心和对王府井股票价值的合

理判断。交易行情显示，近期王府井在二

级市场上迎来一小波上涨态势，经东方财

富统计，近22个交易日王府井区间累计涨

幅达9.96%。截至12月17日，王府井最新

收盘价为13.8元/股。

通过此次增持2.47%的股份，成都工

投合计持股王府井5%的股份，构成举牌。

对于未来12个月内的增持安排，成都

工投表示，作为王府井的长期投资者，以

及对公司持续稳定发展的信心，计划在未

来12个月内使用自有资金或者自筹资金

继续增持王府井股份，增持计划不谋求王

府井控制权。对于后期拟增持的股份数

量，成都工投表示，不低于10万股（占王

府井总股本的0.01%），不高于20万股（占

王府井总股本的0.02%）。

资料显示，成都工投成立于1996年12

月30日，经营范围包括资产经营、资本运

营、企业产权转让、租赁、承包、出售、投资

经营。股权关系显示，成都产业投资集团

有限公司、四川发展资产管理有限公司分

别持有成都工投66.8%、33.2%的股份。

通过天眼查进一步穿透股权关系显

示，成都市国有资产监督管理委员会

100%持股成都产业投资集团有限公司。

根据王府井最新披露的2019年三季

报显示，北京首都旅游集团有限责任公司

为公司单一第一大股东，持股比例达

26.73%；其次，三胞集团南京投资管理有

限公司持股比例11.25%，位列第二大股

东；按照成都工投当下5%的持股比例，将

位列王府井第六大股东。

据了解，王府井主要业务为商品零售

和商业物业出租业务，覆盖百货、购物中

心、奥特莱斯及超市四大主力业态，形成

了处于不同发展阶段的门店梯次，同时拥

有线上自建零售渠道。公司营业收入主要

来自于公司旗下各门店的商品销售收入

以及功能商户的租金收入。

数据显示，截至2019年上半年末，王府

井在全国范围共运营52家大型综合零售门

店，总经营建筑面积283万平方米，涉及东

北、华北、华中、华南、华东、西南、西北七大

经济区域，22个省、市、自治区，32个城市。

财务数据方面，近年来王府井业绩基

本处于稳步增长态势，在2010年公司实现

归属净利润约为3.76亿元，在2015年实现

归属净利润约为6.61亿元，在2018年实现

归属净利润达到12亿元的高点。

进入2019年，受利息收入减少、新开

门店亏损的影响，王府井报告期各期实现

归属净利润均同比微降，其中在今年上半

年实现归属净利润约为6.99亿元，同比下

降7.48%；在今年前三季度实现归属净利

润约为8.47亿元，同比下降14.33%。针对

相关问题，北京商报记者分别致电王府井

董秘办公室以及成都工投方面进行采访，

不过均未能获得回应。

成都工投举牌王府井 未来拟继续增持
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王府井业绩发展：

（数据来源：Wind）

近期北向资金净流入金额

12月17日

88.06亿元12月16日

7亿元

12月13日

52.71亿元

12月12日

65.22亿元

12月11日

23.68亿元

12月10日

29.55亿元


