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缓解过度旅游 荷兰用上“改名大法”美股这一年：虽无近忧 但有远患
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消费果然再次成为了美股的顶梁柱，

购物季刚结束，美股三大股指就再创新高。

“牛”了11年后，2019年曾被认为是美股的

乐极生悲之年，不过贸易情势的好转和美

联储降息的三轮刺激，让美股顶住了压力。

虽无近忧，但有远患，当降息空间趋近于

无，当减税的边际效应越来越弱，明年的美

股仍将“压力山大”。

购物季后，美股的表现意料之中的亮

眼。12月26日是美国购物季之后的首个交

易日，截至当地时间12月26日收盘，三大

股指齐上涨；其中，道琼斯指数收盘上涨了

105.94点，报28621.39点；标准普尔500指

数上涨了16.53点，报3239.91点；纳斯达克

综合指数则上涨69.51点，报9022.39点。

之后27日，美股三大股指继续刷新纪

录。上周五收盘时，道琼斯指数上涨了23.87

点，报28645.26点，创下历史新高。标普500

指数收盘仅上涨0.11点，至3240.02点，同样

创下收盘新高，为连续第五周上涨。不过，纳

斯达克综合指数下跌15.77点，至9006.62点，

跌幅0.1%，结束了连续11天的上涨势头。

对于三大股指而言，购物季的提振威

力非同一般。万事达于12月26日发布的数

据显示，11月1日-12月24日期间，美国零

售销售总额同比增长3.4%，达到近8800亿

美元。其中，电商销售大增18.8%，占总销

售额的14.6%，亚马逊的数据也证明了电

商平台是购物季的主力，Prime次日达和

当日达的配送量达到去年的4倍，假日季

新增Prime试用和付费用户数创历年新

高。一周内，全球超500万的人首次试用了

Prime服务或成为该服务订户。

“创纪录的销售数据表明了美国消费

者没有收紧荷包的迹象，对经济的信心也

不断上升。”AxiTrader的分析师英尼斯表

示。根据咨询和研究公司CGP的数据，之前

12月21日的“超级星期六”就创下了美国

零售业史上最佳销售成绩，销售额创下

344亿美元的纪录，比今年“网络星期一”

的总销售额高出4倍以上。

事实上，今年以来，美股的表现还算可

圈可点。年初至今，标普500指数的涨幅已

经超过29%，离创下历史最大涨幅只有一

步之遥；回顾历史，1997年是该指数表现

最好的一年，当年的年涨幅达29.6%。与此

同时，虽然纳指止步“11连阳”，但这也已

经是其2009年7月以来最长的连续上涨。

2013年诺贝尔经济学奖得主、经济学家罗

伯特·席勒表示，目前美股市场情绪高涨，

而且几乎没有消退的迹象，创纪录的美股

反弹可能会持续数月，甚至更长时间。

在接受北京商报记者采访时，前海开

源首席经济学家杨德龙也坦言，2019年，

美股的走势的确超出预期，股价创出新高。

一是在美国总统特朗普的施压之下，美联

储三次降息，刺激了股市；此外，特朗普的

减税政策也有明显的成效，使得公司业绩

比较好。

不过，与罗伯特·席勒的乐观不同，对

于即将到来的2020年，华尔街的态度格外

谨慎，大部分都认为上涨趋势仍在，但空间

有限。美银美林美股组合策略主管穆克吉

就在2020年市场展望报告中称，美联储的

宽松政策将继续支持市场，但全球贸易关

系和美国大选两大因素将引发市场波动，

而美国经济前景及企业盈利改善情况将决

定美股的最终走势。但目前来看，明年美国

经济前景并不乐观，加之企业盈利放缓，美

股上涨动能趋弱。

“2020年美股见顶的可能性很大”，杨

德龙也表示，目前三大股指处于高位，很多

公司的回报率惊人，特别是科技公司；其次

是美联储主席鲍威尔之前暗示明年可能会

按兵不动，降息的可能性减小了；除此之

外，减税的边际效应递减，很多公司今年的

业绩比较好，基数比较大，明年要继续保持

高速增长比较难。

事实的确如此，根据贝斯普克投资集

团回溯至1928年的数据，自特朗普当选以

来，标普500指数的累计回报率已经达到

了50%以上，是历任总统上任之后第三年

的平均市场回报率23%的两倍多。

北京商报记者 陶凤 汤艺甜

柳井正辞别孙正义

孙正义与柳井正的同盟关系将止于2019

年。当地时间27日，软银发布的声明显示，优

衣库母公司讯销集团CEO柳井正将于31日正

式退出软银集团董事会。这意味着，在2001年

6月加入软银董事会18年之后，柳井正将不再

与孙正义共事。

根据软银的说法，柳井正提出辞职申请

并被软银接受，而柳井正辞职的理由是“想专

注于本业”。这样的说法被优衣库所证实。优

衣库也称，柳井正的辞职是为了拓展海外业

务以及强化国内业务基础。

柳井正退出之后，软银董事会中仅剩下

两名外部董事，分别为三井物产主席饭岛彰

己以及东京大学人工智能教授松尾丰，值得

注意的是，后者几乎没有任何公司治理的经

验。而在两年前，孙正义的另一位好友、日本

电产集团的创始人兼CEO永守重信也已经辞

任软银的外部董事，CNBC对于永守重信辞任

的评价是“软银失去了最直言不讳的声音”。

目前对于柳井正的继承人选，软银方面

证实，还没有确定，但柳井正的离去多少让

人唏嘘。有知情人士透露，尽管两人在商业

策略上存在分歧，孙正义却仍希望柳井正能

够留任。

柳井正不是个简单的人物。近十年来，柳

井正和孙正义几乎承包了日本首富的宝座，

但根据上周五的最新数据显示，柳井正的身

价已经达到了302亿美元，相比起来，日本富

豪榜排行第二的孙正义，其身价仅为207亿美

元。风头最盛的时候，孙正义也曾凭借对雅虎

和阿里的投资而一度逼近世界首富，但在一

系列“翻车”操作下，孙正义便落得了如今的

田地。

另一种“不和”

若是普通的辞任，柳井正的离去可能并

不能激起多大水花，但现在问题的关键之处

在于，这对并肩作战了18年的战友之间可能

已经出现“裂痕”。在外界看来，柳井正可能是

软银内部少有的能够与孙正义唱反调的人，

一个可以佐证的例子是，在今年6月的软银股

东大会上，柳井正就曾直言：“无论孙正义做

什么，我总是提出反对，有梦想是件好事，但

没什么比切合实际的管理更重要，我们还是

应该脚踏实地。”

那时候，孙正义正雄心勃勃，称软银投资

组合的价值可能在未来20年后增长33倍，至

200万亿日元。彼时，柳井正便在董事们的笑

声中假装愤怒，并提醒股东们要时刻留意孙

正义，否则他将会失控。败局来得太快，今年

10月，世界上最大的“二房东”WeWork暂停

IPO计划，由此开启了一连串的连锁反应，泡

沫的评论铺天盖地，而软银集团作为We-

Work的最大股东，也瞬间成了众矢之的。

从这一点上看，柳井正的离开似乎是环

环相扣的。一个值得注意的时间点在两年前，

2017年的8月25日，柳井正在接受媒体采访时

谈到了孙正义，在他的评价里，孙正义有个坏

毛病，就是兴趣点不断变化，“这也想干，那也

想干”。

恰恰是那一天，作为顶级投资人的孙正

义再次出手，一次就是44亿美元，而孙正义出

手的对象，就是WeWork。那时候，WeWork

头顶着全球第五大初创公司的光环，十分夺

目。而这44亿美元，也是当时风险投资公司对

橱窗企业最大的单笔投资之一。

一个是投资者，一个是实业家，这样的概

括或许更为合适。相比起孙正义的激进，柳井

正显得踏实的多，早前在提及孙正义的时候，

他就表明自己不想做投资家，而想成为真正

的实业家。对于柳井正与孙正义的投资理念

“碰撞”及对WeWork等失败投资的处理情

况，北京商报记者联系了软银，但截至发稿未

收到回复。

失意的软银

失去柳井正的当下，软银正经历一段非

常时期，而这一切也要从WeWork说起。上市

失败，估值雪崩，470亿美元的估值转眼便只

剩下80亿美元，所有人仿佛都能听见泡沫破

裂的声音。孙正义也罕见地低头，承认他将

WeWork变成了怪物，却不得不为其纾困。

也是那时候，WeWork宣布与软银达成

价值95亿美元的救助协议，软银将获得We-

Work80%的股份及控制权，WeWork将成

为软银的关联公司，但不是子公司。孙正义正

忙着为自己的疯狂买单。

这件事过后，孙正义几乎跌下神坛，一直

坚定地站在软银背后的日本银行家们也开始

重新审视软银乃至孙正义。这些银行的高管

普遍反映，他们对这位亿万富翁管理软银以

及1000亿美元愿景基金的做法产生了疑虑。

据了解，在近40年的时间里，日本银行业给软

银和愿景基金提供的贷款超过150亿美元。利

益是互惠的，市场研究机构Freeman&Co的

数据显示，自2015年以来，软银已经向全球银

行支付了超过19亿美元的费用，其中大部分

流向了日本的银行。

值得注意的是，WeWork并不是孙正义

唯一失败的投资案例。今年5月，孙正义先后

扔进去77亿美元的网约车鼻祖Uber成功上

市，IPO首次发行价45美元。但在过去这段时

间，覆盖在Uber身上的却是始终不断的麻烦，

大批裁员、卖出子业务、巨额亏损……目前，

Uber股价仅为30.17美元/股，市值514.64亿

美元，而在上市当天，Uber便已破发，市值跌

破700亿美元。而在业绩层面，Uber也已经连

续亏损了6个季度。

受累于WeWork和Uber，软银在截至今

年9月底的第二财季中，营业亏损高达65亿美

元，而这也是软银14年来的首个季度亏损。孙

正义在当时的新闻发布会上直言，软银经由

愿景基金对WeWork的投资拖累集团表现。

眼下，软银正努力应对WeWork带来的失败，

并承诺加强对WeWork的管理，但外界却对

软银持普遍批评的态度，而原因则在于软银

内部几乎没有真正独立的声音可以质疑孙正

义的判断。 北京商报记者 杨月涵

11月6日，在日本东京举行的新闻发布会上，软银社长孙正义介绍经营情况。 新华社/图

在与软银创始人孙正义并肩作战了18年后， 优衣库

创始人柳井正选择了与他分道扬镳。名义上，柳井正要专

注于运营自己的公司，但在外界眼里，柳井正的离开多少

多了些感情色彩———在孙正义“兵败”WeWork、“踩雷”

Uber后，其激进的投资作风也成了风暴的焦点，作为孙正

义的重要盟友， 以及软银内部少有的敢跟孙正义唱反调

的人，柳井正此时的离开，难免让人觉得是理念分歧之下

的一拍两散的大戏。

愿景基金投资的公司上市以来股价表现（变化百分比）

一天之后，荷兰就不再叫荷兰，而叫尼

德兰了。北京时间29日，央视新闻报道称，荷

兰政府近日宣布，为重塑国际形象，将从

2020年开始更换国家标识。在新的标识中，

原来使用的“荷兰Holland”一词将变为“尼

德兰Netherlands”，郁金香图案也将被设计

成郁金香形状的“NL”所取代。

从2020年1月起，荷兰政府机构、使领

馆、企业等在对外活动中可以使用尼德兰这

一称呼，学校、各城市及体育机构在对外项

目中也可以使用这一标识。此前有报道称，

改名是荷兰政府重塑国家形象计划的一部

分，预计耗资22万美元。荷兰政府也表示，希

望在2020年东京奥运会及第65届欧洲歌唱

大赛举行之前，可以通过“改名”进一步提升

自己的国际形象。

据了解，“荷兰”一词原指荷兰的两个

省，即阿姆斯特丹所在的“北荷兰省”及鹿

特丹和海牙所在的“南荷兰省”。但该国共有

12个省，“荷兰”只是尼德兰的一小部分，“却

经常被用来代指整个国家。“现在我们只把

尼德兰的一小部分即荷兰推广到国外，这有

点奇怪。”此前，荷兰外交部一位发言人就曾

对西班牙埃菲社如此抱怨道。而改名的目的

也是希望将整个尼德兰推广至全世界，吸引

更多的游客及投资前往全国。

靠着遍地郁金香、风车等独具特色的旅

游资源，荷兰吸引了大量的外国游客。据了

解，2017年约有1800万人到荷兰旅游，超过

了荷兰总人口。此前，西欧地区的旅游业发

展出现停滞，但西欧的荷兰是一个例外，

2016年外国游客同比增长了5.5%。

今年9月，荷兰生活环境与基础设施顾

问委员会还将批评的矛头指向了荷兰政

府，认为荷兰政府未对旅游业给予足够的

重视，在未来将其增长引向正确的方向。该

委员会称，过去十年来荷兰游客人数增长

迅速，未来几年也将继续大幅增长。荷兰旅

游业现在的收入与建筑业一样多，是农业

的两倍。

改名的理由说得通，毕竟对于眼下的荷

兰而言，一部分地区确实需要吸引游客，与

此同时，另一部分地区则着实需要缓解一个

关键的问题———旅游过热。以荷兰首都阿姆

斯特丹为例，旅游过热一直都是困扰阿姆斯

特丹的一个长期问题，为了解决这个问题，

从明年起，阿姆斯特丹还将向游客收取更高

的旅游税，除了现有的房价7%的旅游税之

外，阿姆斯特丹还将对每位在酒店过夜的客

人征收每晚3欧元的税。

此外，为了控制游客，该市的阿姆斯特

丹国立博物馆和梵高博物馆将不会参加今

年底在美国举办的大型旅游会议。而在去年

的一项象征性行动中，阿姆斯特丹国立博物

馆门前广场的大型雕塑Iamsterdam也被拆

掉了。阿姆斯特丹市政当局还打算停建旅

馆、纪念品商店、售票点和奶酪店。史基浦机

场的接待能力也将被限制，客轮将不得驶入

市中心。

今年5月，荷兰旅游局在一份战略文件

中表示：“为了控制游客流量，并利用旅游业

发展带来的机遇，我们现在必须采取行动。

现在我们不是推广旅游景区，而是管理旅游

景区。”该局还表示，从现在到2030年，管理

旅游目的地将面临诸多挑战。该文件也预

测，未来十年，前往荷兰的游客数量预计将

增长50%，从1900万增至2900万。

北京商报综合报道

自特朗普当选以来， 标普500指
数的累计回报率已经达到了50%以
上，是历任总统上任之后第三年的平
均市场回报率23%的两倍多。
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（数据截至11月中旬）


