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主动权益爆款基金的“长跑”红黑榜

北京朝阳市场监管局2019年查处商标
侵权案件121件罚没款3000余万元

爆款频现
市场回暖加明星经理“光环”

受2019年公募基金赚钱效应明显，以

及新年股市上行趋势等因素影响，2020年

以来，多只主动权益类基金提前结束募

集。1月14日，银华科技创新混合、鹏华科

技创新混合以及泓德丰润三年持有混合

纷纷发布公告表示，将募集截止日提前至

1月13日。

需要注意的是，这3只基金的发行日期

均为1月13日，“一日三售罄”的现象实属罕

见。据渠道人士透露，2只科创主题基金在

当日的募集规模约在40亿-60亿元之间，

远超10亿元的募集上限，泓德丰润三年持

有混合的募集规模更是超过60亿元。

就在广发科技创新混合日吸金300亿

元的热潮尚未退去之时，近日又再现爆款

基金，而这次是540亿元。1月9日，交银施

罗德基金发布公告表示，旗下交银内核驱

动混合已于1月8日结束募集。截至当日累

计有效认购申请金额已超过基金发售公告

中规定的募集规模上限60亿元。根据规定，

基金管理人对当日有效认购申请采用“末

日比例确认”的原则予以部分确认，比例约

为11.06%。

若按照上述数据计算，1月8日，交银内

核驱动混合的实际募集金额约为542.5亿

元。对于这一状况，某大型基金公司市场部

人士坦言，“挺意外的，交银施罗德一直都挺

低调，没想到这次能募集到这么多资金”。

对于近期频繁出现的主动权益类基金

募集火爆现象，某头部公募内部人士坦言，

是多方因素推动下得到的结果。首先，

2019年全年，A股上证综指全年涨幅达到

22.3%，相比之下，主动权益类公募基金展

现出明显的超额收益，普通股票型基金的

平均净值增长率高达47.35%，偏股混合型

基金的平均收益率也超过34%，5只产品业

绩翻倍。结构行情下，“买股票，不如买基

金”的概念深入人心。

其次，2020年开年以来，A股走势快速

抬升，时隔8个月再度站上3100点，对投资

者的信心提升明显，基金的专业投资价值

再度显现。与此同时，国家近期在新能源、

降准等方面的政策支持都利好股票市场，

主投股市的权益类基金也因此受到青睐。

另外，基金公司方面，新年首只产品通常会

选择长期业绩好，或过去一年收益表现突

出的基金经理来掌舵，在“明星基金经理”

的热点效应下，加上银行、券商、第三方销

售等渠道的力推，也容易出现爆款产品。

长量基金资深研究员王骅还指出，根

据海外经验，投资者投资行为的变迁，大体

上是从主动交易到绩优基金，再到委托账

户这样一个路径。当下国内似乎走到了绩

优基金这个阶段，选基金就是选人这个概

念深入人心，管理经验丰富、以往业绩突出

的基金经理，投资者的认可度更高，也就推

动了投资者集中布局绩优基金经理新发产

品的情况出现。

分化明显
超七成爆款产品至今正收益

事实上，作为公募基金发行市场的一

大看点，爆款基金往往承载了众多投资者

对基金产品长期业绩的期待。那么截至目

前，究竟有多少主动权益类爆款基金为投

资者赚到了钱？北京商报记者在东方财富

Choice数据平台，以100亿元为下限，运作

时间超过三年为期，选择主要由投资者自

发认购的产品，即基金首发总规模超过

100亿元，成立时间早于2017年1月14日，

排除掉5只“国家队基金”，共筛选出29只主

动权益类爆款产品。

从收益率情况来看，据东方财富

Choice数据显示，自成立首日至2020年1

月14日，29只曾经的爆款基金中，实现正

收益的共有22只，占到总数的75.86%。其

中，南方绩优成长混合A以486.91%的净值

增长率排在首位，华夏经典混合和易方达

价值精选混合紧随其后，分别实现

413.45%和388.82%的收益率。而包括上述

3只基金在内，成立至今收益率超过100%

的多达12只。换句话说，参与上述12只爆

款基金认购的投资者若持有至今，其投入

的本金浮盈100%以上。

然而，在部分产品收益率吸睛的同时，

也有7只爆款基金成立至今仍处于亏损状

态。具体来看，截至1月14日，工银互联网加

股票成立以来亏损57.7%，单位净值约为

0.42元。其次，易方达新常态灵活配置混合

也亏损52.8%，最新净值约为0.47元。此外，

富国改革动力混合、中邮核心成长混合、华

夏盛世混合、中邮信息产业灵活配置混合

和嘉实事件驱动股票5只基金同样亏损超

过10%。

对于多只业绩不佳的爆款基金，北京

商报记者尝试采访上述部分基金公司，一

位不愿具名的基金从业人士认为，主要有

两方面原因。一是基金成立的时点，他指

出，从亏损的基金成立时间来看，7只产品

中有5只成立于2015年4月底至6月初期

间，彼时大盘点数正在4400-5100点的相

对高位区间，相对应的个股股价也普遍在

高点，目前大盘在3100点附近，部分基金

所投个股股价仍在相对低位，也就导致了

基金净值仍在1元面值以下。

二是基金规模庞大也为短期快速回

本、实现盈利带来了一定的困难。他指出，

在成立之后，超过百亿元的基金资产净值

也会使得基金经理在考虑产品稳健运作的

基础上进行大而全的布局。而近年来，市场

结构行情明显，多数涨幅明显的个股主要

集中在几个主题当中，因此，一只或几只个

股的上涨对于基金整体的收益影响要远小

于规模较小的基金。对于这些尚处在亏损

状态的爆款产品来说，想要回到面值以上，

恐怕还需要更长的时间。

另外，某大型基金公司内部人士认为，

基金经理及相关投研团队擅长的投资策略

以及在任时间也会是一个较大的影响因

素。他指出，不同的基金经理和所在团队擅

长的投资风格、投研策略等都有所差别，在

市场风格轮动之时，擅长在当前周期中挑

选个股并布局的基金经理往往更容易实现

基金净值的上涨。反之，则可能呈现出长期

的净值波动，甚至亏损。另外，若基金经理

频繁变更，导致基金风格出现漂移，也会使

得基金净值难以稳定上涨。

正如该内部人士所说，以中邮核心成

长混合为例，据天天基金网数据显示，自该

基金于2007年8月成立至今，先后出现了

13次基金经理变更，从各个基金经理的任

职时间来看，最长的一位任职6年又108

天，最短则仅有171天。

“掌舵者”是核心
投资者应从自身需求出发

事实上，在市场相对高位时成立的爆

款基金中，也并非没有获得超额收益的产

品。在上文提到的成立至今收益率超过

100%的12只基金中，同样成立于2015年4

月的东方红中国优势混合，首募规模约为

138.56亿元。在上证综指至今仍较彼时下

跌近20%的同时，该基金成立至今收益率

高达103.1%。

另外，据东方财富Choice数据显示，

在2015年4-6月成立的景顺长城沪港深精

选股票、汇添富医疗服务混合和工银丰盈

汇报灵活配置混合，截至今年1月14日，成

立以来也上涨了22.5%、30.3%和40.3%。

沪上某中型基金公司人士直言，随着

运作时间的拉长，短期内市场整体走势的

影响逐步被削弱，基金经理的投研、择时、

选股能力及基金公司投研团队的整体实力

也将在产品业绩中占到更大的比重。作为

专业投资者和基金管理人，有义务尽到“代

客理财”的责任。而投资者也更应该在这个

过程中，挑选出符合个人偏好，具备较佳的

长期投研能力的基金经理和基金管理人。

上述头部公募内部人士也认为，投资

者在产品布局时，更应该关注产品本身，包

括投资的期限、规模、策略、方向等，在符合

自身风险偏好的基础上，选择长期业绩稳

定的绩优基金经理和基金公司，切忌盲目

跟风“爆款”和“热点”。同时，多数投资者仍

存在的“买涨不买跌”的心态有待改变，因

为“爆款”也有可能成为“魔咒”。

而对于当前投资爆款基金的投资策

略，王骅建议，一方面，部分有封闭期的爆

款基金采取了较长的封闭期，譬如兴全合

宜封闭两年，中欧恒利封闭三年，后期会选

择上市交易，上市时一般会面临5%-10%

不等的折价，如果市场行情不佳折价可能

还会更高，未来也将是低位布局的较佳时

点。另一方面，目前不妨关注明星基金经理

的在管老产品，因为新基金发行一般处于

市场热度较高的时期，新产品在建仓期可

能错过这一波市场行情，而老产品仍在运

作期且有一定仓位，逢上涨行情启动更快。

北京商报记者 孟凡霞 刘宇阳

2019年北京朝阳市场监管局以知识产

权严保护推进市场环境规范化，该局结合重

大活动服务保障，协调部门执法力量开展商

标执法活动，切实保护商标权利人及相关公

众合法权益，有力维护了市场经济秩序。

知识产权保护，严字当头。该局以驰名

商标、地理标志、涉外商标、“中华老字号”

商标为重点保护对象，坚持内资、外资企业

平等保护原则，以大中型购物场所、有形市

场等侵权易发多发场所为重点点位，以酒

类、服装、箱包、日化用品、汽车配件和家装

建材等为重点商品，进一步加大打击侵犯

知识产权和制售假冒伪劣商品工作力度。

2019年全局各执法机构办结商标侵权案件

121件，罚没款总额3540万元。

2019年，该局积极参加北京市农村假

冒伪劣食品专项整治工作、北京市整治保

健品市场百日行动、北京市知识产权局

2019年国庆期间知识产权专项执法检查、

国家市场监管局国家知识产权局“铁拳行

动”等。加强“一带一路”国际合作高峰论

坛、2019年中国北京世界园艺博览会、亚洲

文明对话大会、国际篮联篮球世界杯、中国

网球公开赛以及新中国成立70周年等重大

活动服务保障工作，制定工作方案，成立驻

场管理小组，加强对重点地区、重点领域的

检查力度，确保责任事故零发生。

2019年，该局开展了针对知识产权代

理机构的“双随机、一公开”抽查，对辖区内

1830家知识产权代理机构开展“双随机”抽

查，落实知识产权服务业信用监管，促进其

健康有序发展。对通过登记的住所或者经营

场所无法联系，公示企业信息隐瞒真实情

况、弄虚作假的，均依法列入经营异常名录。

《老年金融知识读本》首发进社区
中国老龄协会携手中信银行护航老年人金融安全

2019年12月20日，中国老龄协会与

中信银行带着双方合作出版的《老年金

融知识读本》走进北京市朝阳区兴隆家

园社区，以社区党建活动的形式，将金融

知识带到老年人身边。

全国老龄办党组成员肖才伟副主任

表示：“人口老龄化是我国一项重要的基

本国情。截至目前，我国老年人口数量已

超过2.49亿人。老年人做好理财规划，对

于从容地迎接即将到来的百岁人生尤为

重要。针对老年群体的金融知识普及教

育，显得相当迫切。”

中信银行谢志斌副行长表示：“爱

老、助老是中华民族的传统美德，更是

中信银行义不容辞的责任和义务。作为

一家‘有担当、有温度、有特色、有尊严’

的国有金融企业，中信银行积极响应国

家关于‘金融支持养老服务业加快发

展’的指导政策，切实承担起企业社会

责任，发挥金融服务在老年教育方面的

作用。”

据介绍，中国老龄协会与中信银行

于2019年7月签署了战略合作协议。作为

落实战略合作的重要成果之一，双方联

合撰写了《老年金融知识读本》，该书由

华龄出版社出版，旨在普及金融知识，帮

助老年人实现养老金稳健增值、防范金

融诈骗、提升安全意识、做好资产传承，

以实际行动践行国家养老战略。书中详

细阐释了老年人关心的实用内容，如老

年人应如何保障自己的养老资金安全，

如何投资理财，如何适应并熟练使用现

代化支付手段等。

活动现场，中国老龄协会与中信银

行向兴隆家园社区赠书，近百名中老年

社区居民成为《老年金融知识读本》的首

批读者。随后，中信银行内训师现场为社

区老年人讲解防范金融诈骗课程。

下一步，中信银行与中国老龄协

会将继续携手合作，为老年群体义务

普及金融知识，计划在全国范围内开

展逾万场网点沙龙、社区活动、老年大

学课程，让更多的老年客户直观了解

金融知识，远离金融诈骗，呵护老年人

的幸福。
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爆款基金成立以来收益红榜

基金简称

南方绩优成长混合A

华夏经典混合

易方达价值精选混合

海富通收益增长混合

广发策略优选混合

区间净值增长率

486.91%

413.45%

388.82%

357.5%

341.49%

基金成立日

2006年11月16日

2004年3月15日

2006年6月13日

2004年3月12日

2006年5月17日

爆款基金成立以来收益黑榜

基金简称

华夏盛世混合

中邮核心成长混合

富国改革动力混合

易方达新常态灵活配置混合

工银互联网加股票

区间净值增长率

-21.7%

-33.41%

-39.1%

-52.8%

-57.7%

基金成立日

2009年12月11日

2007年8月17日

2015年5月20日

2015年4月30日

2015年6月5日

新年伊始， 主动权益类基金提前

结束募集、 实募规模破百亿的情况频

频出现。1月14日，3只刚开启募集的主

动权益类基金宣布“一日售罄”，在此

之前，更有产品实际募集规模超过500

亿元， 投资者布局权益产品的热度可

见一斑。而作为备受青睐的爆款产品，

投资者自然也是看好其未来的长期收

益， 那么， 曾经的主动权益爆款基金

“长跑”赛果如何？有多少产品能够为

投资者赚到钱？ 投资者在布局时又应

注意哪些风险因素？


