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俄新政府更换近半成员 外交国防政策或延续重返达沃斯 特朗普卖瓜自夸
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俄罗斯总统普京21日签署即日生效

的总统令，任命俄新政府所有副总理和

部长。

分析人士认为，新政府是根据普京国

情咨文部署的重点任务配备的一套专业

性、技术性突出的班子，其完成相关任务的

主要抓手是落实一系列重大国家项目。而

外交、国防等关键部门的部长没有变动，预

示着这些领域的政策有望延续。

新政府中，联邦政府副总理从此前的

10名减至9名，其中第一副总理由原总统助

理别洛乌索夫担任，副总理奥韦尔丘克、格

里戈连科此前均为俄联邦税务局副局长，

副总理阿布拉姆琴科、胡斯努林此前分别

担任经济发展部副部长和莫斯科市主管城

建的副市长。

在新政府21名部长中，原先领导外交

部、国防部、财政部、能源部、工业和贸易

部、远东和北极发展部等部门的12名部长

均留任，9名新任部长分别领导劳动和社会

保障部、经济发展部、卫生部、教育部、科技

与高教部、文化部、体育部、司法部以及数

字发展、通信和大众传媒部。

其中数字发展、通信和大众传媒部长

沙达耶夫、劳动和社会保障部长科佳科夫，

此前分别是俄罗斯电信公司副总经理和财

政部副部长。

值得注意的是，在普京15日发表国情

咨文时，曾重点强调俄政府需在社会保障、

经济发展、经济数字化转型、卫生、文教等

领域，动用俄联邦预算资金落实一系列重

要任务。上述人员安排与国情咨文要点在

很大程度上相互呼应。

普京21日在会见新政府成员时表示，

上届政府的主要成绩是“为宏观经济发展

创造了良好条件”，本届政府需“利用上述

条件实现国家发展目标，使一系列国家项

目有效发挥作用”。

普京15日批准总理梅德韦杰夫提出的

政府辞职请求，并向国家杜马（议会下院）

提名由联邦税务局局长米舒斯京出任总

理。在国家杜马16日投票同意这一提名后，

米舒斯京表示，俄新政府的首要任务是落

实普京国情咨文中部署的一批重大国家项

目，尤其是涉及营商环境、经济数字化和社

会公平的项目。

根据俄政府网站公布的信息，从2018

年10月至2024年12月，俄计划完成13个国

家项目，涵盖医疗、教育、人口、生态、文化

和基础设施等领域，项目金额总计25.7万

亿卢布（约合4155亿美元）。

俄联邦委员会（议会上院）主席马特维

延科日前表示，米舒斯京是多领域专家，长

期领导俄联邦税务局的经历使他熟知俄经

济、工业和中小企业运营状况，清楚俄经济

的优势和薄弱环节，懂得如何推动行政管

理数字化、促进经济增长和为吸引投资创

造条件。因此，她相信米舒斯京能够领导新

政府完成既定任务。

分析人士认为，俄总理主要负责国内

事务，且新政府外交、国防等关键部门的部

长也未更换，这意味着俄现有外交与国防

政策在很大程度上将得以延续。

俄副外长里亚布科夫17日指出，俄对

外政策由总统决定，其延续性毋庸置疑，

不会因政府更迭而改变。俄新社21日也

报道说，国防部领导层需保持稳定，以推

进正在实施的任务，例如叙利亚境内的俄

军事活动。

据新华社

奈飞交出了一份不错的成绩单，营收增长三成、净利润增长338%，这个流媒体

行业的巨头似乎终于看到了盈利的曙光。但投资者依然无法安下心来，后来者的追

赶，让奈飞的发展前景变得岌岌可危。迪士尼、苹果都是不容小觑的竞争者，前者坐

拥强大IP，后者自带大规模用户，流媒体的故事早已步入了下半场。

有喜有忧

美股周二盘后，流媒体视频服务巨头奈

飞（Netflix）公布了该公司截至2019年12月

31日的四季度财报，仅从数字来看，这的确是

一份不俗的财报。数据显示，奈飞2019年四季

度营收为54.67亿美元，同比增长31%，略好于

市场预期的54.5亿美元；净利润为5.87亿美

元，远高于上年同期的1.34亿美元，同比大增

了338%；每股摊薄收益为1.3美元，也远高于

上年同期的0.3美元。

从用户数据来看，奈飞的增长喜忧参半。

2019年四季度，奈飞的全球付费用户净增876

万，高于市场预期的765万，同比增长20%，其

中，奈飞在美国本土的付费订户增加了55万，

不及财经信息供应商FactSet预期的58.9万；

相较之下，国际付费订户增加833万，高于

FactSet预期的717万。这意味着全球化仍然

是奈飞的主要增长动力。

当然，营收增长的同时，奈飞的成本也保

持着上涨的趋势。财报显示，2019年四季度营

收成本为34.66亿美元，高于去年同期的27.33

亿美元；营销支出为8.79亿美元，高于上年同

期的7.3亿美元；科技和研发支出为4.09亿美

元，也高于上年同期的3.32亿美元；总务和行

政支出为2.55亿美元，这一数字在上年同期为

1.76亿美元。

整体来看，奈飞2019年四季度的业绩的

确超出华尔街分析师预期。不过，更令投资者

关注的是奈飞对于2020年一季度的展望，这

并非好消息。根据预测，奈飞2020年一季度全

球流媒体服务付费用户总数将达1.7409亿

人，同比增幅为16.9%；预计一季度全球流媒

体服务付费用户的净增人数将达700万人，远

不及分析师预期的890万人。

互联网分析师杨世界告诉北京商报记

者，虽然奈飞会员增长缓慢，但其愿意付费

且支持原创内容的高质量会员相对较多。此

外，从整个行业来看，一来大家都在对原创

内容进行大笔投资，对奈飞的会员增长会有

一定的影响，二来奈飞虽然在全球比较出

名，但其整个的会员基数较小，在没有新增

大量用户的市场情况下，用户增长缓慢可以

理解。

但在不及预期的展望之下，投资者纷纷

忽略了过去这个季度乐观的业绩。财报发布

后，奈飞盘后股价小幅下跌0.22%，报337.35

美元/股。同一天，摩根大通宣布，将奈飞的目

标股价由425美元下降至410美元。

群雄逐鹿

对于不太乐观的原因，奈飞自己心知肚

明，承认迪士尼、亚马逊、苹果等竞争对手会

对其美国市场上的业务产生一定影响。奈飞

首席执行官ReedHastings去年曾坦言，“网

络视频市场将会进入一个全新世界，这将是

艰难的竞争，消费者可以选择的网络视频将

有很多”。Hastings还表示，奈飞将继续专注

于制作优质原创内容，尽管它在这方面同样

面临着激烈的竞争。

Hastings的担忧不是空穴来风。伴随着

迪士尼、苹果等多家巨头的入局，流媒体行业

不再处于由奈飞独霸天下的时代了。Sensor

Tower最新数据显示，在2019年四季度，迪士

尼旗下的流媒体服务平台Disney+下载量超

过3000万次，是美国当季下载量最高的应用。

就收入而言，Disney+在上架前30天就获得

了超过5000万美元的毛收入，超过了HBO

NOW和Showtime等竞争对手的视频订阅点

播服务。

巨头迪士尼的竞争力自不必说。美国第

二大互联网服务提供商康卡斯特也将于今年

4月推出自己的流媒体服务“孔雀”（PEA-

COCK），Peacock对于公司现有的2400万用

户，是一个完全免费的服务，无广告版每月费

用为9.99美元。根据康卡斯特的说法，近五年

都不会通过Peacock赚钱，并且会陆续投入累

计20亿美元的资金来支持这一新服务。

从内容储备和定价方面来看，奈飞似乎

都不具备优势。奈飞的标准套餐价格为12.99

美元/月，最低套餐的价格为8.99美元/月；而

Disney+不仅提供7天的免费试用期，且每月

价格为6.99美元，每年为69.99美元；HBO的

流媒体服务则为14.99美元/ 月，而Apple

TV+目前只为观众提供15个节目和电影列

表，才只收5美元。

内容方面，以自制和购买为主的奈飞，自

然敌不过坐拥诸多IP宝库的迪士尼、HBO们。

在绿光资本看来，奈飞不再是唯一一家以价

值定价的视频点播供应商，迪士尼、苹果等公

司旗下推出的流媒体服务已经成为拥有丰富

内容库的有力竞争者，“我们相信新的竞争对

手已经损害了奈飞在美国本土的业务”。

空头来袭

当然，砸钱会是奈飞一以贯之的策略。根

据华尔街BMOCapitalMarkets公司的预

测，在2020年，奈飞将向内容创作投入高达

173亿美元的资金，这将进一步高于2019年的

153亿美元。而为了延续《老友记》的版权，奈

飞不得不向华纳支付了1亿美元。

对于奈飞的现金流而言，这无疑是持续

的伤害。2019年四季度财报显示，奈飞当季的

自由现金流为-17亿美元，预计2020年自由

现金流约为-25亿美元。尽管如此，奈飞表示

仍希望未来能“缓慢前进”，使得自由现金流

由负转正。

但近期，华尔街唱衰奈飞的声音也越来

越多。富国银行证券分析师StevenCohall曾

于2019年11月25日将奈飞评级从“持平大盘”

下调至“跑输大盘”，目标价从308美元下调至

265美元，理由是华尔街正在低估视频流媒体

公司为了应对竞争加剧，需要为内容投资和

营销花费的规模。他认为，2019-2025年，奈

飞将损失93亿美元的自由现金流，而市场普

遍预期自由现金流为正的88亿美元。

美国知名对冲基金绿光资本的做空大佬

大卫·埃因霍也在周二的一封信中告诉客户，

该对冲基金已经开始做空奈飞的股票。“长期

以来，我们一直对奈飞的盈利前景持负面看

法，我们利用2019年末的股价反弹，将其作为

一项更大规模的做空交易投资。”埃因霍在信

中如此写到。

杨世界分析称，在奈飞用户增长缓慢、对

手投入力度加大的背景之下，做空奈飞其实

是有利可图的。奈飞是业内比较早做原创内

容的，但现在大家都追随原创，机构在做空奈

飞增加盈利的同时，也会挤出一些泡沫，对整

个原创视频行业有一定的利好，利于增加整

个市场的自由竞争度。

事实上，除了流媒体赛道越发拥挤，奈飞

在与传统好莱坞影视公司竞争内容的道路

上，也走得颇为艰难。第77届美国电影电视金

球奖上，奈飞爆冷败北，其出品的电影作品

《爱尔兰人》获得五项提名、《婚姻故事》获得

六项提名，曾被寄予厚望，但最终《婚姻故事》

只收获最佳女配角奖，《爱尔兰人》更是毫无

收获。电影类的最大赢家仍是传统电影公司

的《好莱坞往事》和《1917》。

北京商报记者 杨月涵 汤艺甜

奈飞2019年四季度财报

“总统先生，欢迎回来。”当地时间21

日，特朗普时隔一年再度亮相达沃斯论坛。

在讲台上，对着精心测量好距离的提词器，

这位美国总统向来自世界各地的政要、商

业巨子和社会活动家说道：“怀疑主义的时

代已经结束。”

一个“成功的商人”，特朗普在2018年

达沃斯论坛上这样定义自己。而商人向来

能找到自己的卖场。在特朗普看来，达沃斯

论坛正是一个推销的好时机。尽管在过去

的时间里，他的搅局行动与经济全球化的

达沃斯理念格格不入，但这并不妨碍特朗

普对达沃斯的热情。财长姆努钦、商务部长

罗斯、贸易代表莱特希泽、劳工部长斯卡利

亚、交通部长赵小兰，以及“第一女儿”伊万

卡……庞大的代表团阵容意味着特朗普打

算与全世界“好好谈生意”。

和预期一致，甫一登上讲台，特朗普就

连用了4个“不可想象”表彰自己的政绩。

700万就业机会、历史最低失业率、股市上

涨50%……在特朗普眼里，美国政府创造

了“喷涌的机会之泉”，“美国梦比以往任何

时候都更大、更好、更强大。”

“吹嘘美国经济是在意料之中，因为马

上就要大选了，去达沃斯炫耀一番，最基本

的目的就是巩固执政基础。当然，美国经济

近几年的表现确实不错，特朗普上任后的

年均增长率在百分之二点多，就大选来说，

这对特朗普政府是一个积极利好。”中国

现代国际关系研究院美国所副研究员孙立

鹏在接受北京商报记者采访时说。

事实上，特朗普对此也毫不掩饰。他

说：“我们要创造工作机会给美国国民，所

以我必须要竞选。”然而，大多数与会者对

特朗普此番自卖自夸颇不买账。在观察者

看来，这不是一场开幕式致辞，而是对着美

国国内的竞选演讲。

孙立鹏提到，虽然特朗普在演讲中表

态欢迎企业到美国投资，但他同时也在限

制某些领域的投资，例如不久前美国财政

部根据2018年的外国投资风险审查现代

化法，推出了具体的实施细则，这实际上是

定向加强了外商投资的监管措施。

不过，至少在表面上，剑拔弩张的态势

似乎开始缓和。此前不久，特朗普与法国总

统马克龙在数字税问题上达成“休战”共

识，双方“同意给彼此一个机会”，“在国际

框架中找到解决方法”。在论坛期间，特朗

普表示，正加紧推动与欧盟的谈判，希望达

成一项“重大协议”，欧盟委员会主席也呼

吁在谈判过程中多利用双方相似之处。不

仅如此，美国与英国之间的贸易协定也被

提上日程。

在孙立鹏看来，今年美国政府在对外

经贸政策上有了新的调整，从此前的极限

施压开始往回收了收，实际上加征关税也

会增加美国国内的消费成本和企业的投资

成本，增加美国经济的不确定性。因此，在

大选年适度往回进行缓和的微调，也为特

朗普的竞选在争取筹码。而从法国和欧盟

看，也有类似的需求。“目前美国与加拿大、

墨西哥、中国、日本等国家都达成了一定的

协议，可以预期，下一步美欧之间也将会有

一个阶段性的成果。”

对美国来说，欧盟是比中国更大的贸

易伙伴，二者的纠缠也一度激化升级。例

如，尽管美法叫停了数字税的争端，但法国

财长勒梅尔警告，法国与美国就“数字税”

的谈判“非常艰难”。撤销关税“离胜利远着

呢”。“不仅仅是美法之间的数字税，像钢铝

关税、航空补贴等等，都存在一定风险和不

确定性。”孙立鹏进一步指出。

从美国国内的选情看，特朗普也有自

己的“小算盘”。孙立鹏告诉北京商报记者，

现阶段，在美国国内，由于共和党人在参议

院占多数，特朗普被弹劾下台的几率微乎

其微。但这并不妨碍民主党借此来敲打特

朗普。

“对民主党而言，让特朗普的负面消

息持续一段时间，能够让民主党进一步凝

聚共识，为接下来的选战争取多一些资

本。从特朗普角度看，也正是因为弹劾案，

他才更有了去达沃斯炫耀的必要，通过强

调经济，去稳固自己的基本盘。”孙立鹏如

此说到。

北京商报记者 陶凤 肖涌刚

营收

运营利润

净利润

41.87亿美元

54.67亿美元

2.16亿美元

4.59亿美元

1.34亿美元

5.87亿美元

每股摊薄收益为1.3美元，去年同期为0.3美元

超出分析师预期

和预期一致， 甫一登上讲台，
特朗普就连用了4个“不可想象”表
彰自己的政绩。700万就业机会、历
史最低失业率、股市上涨50%……

“不可想象”

■ 2019财年四季度 ■ 去年同期


