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疫情攻坚战进入关键期，经济领域成
为第二战场。消费受创，投资和出口隐忧，基
本面如何稳增长？政治局常委会强调，聚焦
疫情对经济运行带来的冲击和影响，围绕做
好“六稳”工作，做好应对各种复杂困难局面
的准备。北京商报推出“战疫·绸缪稳增长”
系列深度报道，立足宏观，聚焦微观，深入探
查行业企业救市之策。

MLF“降息”LPR下调空间打开
北京商报讯（记者 孟凡霞 马嫡）正如市场预期，央

行MLF（中期借贷便利）“降息”在本周LPR（贷款市场报

价利率）报价之前落地，为LPR下降打开空间。根据央行

官网消息，为对冲央行逆回购到期等因素的影响，维护

银行体系流动性合理充裕，2月17日央行开展了1年期

2000亿元MLF操作，中标利率由此前的3.25%下调10个

基点至3.15%。

另外，2月17日央行还开展了7天期1000亿元逆回

购，中标利率2.4%，持平上次。当日有1万亿元逆回购到

期，央行净回笼7000亿元。此前一周，央行已开展1万亿

元逆回购操作，其中，2月10日央行开展9000亿元逆回购

操作，其中7天逆回购7000亿元，14天逆回购2000亿元。

紧接着在2月11日央行继续投放，开展1000亿元7天逆回

购操作，随后暂停公开市场操作。

中国民生银行首席研究员温彬表示，目前，金融市

场流动性充足，货币市场和债券市场利率下行，用MLF

置换部分到期逆回购，一方面可以拉长资金投放的

期限，稳定市场预期；另一方面下调利率，为LPR利率下

降打开空间。预计2月20日新一期LPR利率报价，1年期

和5年期以上两个品种利率均下调10个基点，分别为

4.05%和4.7%。

事实上，考虑到本月逆回购利率已先于MLF利率调

降，市场人士对此次MLF降息也早有预期。金融市场开

市之初，2月3日-4日，央行进行大额公开市场操作并下

调利率，累计投放流动性1.7万亿元，7天和14天逆回购中

标利率均下调10个基点至2.4%和2.55%，保证市场充分

的流动性。

2月7日，央行副行长、外汇局局长潘功胜在国务院应

对新型冠状病毒感染的肺炎疫情联防联控机制新闻发布

会上表示，市场预期下次MLF的中标利率和2月20日公

布的LPR会有较大概率下行。LPR每月20日产生一次，其

调整有比较强的方向性和指导性。

此前，2月3日央行货币政策委员会委员马骏指出，继

2月3日反映市场短期利率的公开市场操作中标利率下降

后，央行按惯例于月中进行的中期借贷便利操作中标利

率也有望下降，进而2月20日公布的LPR下降可期。马骏

表示，公开市场操作中标利率下降带动市场整体利率下

行，有利于降低资金成本，缓解企业的财务压力，支持实

体经济，缓解新型冠状病毒感染疫情对实体经济特别是

对小微企业的冲击。

展望接下来的货币政策，温彬指出，下阶段，货币政

策仍将保持灵活适度，加大逆周期调控力度，随着通胀涨

幅回落，降准和降息仍有空间，在保持流动性合理充裕的

情况下，进一步畅通货币政策传导机制，切实降低实体经

济融资成本。

中信证券固定收益首席分析师明明认为，降成本目

标下货币政策宽松空间犹存。2020年货币政策的主线

是逆周期和降成本，而降息和利率市场化改革是降成本

的主要抓手。央行可能会相继下调MLF利率和LPR。从

全年来看，明明认为，LPR有40基点左右下行空间，对应

政策利率除去本次降息10基点后仍存10-20基点的降

息空间。

全国人大、政协将研究推迟“两会”

纵使日本政府早就打了预防针，称消费税上调不会对国民经济
产生影响，但去年四季度的数据还是逃不过市场的法眼。萎缩
6.3%，也成了2014年三季度以来最大的同比跌幅。内需无力，出口
难振，奥运效应的加成也抵不过全球大环境的低迷，这是安倍政府
当前面临的窘境，技术性衰退的危险日渐逼近。

日本消费税后遗症显现8版在网红概念股井喷的风口上，三五互联“掐点”披露的拟购婉
锐（上海）电子商务有限公司消息，让公司成功跻身网红概念股行
列，走出了“10日9涨停”的傲人行情。2月17日，深交所对该起重组
下发问询函，抛出15问，其中对“上海婉锐超5亿粉丝真实性”“是否
为实控人减持股份炒作股价”等诸多问题进行了重点问询。

深交所15问三五互联跨界网红6版
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