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22连板 斯达半导成年内“最肉签”

Laozhou�talking
老周侃股

新股炒作一步到位不是好现象
周科竞

斯达半导最近连收22个涨停板，
带动近期上市的新股持续走强， 但新
股炒作一步到位不是好现象， 开板后
股票短期继续上行的空间和概率都不
大，将导致二级市场投资者很受伤。

斯达半导2月4日上市交易，发行
价12.74元，股价至今未开板，最新股
价135.87元，目前涨幅超过966%，成为
近期的明星新股。收益最大的当然是
中签的投资者，获得了超预期的打新
收益。

主板新股上市， 发行价定位相对
较低， 然后通过股价不断涨停来加以
修正。实际上，新股上市的整套交易规
则都有历史渊源， 新股上市首日开盘
价往往是44%的涨幅，然后每天“一”字
涨停， 直到买盘枯竭或者卖盘集中出
售，然后打开涨停板。在这一过程中，
中签的投资者并不着急卖出持股，他
们卖出新股的时间点有两个， 一是涨
停板打开，他们可能会直接卖出持股；
二是成交量明显放大， 中签的投资者
也有可能会卖出持股。总之，中签的新
股投资者从众的心理很强， 而且从众
确实也能让自己所中的新股卖出一个
好价格。

而追涨新股的投资者的逻辑则是
每天早上按照集合竞价申报买入新
股，然后排队一整天，如果幸运地买到
少量的卖出盘， 那么将有很大概率在
次日就能获利， 并且他们的卖股思路
也会转变为中签投资者的思路， 以从
众的心理等待卖出机会的到来。

在这两种操作思路的作用下，新
股往往买盘云集，而卖盘稀少，直到股

价出现了明显的高估， 才会打开涨停
板， 尤其是在斯达半导这样的榜样作
用下， 更多的新股中签者惜售心理明
显，买家追涨意愿强烈，最后的结果就
是新股炒作一步到位， 开板买入的投
资者将会承担巨大的投资风险。

然而， 新股炒作一步到位并不是
好事，反观现在的科创板新股上市，由
于上市定价市场化程度更高， 它们的
中签投资者惜售心理并不浓厚， 而买
家也更加谨慎， 所以科创板新股上市
定价就更加合理， 按照上市后价格买
入新股的投资者风险与机会基本对
等，属于比较合适的交易价格。

新股炒作如果一步到位， 意味着
二级市场上的投资者在开板第一时间
买入股票的估值水平已经很高， 而且
一旦开板，后续上行的空间有限，因此
以价值投资为主导的中长线资金并不
会去高位接盘，即便看好标的，它们也
会等估值水平回归合理价位之后再行
选择。而那些着急高位买入的投资者，
则可能会面临较大的回调风险。

此外，新股炒作一步到位，还容易
出现暴涨暴跌的情况， 不利于股价的
稳定。

本栏建议， 为了避免新股出现过
度炒作， 可以考虑修改为上市首日集
合竞价不设涨跌停板， 然后根据开盘
集合竞价制定上下一定幅度的交易限
制， 这样再出现连续涨停的机会就不
会很大，卖家不再惜售，买家也不会无
脑追涨， 这样能让新股上市炒作不再
一步到位， 投资者可以根据上市公司
的业绩和成长性决定买入或者卖出。

斯达半导（603290）在新股市场可谓赚足了投资者眼球。3月4日，斯达半导上市后连续第22个交易日“一”字涨停，刷新两年来新股连板数新高。在强势

连板的同时，斯达半导的股价也暴涨超9倍，让一众中签投资者赚得盆满钵满。以3月4日的收盘价计算，斯达半导中一签获利12.31万元，成为2020年以来

传统板最赚钱新股。在打新投资者享受盛宴的同时，斯达半导市盈率已明显高于行业平均值的情况则不容忽视。

连板数刷两年来新高

3月4日，上市21个交易日的斯达半导再

度斩获一个“一”字涨停板，由此，斯达半导在

上市后成功22连板，刷新2017年10月以来新

股连板数量新高，同时斯达半导也成为年内

连板数最多的新股。

交易行情显示，在3月4日，延续上市后连续

“一”字板的态势，斯达半导继续呈现连板状态。

截至当日收盘，斯达半导报收135.87元/股，收

涨10%，走出上市后第22个“一”字涨停板。

斯达半导上市后连拉22个“一”字板，成为

年内上市新股中连板数量最多的非科创板新

股。东方财富数据显示，除去科创板，2020年以

来，截至3月4日，两市共有18只新股成功登陆

A股。3月4日之前，2020年以来连板数量最多

的新股是瑞芯微。瑞芯微在2月7日登陆A股，

上市后瑞芯微连续走出17个涨停板才开板。

拉长时间线来看，斯达半导22个“一”字

涨停板创出两年以来新股连板数新高。根据

东方财富数据统计，在此之前连板数量最多

的新股系聚灿光电。聚灿光电在2017年10月

成为A股一员，上市后连续走出25个“一”字

涨停板后才开板。

在资深投融资专家许小恒看来，新股打

开连续“一”字涨停板的数量与新股上市时的

总市值、新股发行价格的高低及发行速度、公

司基本面等有密切关系。

资料显示，斯达半导主营业务是以IGBT

为主的功率半导体芯片以及模块的设计研发

和生产，并以IGBT模块形式对外实现销售。

2017年、2018年斯达半导的归属净利润同比

增幅分别为145.61%以及83.5%。在业内人士

看来，斯达半导股价大涨与公司系本土龙头

享受了估值溢价、并搭上了此次科技股上涨

周期不无关系。

需要指出的是，3月4日，斯达半导的换手

率高达46.15%，成交量明显放大。3月4日一

天，斯达半导成交量为18.46万手，成交金额

达25.08亿元。与之形成鲜明对比的是，根据

Wind数据，自上市以来，截至3月3日，斯达半

导在21个交易日累计成交金额为7.7亿元，合

计成交8.55万手。

中一签获利12.31万元

连续22个“一”字涨停板也让斯达半导股

价暴涨，与之相对应，投资者亦获利颇丰。以3

月4日的收盘价计算，投资者中一签斯达半导

将获利超过12万元，斯达半导成为2020年以

来传统板“最肉签”。

斯达半导的发行价为12.74元/股 ，以斯

达半导3月4日报收135.87元/股计算，斯达半

导上市后累计涨幅达到966.48%。斯达半导上

市以来大涨超9倍且截至3月4日仍未开板，无

疑让打新一族迎来一场盛宴。由计算可知，3

月4日收盘，斯达半导中一签获利12.31万元，

一举刷新2020年以来传统板新股获利新高。

由东方财富数据可知，2020年以来上市

的非科创板新股中，此前中一签盈利最高的

是2月6日上市的公牛集团。公牛集团发行价

为59.45元/股，上市后公牛集团连续走出7个

“一”字涨停板，投资者中一签公牛集团盈利

额为9.61万元。

不仅超过公牛集团成为2020年以来传统

板新股“最肉签”，斯达半导中一签获利情况

与科创板新股也可“匹敌”。根据统计，2020年

以来，共有21只新股加入到科创板的阵营中，

以上市以来的最高股价来计算，投资者中一

签获利最高的是华峰测控，最高盈利13.63万

元。若斯达半导3月5日继续涨停，斯达半导中

一签将获利13.67万元，一举超过华峰测控最

高获利金额，成为2020年以来最赚钱的新股。

而若与科创板新股上市首日收盘价所计算的

中一签盈利情况相比，斯达半导中一签获利

额已经超过科创板新股。

实际上，2020年以来，新股中签投资者获

利可观。根据统计，截至3月4日收盘，18只传

统板新股中（包括未开板新股），中一签获利

超过1万元的达到13家，占比超过七成。

多路资金助推股价暴涨

斯达半导股价飙涨的背后，离不开资金

助推。截至3月4日，上市以来，斯达半导已经9

次登上龙虎榜。从龙虎榜数据来看，多路资金

进场抢筹。

3月4日，斯达半导换手率高达46.15%。交

易所3月4日盘后公布的公开交易信息显示，

斯达半导因连续3个交易日内涨幅偏离值累

计达到20%、日换手率达到20%上榜。从3月4

日公布的数据来看，斯达半导遭到多路资金

抢筹。处于买一席位的是国泰君安上海分公

司，买入金额为1.56亿元。买二席位为财富证

券杭州西湖国贸中心营业部，买入金额1.35亿

元。值得一提的是，买四席位为机构席位，买

入金额为1.18亿元。

另外，2月28日，斯达半导换手率达到

10.63%，当日，因连续3个交易日内涨幅偏离

值累计达到20%，斯达半导登上龙虎榜，从当

日公布的数据来看，斯达半导前五大买入席

位均为湘财证券旗下营业部。而市场上较为

知名的炒新营业部———湘财证券上海共和新

路营业部则出现在名单之中。

需要指出的是，游资获利了结迹象明显。

3月4日公布的交易信息中，卖一席位为湘财

证券上海共和新路营业部，该营业部卖出金

额为2.65亿元。而在2月28日公布的交易信息

中，湘财证券上海共和新路营业部处于买一

席位，买入额为1.99亿元。另外，湘财证券汨罗

建设路营业部、湘财证券郴州拥军路营业部、

湘财证券义乌篁园路营业部在2月28日公布

的数据中分别处于斯达半导买二、买四、买五

席位。但在3月4日的交易数据中，上述三营业

部分别处于卖三、卖四、卖五席位。

实际上，股价大涨的同时，斯达半导市盈

率已经明显高于行业平均值。截至3月4日，斯

达半导已经进行了4次风险提示。以3月4日斯

达半导披露的最新风险提示公告来看，斯达

半导称根据万德资讯数据显示，截至2020年3

月3日，公司动态市盈率为172.5倍，公司所属

的计算机、通信和其他电子设备制造业的行

业动态市盈率为89.43倍，公司动态市盈率已

大幅高于行业平均值；公司静态市盈率为

204.29倍，公司所属的计算机、通信和其他电

子设备制造业的行业静态市盈率为83.27倍，

公司静态市盈率已大幅高于行业平均值。

除对市盈率高于行业平均值进行风险提

示外，斯达半导还对公司产品结构单一、原材

料价格波动的风险进行了提示。

针对公司相关问题，北京商报记者曾

致电斯达半导进行采访，但对方电话未有

人接听。 北京商报记者 高萍

北京商报讯（记者 刘凤茹）近日，三夫户
外（002780）发布公告称，在0元购得北京得清

纳米环保科技有限公司（以下简称“得清纳

米”）65%股权后，拟生产销售口罩及医用防

护类产品。而在3月4日晚间，深交所向三夫户

外下发关注函，要求公司对是否具备生产、销

售口罩及医用防护类产品的资质等问题作出

说明。

3月2日，三夫户外曾发布公告称，公司全

资子公司江苏三夫户外用品有限公司与得清

纳米、王耿、北京百瑞天成资产管理有限公司

于2020年2月28日签署了《股权转让协议》，公

司拟以0元受让王耿所持有的得清纳米65%

的股权。在股权转让完成后，三夫户外合计持

有得清纳米65%的股权。

得清纳米成立于2015年6月25日。据三夫

户外介绍，得清纳米坐落于中关村怀柔园北

京纳米科技产业园，是一家研发纳米环保技

术的科技企业，致力于将纳米科技与医疗、环

保、运动等行业相结合，其研发、生产的纳米

材料涂层可广泛应用于口罩类防护产品中，

能起到长效抑菌作用，并保持口罩对雾霾和

颗粒物良好的隔绝能力。

数据显示，2019年得清纳米实现的营业

收入为0元，对应的归属净利润亏损约1.08万

元。截至2019年12月31日，得清纳米的净资产

约为-8.62万元。

然而，对于此次合作，三夫户外称，公司

认同得清纳米的技术和产品，得清纳米也高

度认同三夫户外在户外运动领域的品牌影响

力、研发优势和渠道资源优势，双方共同看好

户外运动防护领域战略发展方向，希望将现

有技术与户外运动相结合，故转让方愿意以0

元价格转让其持有的部分股份，与公司建立

深度战略合作。

三夫户外在公告中透露，公司收购得清

纳米股份之后，将生产销售防护类口罩产品，

并在取得相应的资质后，生产、销售医用防护

类产品。

深交所在下发的关注函中，要求三夫户

外说明公司计划生产的口罩及医用防护类产

品的等级，公司是否具备生产、销售口罩及医

用防护类产品的资质，如否，要说明公司获取

相关资质的计划和预计取得时间。三夫户外

还需补充说明公司生产口罩医用防护类产品

相关场所设备的生产准备情况等。

0元收购这一问题也被重点关注。深交所

要求三夫户外结合被收购公司的生产经营情

况、财务状况等说明收购价格的合理性，是否

存在其他利益安排，是否存在对外担保、股东

挪用资金或其他隐性债务风险。

针对公司相关问题，北京商报记者曾致

电三夫户外董秘办公室进行采访，但对方电

话并未有人接听。

北京商报讯（记者 刘凤茹） 因ST爱旭
（600732）涉及的其他风险警示情形已经消

除，该公司摘帽在即。ST爱旭股票在3月5日复

牌后，证券简称正式变更为“爱旭股份”。ST爱

旭也是2020年以来A股首只摘帽股。

3月3日晚间，ST爱旭发布公告称，公司股

票于2020年3月4日停牌1天，2020年3月5日

起复牌并撤销其他风险警示。撤销其他风险

警示后，股票简称由“ST爱旭”变更为“爱旭股

份”，股票代码保持不变，股票价格的日涨跌

幅限制由5%变更为10%。

而ST爱旭此次能够顺利摘帽，得益于将

光伏业务注入上市公司。ST爱旭的公告显示，

公司由于2013年度、2014年度、2015年度经

审计的净利润均为负值，根据《上海证券交易

所股票上市规则》第14.1.1条、第14.1.3条的规

定，上海证券交易所决定自2016年4月8日起

暂停公司股票上市。

该公司2016年年度报告披露后，2016年

度经审计的扣除非经常性损益前后的净利

润、净资产均为正值，且符合恢复上市的其他

条件，根据《上海证券交易所股票上市规则》

第14.2.1条规定，上海证券交易所决定公司股

票自2017年6月6日起在上海证券交易所恢复

上市，并且在风险警示板交易，自2017年6月7

日起，公司A股股票简称为“ST新梅”。

恢复上市一年之后，考虑到公司当时成

长性较弱，ST新梅开始筹划重组上市事宜。

2019年，ST新梅实施并完成重大资产重组，主

营业务从原来的房地产行业变更为高效太阳

能电池的研发、制造与销售。自2019年12月27

日起，公司股票简称由“ST新梅”变更为“ST

爱旭”。

换“颜”之后，ST爱旭的业绩有了新起色。

2019年度实现营业收入60.69亿元，归属于母

公司股东的净利润为5.85亿元。

ST爱旭表示，公司对照《上海证券交易所

股票上市规则》第13.1.1条、第13.4.1条有关其

他风险警示情形进行了逐项排查，经排查，公

司涉及其他风险警示的情形已消除。

二级市场来看，ST爱旭自鼠年以来，一个

月内股价已涨逾三成。据东方财富统计，自2

月3日至3月3日，ST爱旭区间累计涨幅为

34.44%，ST爱旭最新市值为214亿元。不过，

ST爱旭亦在公告中提示风险称，光伏行业竞

争激烈，可能对公司经营业绩带来不利影响。

针对公司未来发展计划等问题，ST爱旭

董事会办公室相关人员表示“公司未来产能

的部分，相关公告已进行了披露”。ST爱旭在

公告中称，公司正积极推动产能扩张规划，预

计2020年底产能达到22GW。

>>�2020年以来部分新股上市后连板概况

斯达半导

公牛集团

瑞芯微

博杰股份

英杰电气

泰林生物

公司名称 上市日期

2月4日

2月6日

2月7日

2月5日

2月13日

1月14日

连板数量

22个（尚未开板）

7个

17个

10个

7个

13个

中一签盈利

12.31万元

9.61万元

6.05万元

4.68万元

3万元

2.95万元 数据来源：东方财富


