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备考精选层 过半企业未达科创板上市条件

Laozhou�talking
老周侃股

如何看待再升转债的大涨行情
周科竞

3月4日、5日、6日，再升转债日涨
幅分别为15.6%、16.94%、30.31%，价格
也从3月3日的收盘价146.11元上涨到
3月6日的收盘价257.39元， 这样的涨
速在股票上原本是不可能见到的，于
是这里又引出了一个新的话题，即通
过可转债实现提前抢筹。

再升转债的超快速上涨， 源自
于再升科技的连续涨停， 按照交易
所的交易规则， 股票每日的涨幅限
制为10%， 如果投资者强力追捧，那
么就会形成“一”字涨停、一票难求，
对于大多数的股票来说， 买不到也
就没办法了，如果非得要买，只能第
二天早早挂个涨停板， 看看能不能
买到。

但是对于有可转债的股票就不
一样了，股票虽然涨停了，但是可转
债还可以继续交易，如果买家愿意支
付更高的升水，还是可以买到可转债
的，而可转债可以按照固定价格转换
为股票，所以说在这个时候，可转债
就是股票，买入可转债和买入股票几
乎完全相同。

所以在3月4日，当再升科技涨
停的时候， 可转债的涨幅扩大到
15.6%，这多涨的5.6%，就是买家愿
意多支付的升水， 因为买家相信，
第二天股价还会顺势高开，次日如
果股价涨幅超过了5.6%，这提前买
入的可转债就不亏。

3月5日， 再升科技继续涨停，
这次升水再次扩大，而新的买家在
升水5.6%的基础上再度升水6.94%
也要买入相当于再升科技股票的
再升转债，以至于持有股票的投资
者在次日继续惜售，股价直接“一”

字涨停。受此影响，再升转债继续
增加升水 20.31%。截至目前，再升
转债的转股价格为8.59元，假如投
资者持有面值 1万元的再升转债，
价值25739元，如果转股，可以转换
为1164股再升科技股票，折合持股
成本 22.11元 ， 较目前的最新价
16.64元升水32.87%， 这就是说，现
在买入再升转债的投资者，预期未
来再升科技股票还会再有3个“一”
涨停。所以他们才肯支付32.87%的
升水去抢再升转债，而他们的这一
举动，也可能会刺激再升科技股票
价格继续涨停。

当持有股票的投资者看到再升
转债的价格后， 可能不会在今后的
几个交易日里轻易卖出持股， 毕竟
他们也希望自己卖股票的价格越高
越好。于是这就形成了“风借火势，
火助风威”， 两边一起不断推高股
价，直到有一天，大家忽然发现，股
价已经太高， 超出了其自身应有的
价值，同时主力资金大举出逃，当投
资者一旦意识到， 原来股价的涨幅
根本达不到转债的水平， 转债的升
水也会一瞬间转变为贴水。

有专家曾说涨停板有助涨助跌
的功能，如果涨停板再加上一个可转
债摇旗呐喊，其助涨功能将会更上一
层楼， 但这也会积累巨大的风险。无
论是股票还是可转债，一旦出现过度
炒作， 都可能面临较高的投资风险，
尤其是那些短期涨幅过高的个股或
者可转债， 一旦投资者的交易热情
“熄火”，股价回撤的速度也可能会很
快，其中的投资风险还是应该引起投
资者的充分关注。

78股官宣要进精选层

随着新三板转板规则的发布，精选层再

度引发市场热议。经Wind统计，截至3月8日

新三板市场已有78家挂牌公司披露了拟在精

选层挂牌的提示性公告，有意进入精选层。

具体来看，仅在今年3月就有海颐软件、

金洁水务、润农节水、艾融软件等超10家新三

板公司披露称，公司报送了向不特定合格投

资者公开发行股票并在精选层挂牌的辅导备

案材料。其中，海颐软件在3月6日发布公告表

示，公司于3月5日向山东证监局报送了向不

特定合格投资者公开发行股票并在精选层挂

牌的辅导备案材料，辅导备案已于3月5日被

山东证监局登记确认，公司已进入向不特定

合格投资者公开发行股票并在精选层挂牌的

辅导期，辅导机构为首创证券有限责任公司。

据了解，海颐软件主营管理信息化的软件

产品，主要收入来源于电力行业信息化和电子

政务市场。Wind显示，在2016-2018年以及

2019年前三季度，海颐软件实现营业收入分别

约为3.42亿元、3.3亿元、3.55亿元以及2.21亿

元；当期对应实现归属净利润分别约为2740万

元、2697万元、3524万元以及1501万元。

经Wind统计，截至3月8日已有78家挂牌

公司宣布拟备战精选层，分别处于辅导期、提

交备案资料、股东大会审议通过等阶段。例

如，五星铜业近期就披露了“2020年第二次临

时股东大会决议公告”，会议审议通过了《关

于公司启动公开发行股票并进入精选层准

备工作的议案》。资料显示，五星铜业主营业

务为铜基合金板带材的研发、生产、销售和

服务。在证券市场评论人布娜新看来，随着

新三板转板政策的出台，预计未来宣布备考

精选层的企业会越来越多。

从地区分布来看，上述78家拟“入层”企

业中，所处北京、江苏、广东、上海四地的最

多，分别为16家、12家、11家、7家。

55%不符合科创板定位

根据证监会发布的转板规则，其中指出

“精选层企业挂牌满一年可申请创业板、科创

板上市”。单从科创板的行业标准来看，在上

述78股中就有逾五成不满足条件。

由于大部分拟“入层”新三板企业2019年

年报尚未出炉，且未在精选层挂牌满一年，以

当下最新的财务指标去衡量是否达到转板条

件不够准确，但科创板拟上市企业有着行业

标准，可以用这一硬性指标来看上述78股是

否具备科创板上市条件。

据了解，科创板重点支持新一代信息技

术、高端装备、新材料、新能源、节能环保以

及生物医药这六大行业。但经Wind统计，在

上述78股拟“入层”企业中，行业分布大多集

中在医药、信息技术、消费、公共事业、工业、

材料等。诸如圣兆药物、德源药业、合佳医药

等属于医药行业；易销科技、观典防务、讯众

股份等属于信息技术行业；红山河、伊赛牛

肉、龙泰家居等属于消费行业；金洁水务、水

治理等属于公用事业；东亚装饰、特辰科技、

清水爱派等属于工业；美兰股份等则属于材

料行业。

从数量上来看，属于消费、公共事业、工

业、材料（剔除新材料）等行业的分别有12家、

4家、18家、9家，合计达到43家，上述行业明显

不符合科创板定位，占到78家企业的55%。

经Wind统计，在78股中仅方大股份、圣

兆药物、佳先股份、颖泰生物、龙泰家居、蓝山

科技、华阳变速7股披露了2019年年报及业绩

快报，其中颖泰生物盈利能力最强，公司2019

年实现营业收入约为52.95亿元，当期对应实

现归属净利润约为2.82亿元，但公司2019年

营收、净利较上年同期均处于下滑状态。

圣兆药物盈利能力最弱，也系7股中唯一

的一只亏损股。据圣兆药物披露的2019年业

绩快报显示，公司报告期内实现营业收入约

为2463万元，当期对应实现归属净利润约为

-7558万元。

艾融软件等多股曾IPO未果

北京商报记者注意到，在上述78股中不

乏艾融软件、流金岁月、扬子地板等多股曾

IPO未果，其中艾融软件还有一段冲击创业

板被否的经历。

在IPO未果的多股中，艾融软件、流金岁

月此前均拟冲击创业板，且IPO历程市场关注

度较高。例如，流金岁月曾两度IPO，公司是一

家电视频道综合服务商，主要提供卫星电视

直播信号落地入网覆盖服务。据证监会官网

信息显示，流金岁月曾在2017年6月向证监会

报送了IPO申请文件，在当年7月公司IPO获

得受理。但时隔不足一年，流金岁月在2018年

5月披露称，因公司调整上市计划，决定撤回

申请文件，终止IPO。

但在2019年流金岁月再度重启IPO，拟

登陆创业板，在当年5月公司招股书获得证监

会受理。此次二度IPO，流金岁月大手笔分红

一事遭到了市场诟病，公司调整了2018年度

利润分配预案，公司分红金额由原本的360万

元变更为3600万元。

流金岁月此番二度IPO历时较短，2019

年8月公司披露称，因拟引入战略股东，公司

决定撤回创业板IPO申报材料。

相比流金岁月，艾融软件的IPO历程则更

为市场所熟知，公司在2019年7月上会遭到了

发审委的否决。

招股书显示，艾融软件是专注于互联网

金融领域的金融IT解决方案供应商，2014年6

月公司在新三板挂牌，之后公司将资本布局

的目光投向了A股市场，在2017年4月向证监

会报送了IPO申请文件。遗憾的是，排队逾两

年时间，艾融软件最终未能圆梦A股。

在遭到发审委否决时，艾融软件对前五

大客户收入占比较高一事遭到了重点问询，

被要求说明对主要客户是否存在重大依赖。

在2016-2018年艾融软件对前五大客户的收

入占营业总收入的比重分别为76.9%、76.12%

和72.98%。

针对“入层”之后是否会谋求转板等相关

问题，北京商报记者致电艾融软件董秘办公

室进行采访，不过电话未有人接听。

北京商报记者 董亮 马换换

北京商报讯（记者 刘凤茹）熊猫乳品集团
股份有限公司（以下简称“熊猫乳品”）的A股

上市计划卷土重来。在终止IPO一年之后，近

日证监会官网披露了熊猫乳品创业板首次公

开发行股票招股说明书申报稿，熊猫乳品再

次向A股市场发起冲击。最新的招股书显示，

除了拟上市板变更之外，熊猫乳品此次首发

募资额较此前缩水逾一成。

招股书显示，熊猫乳品的主营业务为浓

缩乳制品的研发、生产和销售以及乳品贸易，

主要产品包括“熊猫”牌系列调制甜炼乳、全

脂甜炼乳、调制淡炼乳等。财务数据显示，

2016-2018年及2019年1-9月，熊猫乳品实现

的营业收入分别约4.09亿元、5.34亿元、6.02

亿元及4.09亿元，对应实现的归属净利润分别

约8553.4万元、8691.25万元、9475.26万元、

4004.8万元。

据熊猫乳品招股书，浓缩乳制品是公司

的拳头产品。数据显示，2016-2018年及2019

年1-9月，熊猫乳品的浓缩乳制品销售收入分

别约2.77亿元、3.62亿元、4.51亿元、2.83亿元，

占各期主要业务收入的比例分别为67.98%、

67.95%、75.15%、69.52%。

为了有效提升公司炼乳产能，扩大市场份

额，熊猫乳品拟募集资金约5.52亿元发力主业。

具体来看，熊猫乳品拟募集资金分别用于苍南

年产3万吨浓缩乳制品生产项目、济阳二期年

产2万吨浓缩乳制品项目以及营销和应用中心

项目上，其中苍南年产3万吨浓缩乳制品生产

项目拟使用的募集资金金额约3.2亿元。

2018年11月，熊猫乳品就曾向证监会报

送首发申请的申报稿，2019年1月，熊猫乳品

决定终止公司首发上市的申请并撤回向证监

会递交的申请文件。而此前的招股书中，熊猫

乳品的募资额约6.21亿元。经计算，此次熊猫

乳品募资额较此前缩水约11.03%。

熊猫乳品在招股书中称，此次募投项目

的主要产品为炼乳、奶酪和奶油。目前公司拥

有炼乳产能3.6万吨、奶酪产能3000吨。在项

目投产后，熊猫乳品预计新增炼乳产能1.6万

吨、奶酪产能5000吨、奶油产能5000吨。熊猫

乳品欲通过扩产来巩固行业地位，不过其主

要产品的产能利用率却在持续走低。招股书

显示，熊猫炼乳系列产品（包含甜炼乳、淡炼

乳、甜奶酱）在2016-2018年及2019年1-9月

的合计产能分别为1.6万吨、2.6万吨、3.6万吨、

3.6万吨，对应的产能利用率分别为126.88%、

88.99%、78.77%、65.77%。

招股书显示，熊猫乳品在2019年1-9月营

业收入较2018年同期增长0.65%，但归属净利

润下滑36.77%；熊猫乳品在2019年1-9月扣非

后净利润由2018年同期的5802.59万元下降至

3559.33万元，降幅为38.66%。对于业绩下滑的

原因，熊猫乳品表示“由于2018年以来公司陆

续推出新产品，扩大固定资产投资规模，并持

续扩大销售团队规模，导致生产成本和销售费

用明显上升”。在此背景下，熊猫乳品上市后扩

产是否能够达到预期效果有待验证。

针对熊猫乳品再谋上市及公司经营的相

关问题，北京商报记者曾致电熊猫乳品进行

采访，不过对方电话并未有人接听。随后记者

向熊猫乳品发去采访函，但截至记者发稿，熊

猫乳品方面并未给予回复。

作为新三板改革的关键举措， 转板上市机制落下重要

一环，近日，转板政策初步敲定，其中明确规定“精选层企业

挂牌满一年可申请创业板、科创板上市”，这也让目前企业

备考精选层的热度再度升温。经Wind统计，截至3月8日已有

78家新三板企业拟进入精选层，但并非所有的拟“入层”企

业均有转板预期，仅从行业分布来看，就有过半企业不满足

科创板上市标准。另外，在备考精选层的队伍中，也有艾融

软件（830799）、流金岁月等多股曾冲击创业板折戟。

北京商报讯（记者 高萍）在2019年大幅预
亏的背景下，自2016年布局影视板块的吉翔股

份（603399）又将目光瞄向了无人机领域。近日，

吉翔股份披露公告称拟收购中天引控科技股份

有限公司（以下简称“中天引控”）100%股权，跨

界无人机。在吉翔股份此次谋取跨界的背后，与

公司业绩大幅承压不无关系。

据了解，吉翔股份因正在筹划以发行股

份的方式购买镇江中建鸿舜企业管理合伙企

业（有限合伙）、北京中和鼎成投资中心（普通

合伙）等持有的中天引控100%股权，自2020

年3月6日上午开市起停牌，并承诺停牌时间

不超过10个交易日。

从公告来看，吉翔股份此次拟购资产经

营范围在资本市场可谓火热概念。根据介绍，

吉翔股份拟购标的中天引控的成立日期为

2012年12月27日，法定代表人为李保平，经营

范围包括无人机（不含民用航空器）、无人车

及机器人、陀螺、惯性导航系统、安全防护设

备（不含特种设备）、光学与毫米波探测设备、

车载设备、雷达系统的研发、销售、生产、技术

服务及推广等。

此次收购与吉翔股份2019年业绩大幅承

压恐不无关系。从吉翔股份历史公告可知，吉

翔股份2019年业绩表现并不乐观，公司预计

2019年实现归属于上市公司股东的净利润

-2.15亿至-1.8亿元，同比由盈转亏。

吉翔股份2012年登陆A股，主营业务为钼

炉料、钼化工、钼金属等钼系列产品的生产、加

工、销售业务。上市三年后，公司在2015年出现

上市后的首次亏损。之后，吉翔股份自2016年

开始布局影视板块。此后，在2016-2018年吉

翔股份未出现过亏损的情况。

不过，2019年吉翔股份预计再次出现亏

损，这除与传统主业市场原因有关外，还与公

司2016年开始布局的影视板块方面存货计提

资产减值损失增加脱不了干系。对于2019年

预亏的原因，吉翔股份具体介绍称，由于受影

视行业整体调整影响，发行影视剧部集数减

少、发行价格下降，导致公司影视板块营业收

入较上年同期略有减少。

如今，在2019年预亏的背景下，吉翔股份

又瞄准了无人机领域。北京商报记者发现，中

天引控曾于2016年4月在新三板挂牌，不过，

在新三板挂牌逾一年后，中天引控选择在

2017年11月摘牌。从此前中天引控在新三板

公布的财务数据来看，2015年、2016年以及

2017年上半年，中天引控实现的归属净利润

均处于同比上涨状态。其中，中天引控在2016

年实现的归属净利润约为0.24亿元。

吉翔股份此次收购能否成行受到市场关

注，为此，北京商报记者曾拨打吉翔股份2019

年半年报披露的董事会秘书办公室电话进行

采访，但语音提示该号码不存在。

业绩压力大 吉翔股份谋跨界无人机

拟进入精选层部分企业一览（截至3月8日）

公司

艾融软件

流金岁月

海颐软件

森萱医药

合佳医药

辅导备案日期

3月2日

未定

3月5日

3月2日

2月26日

IPO经历

2019年7月上会被否（冲击创业板）

两度IPO终止审查（冲击创业板）

———

———

———

所处Wind行业名称

信息技术

信息技术

信息技术

医药

医药

2019年前三季度归属净利润

2484万元

3092万元

1501万元

7237万元

3967万元


