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抗疫履责信披栽跟头 多股遭警示
Laozhou�talking

老周侃股

如何看待麦克奥迪高管放弃股权激励

周科竞

麦克奥迪近日终止了股权激励
计划， 原因是被激励对象凑不到钱，
但在投资者的眼中，包括众多高管在
内的激励对象放弃的真实原因可能
与公司股价下跌有关。 在本栏看来，
如果能对股权激励的方法作出些修
改，可能会有不一样的结果。

在麦克奥迪发布股权激励计划
的时候，公司股价在15元上方，而股
权激励的价格为7.58元， 股权激励的
价格只有当时股价的大约一半，所以
公司高管们参与股权激励还是很有
积极性的。但是现如今麦克奥迪的股
价已经跌至10元附近，此时参与股权
激励的利润就已经下降很多，如果此
时高管们参加股权激励，假如公司随
后经营不善， 股价还有跌破7.58元的
可能，即使股价没有出现下跌，如果
没能完成利润指标，股权激励也赚不
到钱， 所以高管们此时放弃股权激
励，也符合常理。

实际上，本来是想激励高管们未
来努力工作的股权激励计划，却被高
管们当成了奖励自己的方法，这其中
自然有高管们趋利避害的考虑，同时
也与当前股权激励的方法存在关联。
还从麦克奥迪的案例看，高管们并不
愿意按照折扣不大的价格去认购股
权激励计划，因为在他们看来，自己
只愿意享受奖励，而不愿意承担投资
风险。

在本栏看来，是否可以考虑修改
一下股权激励方法，把直接认购股票
改为派发认股期权，即并不需要高管
们掏钱认购股票。仍然用麦克奥迪举
例子，把股权激励修改为向相关人员

派发认股权证，允许他们在三年之后
按照15元的股价认购公司发行的新
股，这样一来，高管们不用掏一分钱，
如果未来公司经营好了， 股价上涨，
自己自然能够获得投资收益，如果经
营不好，股价达不到15元，那么此时
高管们的期权也就是一张废纸。如此
一来，股东们的权益和高管们的权益
就成为了正相关， 即大家一荣俱荣，
高管们对于这样的股权激励计划，至
少不会抵触。

认股期权的优势还在于高管、股
东、 上市公司谁都不用掏钱准备，只
需要股东大会通过这一期权派发方
案，就能够让大家在都不掏钱的情况
下对高管们构成激励，而到了需要履
约的时候，也是高管们以一定价格认
购上市公司新发行的股票，掏钱的高
管们是在买入时即获利，而上市公司
不仅没有掏钱，还能获得新的募集资
金，股东们获得了股价的上涨，对于
高管们认购一点点低价股票，也是甘
之如饴。当然，在具体实施过程中，必
须要进一步细化具体的股权激励解
锁条件，肯定要比现如今的解锁条件
高出很多，毕竟股权激励对象参与激
励计划的投资风险基本降为零。

本栏无意评价麦克奥迪高管放
弃股权激励的真实动机，只是想从金
融原理上寻找一个更有好处的方案，
如果高管能够真正和股东利益一致，
最终公司可能会取得比较好的经营
成果；相反，如果高管和股东之间是
处于跷跷板的位置，高管的获利来自
于股东的亏损，公司的经营成果必然
难以乐观。

北京商报讯（记者 高萍）对于上市公司在
互动平台等发布的易对二级市场产生影响的

抗疫履责相关信息的准确与完整性，监管层

保持强监管姿态。3月10日，睿创微纳、联创股

份、得邦照明3家公司集体因信披违规收到证

监局的警示函。究其原因，均与在抗疫履责方

面的信披不准确或不完整有关。

3家遭警示的公司中最受市场关注的莫过

于“科创板002号”———睿创微纳。从睿创微纳

披露的公告来看，睿创微纳此番收到警示函与

公司在互动平台上披露的相关抗疫信息不完

整有关。时间回溯到今年1月，在1月20日和21

日，投资者在“上证e互动”上就公司产品是否

应用于传染性疾病的人群侦测和防控项目、有

没有提供人体红外测温的模组、是否生产手持

红外测温设备进行提问。1月21日，公司作出回

复，称子公司艾睿光电的测温模组及人体精准

筛查红外热像仪可以对高热人群作出精确筛

查，有效遏制新型冠状病毒肺炎疫情蔓延，测

温模组和人体体温快速精准筛查红外热像仪

已经应用到疫情筛查一线。

不过，山东证监局称，经核查，艾睿光电生

产的人体红外测温相关产品为公司非主要销

售产品，且以前年度销售金额较小，销售占比

较低，当前在手订单对公司业绩影响较小。山

东证监局认为睿创微纳在“上证e互动”的回复

中未提及上述内容，相关信息披露不完整，违

反了信披相关规定。因而，山东证监局对睿创

微纳出具了警示函。而北京商报记者发现，在3

月8日，因上述事项，睿创微纳刚刚遭到上交所

通报批评。与睿创微纳类似，联创股份也“栽”

在了互动平台相关信息发布不完整上。

与上述两家公司发布信息平台有所不同

的是，得邦照明3月10日公告称遭到警示，则是

因为在微信公众号发布的相关信息存在违规

情况。据悉，近期，得邦照明在微信公众号发布

《助力战“疫”，得邦塑料成功研制口罩“心脏”

材料———聚丙烯熔喷专用材料》的文章。上述

信息发布后，经多家媒体转载后引发广泛关

注，并对公司股票价格产生较大影响。浙江证

监局认为，得邦照明未在指定媒体先行发布有

关重要信息，同时在微信公众号发布的文章中

仅披露聚丙烯熔喷专用材料产能数据，未披露

实际订单和产量情况，未披露对公司经营业绩

的实际影响，信息披露不准确不完整。最终，得

邦照明也未能逃过遭警示的命运。

在安永气候变化与可持续发展服务主管

合伙人唐嘉欣看来，上市公司在筹备和披露

抗疫履责信息时应注意相关方面的问题，包

括用恰当的方式和渠道进行披露，以及在合

适的时机进行披露等。

实际上，在此之前，疫情防控下上市公司

积极履责的同时也存在部分公司相关信披不

准确或强蹭“热点”而遭到监管或通报批评的

情况。

博瑞医药即被点名的案例之一。博瑞医

药2月12日披露《关于抗病毒药物研制取得进

展的公告》称，公司成功开发了瑞德西韦原料

药合成工艺和制剂技术，并已经批量生产出

瑞德西韦原料药，瑞德西韦制剂批量化生产

正在进行中。经上交所经核实，公司公告中所

称“批量生产”实际为药品研发中小试、中试

等批次的试验性生产。公司尚未取得药监部

门批准，也未取得专利权人授权，不具备进行

药物商业化批量生产的应有资质。最终，因相

关信息披露不清晰、不准确，博瑞医药遭上交

所监管关注。

在3月10日公告称收到警示函前，联创

股份曾在3月8日遭到深交所通报批评，主要

原因与遭警示涉及的事项相关。据警示函信

息，在1月28日及2月3日，联创股份在深圳证

券交易所“互动易”平台回答投资者咨询时

称，公司子公司生产次氯酸钠水溶液，该产

品用于杀菌、消毒，同时向湖北、山东省淄博

市进行了捐赠。2月7日，联创股份发布的《股

票交易异常波动公告》披露了子公司山东华

安新材料有限公司的产品中有次氯酸钠水

溶液的信息，但未披露该事项对公司业绩影

响程度等较为重要的信息。而直至2月10日，

联创股份在《补充说明及更正公告》中，披露

公司2019年度次氯酸钠溶液销售收入占总

营业收入不足1%，产销量及收入占比较小，

预计不会对公司业绩产生重要影响。监管层

认为，联创股份相关信息披露不完整，违反

信披相关规定。

针对信披相关问题，北京商报记者曾致

电联创股份进行采访，对方工作人员表示“我

们将严格按照监管要求执行”。

3月1日起正式实施的新《证券法》新设信

息披露专章、投资者保护专章，受到市场关

注。资深投融资专家许小恒表示，新《证券法》

实施背景下，监管层对上市公司抗疫履责相

关信披的准确性以及完整性保持强监管姿

态，不难看出加强投资者保护以及强化信披

的理念。

一般而言，立案调查系投资者提起索赔的

依据。据了解，为适应证券发行注册制改革的

需要，新《证券法》探索了适合我国国情的证券

民事诉讼制度，规定投资者保护机构可作为诉

讼代表人，按照“明示退出”“默示加入”的诉讼

原则，依法为受害投资者提起民事损害赔偿诉

讼。在睿创微纳等案例中，投资者能否享受到

新《证券法》的红利，引发市场期待。

成交破万亿 A股走出独立行情

两市逾百股涨停

3月10日开盘，A股三大股指集体低开，

早盘期间探底回升，午后开盘开始强势上攻，

上证综指盘中一度突破3000点。截至当日收

盘，三大股指均大幅收涨，沪深两市更有逾百

股涨停。

交易行情显示，上证综指、深证成指、创

业板指3月10日分别低开0.83%、0.82%、

0.47%，但开盘后便迅速蹿红，之后出现回落，

维持弱势震荡走势，在10点50分左右三大股

指集体发力走高，当日午盘收盘已全部翻

红。午后开盘，三大股指继续冲高，涨幅进一

步扩大，上证综指盘中站上3000点，截至3月

10日收盘，上证综指距离3000点仅一步之

遥，收于2996.76点，涨幅1.82%；深证成指报

收11403.47点，涨幅2.65%；创业板指报收

2148.81点，涨幅2.66%。

盘面上，科技股恢复此前强势走势，新基

建再度站上风口，5G概念、国产芯片、半导体、

电信运营、氮化镓涨幅居前，其中5G概念在3

月10日午后全面爆发，掀起涨停潮，截至当日

收盘，武汉凡谷、共进股份、深南电路、沪电股

份、中贝通信、崇达技术等29股涨停。

口罩、超级真菌、流感等板块则出现回

调，其中口罩概念股全天领跌两市，早盘期间

搜于特、道恩股份等逾10股跌停，之后部分个

股打开跌停板，截至3月10日收盘，仅搜于特、

道恩股份、东华能源3股跌停，25只口罩概念

股中仅汉王科技一股收红，其余24股均出现

不同程度的下跌。

另外值得一提的是，临近午间收盘，湖北

板块多只个股出现异动拉升，东湖高新率先

涨停；午后开盘，湖北板块涨幅持续扩大，南

国置业、东风汽车等也相继涨停，湖北板块掀

起涨停潮。经Wind统计，截至3月10日，沪深

两市湖北省上市公司共有108家，其中嘉必

优、兴图新科两股为科创板股票。在108股中，

3月10日共有楚天高速、汉商集团、武汉凡谷、

光迅科技等21股涨停。

纵观沪深两市个股，3月10日共有逾百股

涨停，超3100股出现不同程度的上涨，占全部

个股的超八成；神马股份、沃特股份、金太阳

等21股跌停。

成交额再破万亿

在三大股指强势反弹的情形下，A股交易

氛围更是火爆，3月10日两市成交额再度突破

万亿元。

东方财富数据显示，3月10日上证综指总

成交额达4250.17亿元，深证成指总成交额达

6565.03亿元，两市成交额合计达10815.2亿

元。单只个股来看，中兴通讯当日成交额最高，

达113亿元，也系两市中唯一一只成交额破百

亿元的个股；其次，东方财富成交额达81.1亿

元。除了中兴通讯、东方财富两股之外，贵州茅

台、中信证券、南京证券、泰达股份、中国平安、

华天科技等9股成交额也均在50亿元以上。

在上述成交额超50亿元的11股中，泰达股

份、华天科技等多股登上了当日的龙虎榜单。

其中，交易公开信息显示，华天科技买一位置

为深股通专用席位，买入金额达1.31亿元。

刚上市不久的瑞玛工业则成为了3月10

日成交额最少的个股，当日仅成交90.5万元，

也系两市中唯一一只成交额低于百万元的个

股；*ST中科、ST景谷、*ST山水、ST威龙等6
股当日成交额则在100万-500万元之间；另

外，成交额在千万元以下的多数为问题股。

无视美股的暴跌，3月10日的成交量再度

凸显了A股交易氛围的火爆。西南证券认为，

从历史来看，美股的大跌对A股主要构成情绪

冲击，A股运行有自身逻辑和独立性，涨跌主

要由内部因素决定。过去十年美股有过三次

15%以上的跌幅，分别是2015年8-10月、

2015年12月-2016年2月、2018年10-12月。

但同期的A股表现，主要由中国国内因素决

定，与美股关联性并不强。

获外资加仓超30亿元

继3月9日北向资金净流出超百亿元之

后，3月10日北向资金再度加仓A股，当日净

流入资金达30.97亿元。

作为外资参与A股的重要通道，北向资金

的流向一直是投资者关注的焦点。3月9日北

向资金大幅净流出之后，3月10日再度净流

入，其中沪股通净流入6.27亿元，深股通净流

入24.7亿元，合计净流入金额达30.97亿元。

对于近两日外资的流向，前海开源基金首

席经济学家杨德龙认为，3月9日外资出现了大

量的流出是有原因的，一方面是受油价暴跌、

美股大跌的影响，外资出现了暂时避险情绪；

另一方面是部分外资在其国内需要补仓，从而

出现了缺资金的现象。杨德龙指出，上述外资

的流出实际上是短期的，一旦行情稳定，这些

外资还会加速地流回A股市场，再加上现在A

股市场的开放程度已经逐步地提升，越来越多

的外资要按照MSCI国际指数的比例来配置A

股，外资长期流入A股的趋势不会改变。

经Wind统计，今年以来北向资金已净流

入443.74亿元，其中沪股通流入166.76亿元，

深股通流入276.98亿元；自开通以来，北向资

金已净流入10378.51亿元，其中沪股通流入

5499.87亿元，深股通流入4878.64亿元。

近七天的活跃个股资金流向统计显示，

获北向资金买入额最高的为宁德时代，净买

入20.1亿元；其次为牧原股份，获北向资金净

买入5.05亿元。迈瑞医疗、保利地产、立讯精

密、平安银行、兆易创新、乐普医疗、闻泰科

技、中国建筑则分别位列北向资金净买入额

的第3-10名，获得净买入额分别为4.53亿元、

4.22亿元、4亿元、3.35亿元、3.21亿元、1.99亿

元、1.81亿元、1.68亿元。

纵观上述受外资青睐的10股，其中立讯

精密、闻泰科技等4股属于科技股，迈瑞医疗、

乐普医疗则属于医药股。

中国平安则遭北向资金卖出最多，净卖

出额达18.36亿元，此外，贵州茅台、京东方A

两股也遭北向资金净卖出超10亿元，净卖出

额分别为16.31亿元、12.03亿元。

北京商报记者 董亮 马换换

无视美股暴跌，A股三大股指3月10日强势反弹， 走出亮眼的独立行情。

其中，上证综指盘中一度站上3000点，最终收涨1.82%，深证成指、创业板指

则双双收涨超2%。盘面上，科技股3月10日恢复强势走势，5G概念、国产芯

片涨幅居前。此外，两市超3100股出现不同程度的上涨，占全部个股的超八

成。大涨行情之下，A股交易氛围火爆，两市成交额再度突破万亿元大关，当

日获得外资加仓超30亿元。

公司名称

睿创微纳

联创股份

得邦照明

思创医惠

博瑞医药

违规内容

人体红外测温产品相关披露不完整

未披露次氯酸钠水溶液产品对业绩影响

未在指定媒体先行发布有关重要信息等

未客观、准确介绍相关业务对公司经营影响

未明确区分相关药品试验性生产与商业化生产

处置措施

收警示函

收警示函

收警示函

收监管函

遭通报批评

部分在抗疫履责方面存在信披违规的公司一览
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