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新三板“小IPO”系统上线 精选层呼之欲出

一季报将成个股强弱转换时间点
周科竞

Laozhou�talking
老周侃股

欲冲“三+H+A”君实生物迎大考

公开发行与连续竞价系统上线

经过多次测试与足够的准备工作，与精

选层相关的新三板公开发行和连续竞价等业

务系统迎来3月30日的上线之日。公开发行申

报受理及审查系统、公开发行承销业务办理

系统在技术方面已准备就绪，全国股转公司

亦表示将适时启动相关业务。如此，精选层呼

之欲出。

3月30日“小IPO”系统上线前，全国股转

公司联合中国结算等参测机构，于3月28日就

公开发行和连续竞价等业务进行了最后一次

通关测试。

据了解，因公开发行和连续竞价等业务

的技术系统改造涉及面广，为确保相关业务

顺利上线，全国股转公司在顺利完成了内部

技术系统改造基础上，联合相关单位在此前

做过多次测试以稳步推进全市场技术准备工

作。自1月6日以来的近3个月的时间内，全国

股转公司联合中国结算、深证通、中证指数、

证券业协会、96家主办券商、12家基金公司和

10家重点信息商共计开展了3轮仿真测试、4

轮全网测试、2次压力测试、1次灾备切换演

练，并对19家主办券商、9家主要开发商的技

术准备情况开展了现场或视频检查。

与此次业务系统上线相配套，全国股转

公司对官网进行了升级，增加了“股票公开发

行并在精选层挂牌专区”，于3月30日同步上

线。届时，关于股票公开发行并在精选层挂牌

的项目动态、信息披露文件等都在专区中集

中呈现。

新三板评论人、北京南山投资创始人周

运南表示，上述安排也意味着，从3月30日起

全国股转公司理论上可以接收精选层的申报

材料了，同时新三板市场一直翘首以盼的连

续竞价系统也正式上线了，只不过由于精选

层还未推出，所以暂无可供交易标的股票而

已。另外，精选层股票申购配售系统也准备就

绪，等待精选层公开发行的来临。

精选层“备考生”破百

“新三板精选层的各项技术准备工作已

近尾声，正式落地已箭在弦上、指日可待。”周

运南如是表示。

精选层相关准备工作基本就绪，也让精

选层后备军尤为受到市场关注。根据Wind，

截至3月29日，共有102家新三板企业备战精

选层。其中，目前处于拟申报精选层辅导备案

阶段的企业有17家，处于报送辅导备案材料

阶段的企业有4家，已经辅导备案登记的新三

板公司则高达79家。相比之下，颖泰生物、观

典防务两家企业的申报进程较为靠前，两家

公司的辅导工作均已获得验收。

实质上，自新三板深改以来，新三板企业

就开始积极备战精选层。按照规定，在全国股

转系统连续挂牌满12个月的创新层挂牌公司，

可以申请公开发行并进入精选层。从逾百家精

选层“备考生”基本情况来看，创新层企业居

多。根据Wind，102家冲击精选层的企业中，目

前处于创新层的企业达到82家，占比80%。

在2019年年报披露逐步进入高峰期之际，

上述冲击精选层的公司亦有部分披露了2019

年业绩数据。根据Wind，截至3月29日，已有

24家精选层“备考生”披露了2019年成绩单。

其中，21家公司报告期内归属净利润超过

3000万元，占比达到87.5%。另外，贝特瑞、颖

泰生物、伊禾农品3家公司归属净利润则均超

过亿元。此外，24家公司中有16家企业2019年

归属净利润实现同比上涨，占比67%。

精选层的即将落地也让各项工作提前筹

谋行动起来。北京商报记者了解到，3月30日

同一天，三板成指（899001）、创新成指

（899003）切换为实时发布指数，并正式上线。

至此，899开头的新三板三大指数899001、

899002（做市指数）和899003全部实现了盘

中实时连续。

根据规则，精选层初期只实施连续竞价。

对于新增两大盘中连续性指数的缘由，周运

南给出了五点解释。其中，在周运南看来，未

来精选层没有了做市交易，做市指数无法覆

盖精选层，制约了其连贯性，并将影响到对新

三板市场性整体判断的准确。此外，周运南认

为，“899开头的三大指数全转为连续指数，实

际上是希望未来精选层二级市场的强势表现

通过001（三板成指）和003（创新成指）反映给

市场，同时也是为精选层指数的推出做好准

备和铺垫”。

交易最小申报量调至100股

伴随着连续竞价业务系统上线的是，在

交易市场，自3月30日起，全市场最小申报数

量调整为100股，取消整数倍要求等，至此，

作为新三板深改一部分的《全国中小企业股

份转让系统股票交易规则》（以下简称《交易

规则》）全面实施。

据了解，2019年12月27日，为了规范股票

交易行为，保护投资者合法权益，全国股转公

司对《全国中小企业股份转让系统股票转让

规则》进行了修订，并更名为《交易规则》。《交

易规则》对基础层、创新层集合竞价频次进行

了调整等。基础层撮合频次由一天1次调整为

一天5次，创新层撮合频次由一天5次调整为

一天25次。

2019年12月30日，第一阶段涉及基础层、

创新层集合竞价频次调整和投资者适当性分

级管理有关业务正式上线。从当日起，基础

层、创新层的集合竞价撮合频次按照调整后

的频次运行；符合调整后投资者资产准入门

槛即基础层200万元、创新层150万元、精选层

100万元要求的投资者，则可以通过主办券商

开通新三板相应交易权限，开通权限当天即

可参与市场交易。

不过，发布《交易规则》的同时，全国股转

公司曾表示，为实现制度平稳过渡，给市场预

留准备时间，《交易规则》第二十七条、第四十

六条、第四十八条、第六十四条第二款、第一

百零三条第一款、第一百零五条第一款规定

的相关事项仍保持不变，具体施行时间另行

通知。

北京商报记者查询发现，上述未施行的条

款涉及全市场最小申报数量调整为100股等规

则。最新《交易规则》第二十七条显示，“投资者买

卖股票的单笔申报数量应当不低于100股。卖出

股票时，余额不足100股部分，应当一次性申报卖

出”。据此前的交易规则，“买卖股票的申报数量

应当为1000股或其整数倍。卖出股票时，余额不

足1000股部分，应当一次性申报卖出”。

如今，上述最新规则迎来实施之日。全国

股转公司表示，自3月30日起，全市场最小申

报数量调整为100股，取消整数倍要求；大宗

交易支持全天收单并调整成交价范围；做市

交易按调整后的交易规则运行。

在周运南看来，最低100股的交易改进，

有利于迅速提高新三板公司股票的分散性、

可交易性和活跃性，最直接的受益者是保证

50个合格投资者的创新层和200个合格投资

者的精选层，也有助于日成交量的提升。

北京商报记者 高萍

年报的影响正在弱化，因为绝大多
数的上市公司年报都不能反映出疫情
对于公司经营的影响，于是投资者把目
光逐渐转向一季报的预期，毕竟一季报
已经能够反映出疫情对于上市公司的
利润影响，同时根据一季报，投资者还
可以预计未来公司业绩走向。国内疫情
虽然得到了控制，但是国际上疫情形式
仍然严峻，这一影响还会持续影响上市
公司的经营情况。 而在一季报公布时，
可能部分绩优股会变成普通股，部分普
通股会变成绩优股，投资者应注意其中
的风险和机会。

很显然，那些生产口罩、消毒液、检
测剂的公司以及线上办公服务等企业，
一季报业绩理应是亮丽的，姑且不说它
们会不会出现“见光死”的走势，仅从报
表来看，它们的业绩肯定会较2019年同
期大幅增长，如果是2019年同期业绩并
不理想，那么它们将有机会从垃圾股变
成绩优股。

也有一些原本绩优的公司， 可能
在一季报出现业绩下滑甚至亏损。例
如因疫情而停业的工业企业、 餐饮企
业、服务业公司、商业百货公司等，它
们的一季报经营业绩大概率会出现承
压情况。从一季报的预期看，甚至也不
排除出现亏损的可能。值得注意的是，
在上述行业中， 不乏业绩比较稳定的
绩优股，但在疫情影响之下，一季报承
压的它们可能暂时成为了市场抛弃的
对象。

当然，本栏不是说这些一季报可能
业绩不佳的公司不好，恰恰相反，本栏
认为这还是投资者逢低吸纳的极佳时

机。好公司虽然因为疫情暂时出现业绩
承压， 但这都属于一过性的经营影响，
并不会长久，未来疫情一旦过去，这些
行业内的上市公司业绩可能会出现报
复性的反弹，因而业绩回归正常只是时
间问题。此外，暂时的困难不会让它们
的无形资产削弱，所以暂时低迷的股价
刚好是逢低吸纳的良机。

而对于那些因疫情受益的部分企
业，则要区别对待。如果仅仅是因为产
品供不应求暂时提升了业绩，一旦疫情
过去，它们的产品销量还会回落。不过
现在全球疫情持续，它们未来的出口生
意应该还是预期乐观的。

比较好的是那些能够改变人们
生活习惯的行业公司，比如线上会议
等，如果因为疫情让很多公司习惯了
使用远程视频会议，那么即使疫情过
去了，客户也会发现远程会议不仅能
够节省差旅费用 ， 而且还能说开就
开，这样这些线上会议的服务商就得
到了长期的客户，这对于它们的长期
业绩改观很有好处。 所以本栏认为，
这类公司不排除变成长期绩优股的
可能，但前提是它们的经营业绩必须
发生实质性的改变。

最后还要说一下金融股，它们是A
股市场的中流砥柱， 国家在疫情期间
不断投放货币供应，降低市场利率，这
一点令金融类公司获得了很大的好
处。此外，通过疫情，越来越多的人开
始学习使用网络金融， 这将有利于金
融企业在未来减少线下网点， 提高金
融企业单一网点的业务规模， 也算是
一个长期利好。

北京商报讯（记者 刘凤茹）作为创新驱动
型生物制药公司，上海君实生物医药科技股

份有限公司（以下简称“君实生物”）相继在新

三板、港股上市后，又向科创板发起冲击。排

队半年后，君实生物将迎来IPO大考。根据安

排，3月30日科创板上市委审核君实生物的科

创板上市申请，君实生物能否成为“三+H+A”

的公司，答案揭晓在即。

据上交所官网信息，2019年9月26日上交

所正式受理君实生物的科创板上市申请。获

得受理一个月后，君实生物进入问询阶段。冲

击科创板的过程中，君实生物共被上交所问

询过两次。同时，因发行上市申请文件中记载

的财务资料已过有效期，需要补充提交，期间

君实生物有过两次中止的情形。如今，君实生

物将正式迎来终极大考。

上会稿显示，君实生物是一家创新驱动

型生物制药公司，自其前身君实有限2012年

设立以来一直致力于创新药物的研发。财务

数据显示，2016-2019年，君实生物实现的营

业收入分别为593.91万元、5449.98万元、

292.76万元及77508.92万元，对应实现的归属

净利润分别为-13532.19万元、-31734.35万

元、-72291.54万元、-74741.78万元。由于报

告期内尚未实现盈利，君实生物选用了第五

套上市标准。此外，君实生物预计2020年1-3

月可实现营业收入为1.5亿-2亿元，对应的归

属于母公司股东的净利润-23310.24万元至

-19846.36万元。

冲击科创板之前，君实生物已有在资本

市场布局的经验。君实生物曾于2015年8月13

日在新三板挂牌，并于2018年12月24日在港

交所挂牌上市，成为港股首家“三+H”上市的

企业。而筹划多地上市的背后，君实生物对资

金的渴求也凸显。

上会稿显示，君实生物本次拟公开发行不

超过8713万股人民币普通股，拟合计募资额27

亿元，用于创新药研发项目、君实生物科技产业

化临港项目、偿还银行贷款及补充流动资金。

自在新三板挂牌后，君实生物有过多次融

资计划。诸如2016年6月、8月分别募集资金

3060万元、3.68亿元。2018年2月，君实生物通

过定向增发募资近3亿元。2018年12月，君实生

物在港上市，彼时融资近30亿港元。根据公司

的发展规划以及目前的研发进度和未来计划，

君实生物预计未来三年的资金需求达45.3亿

元，其中研发投入（包括合作项目）资金需求约

40.3亿元。君实生物也坦言，公司目前尚未盈

利，尚不具备不依靠外部融资独立积累充沛的

资金的能力，是否能够按时获得足够融资将对

公司持续开展相关业务具有一定影响。

针对公司相关问题，北京商报记者曾致

电君实生物进行采访，但截至记者发稿，对方

电话未有人接听。

田中精机再甩远洋翔瑞55%股权
北京商报讯（记者 董亮 马换换）为了完

善公司在智能装备制造领域的产品线，田中

精机（300461）曾在2016年底斥资3.91亿元收

购了深圳市远洋翔瑞机械有限公司（以下简

称“远洋翔瑞”）55%股权。但事与愿违，远洋翔

瑞却成了田中精机业绩的“拖油瓶”，甚至成

为公司2020年面临保壳危机的直接原因。在

前次出售远洋翔瑞未果的情况下，田中精机3

月29日晚间再度抛出出售方案，称对远洋翔

瑞已经完全失去控制，拟将所持远洋翔瑞55%

股权出售给公司股东，但作价仅1252万元。

3月29日晚间，田中精机披露的两则“关

于控股子公司失去控制”“关于签订相关资产

出售框架协议”的公告引发了市场极大关注。

田中精机表示，由于公司已失去对控股子公

司远洋翔瑞及其全资子公司惠州沃尔夫自动

化设备有限公司（以下简称“沃尔夫”）的控制，

为解决公司内部争议，公司与公司股东竹田

享司、钱承林、竹田周司、藤野康成签订相关

资产出售的框架协议，拟出售所持有的远洋

翔瑞55%股权。

据了解，此次的接盘方竹田享司、钱承

林、竹田周司、藤野康成系田中精机现时前四

大股东，上述四股东拟共同设立一家有限责

任公司作为交易对方按照协议约定的条件受

让远洋翔瑞55%股权，标的股权的作价约为

1252万元。

对于远洋翔瑞失控的事实，田中精机表

示，为加强对远洋翔瑞及沃尔夫的管控，2019

年11月19日，公司派工作组进驻远洋翔瑞及

沃尔夫，但因远洋翔瑞和沃尔夫工作人员阻

挠，导致管控工作受阻。并且，远洋翔瑞和沃

尔夫未按要求配合2019年度财务报表的审计

工作，导致远洋翔瑞及沃尔夫2019年度的财

务报表审计无法正常开展。鉴于上述事实，公

司对远洋翔瑞及沃尔夫失去控制。针对相关

问题，北京商报记者致电田中精机董秘办公

室进行采访，不过电话未有人接听。

回溯田中精机历史公告，在上市仅一年

之际，即2016年公司就开始筹划收购远洋翔

瑞55%股权，之后在2016年11月该收购完成

过户，作价3.91亿元。实际上，在此次计划出售

之前，田中精机曾筹划过出售远洋翔瑞55%股

权，但无奈告吹。

2019年10月田中精机披露称，拟向龚伦

勇或其指定第三方出售远洋翔瑞55%股权，彼

时交易作价为8000万元，远高于此次1252万

元的出售价格。但筹划两个月后，田中精机表

示，最终未能与龚伦勇就交易方案中远洋翔

瑞历史上的业绩补偿等核心条款达成一致，

决定终止重组。

部分冲击精选层的新三板企业概况一览

（注：信息来源Wind）

3轮仿真测试、4轮全网测试……历经近3个

月的准备工作，在市场上有着新三板“小IPO”系

统之称的公开发行和连续竞价等业务系统迎来3

月30日的上线之日。根据Wind，截至3月29日，冲

击精选层的新三板企业已经突破百家， 达到102

家。全国股转公司表示，公开发行申报受理及审

查系统、公开发行承销业务办理系统在技术方面

已准备就绪， 全国股转公司将适时启动相关业

务，这也意味着，距离精选层正式落地越来越近。

公司名称

贝特瑞

颖泰生物

伊禾农品

观典防务

圣兆药物

交设股份

申报进度

辅导备案登记

辅导验收通过

辅导备案登记

辅导验收通过

拟申报辅导备案

报送辅导备案材料

所属层次

创新层

创新层

创新层

创新层

创新层

基础层


