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央行逆回购“降息”幅度创新高
北京商报讯（记者 孟凡霞 马嫡）在连续29个交易日

暂停逆回购操作后，央行公开市场操作开始发力。3月30

日央行以利率招标方式开展了500亿元7天期逆回购操

作，中标利率为2.2%，上次中标利率为2.4%。当日无逆回

购到期，实现净投放500亿元。

在此之前，央行已连续29个交易日暂停逆回购操作，

季末市场流动性压力有所增加。中国民生银行首席研究员

温彬指出，重启逆回购一方面有助于为抗击疫情和经济社

会恢复发展提供合理充裕的流动性支持；另一方面，临近

季末，季节性流动性压力有所增加，投放500亿元流动性

有助于缓解市场资金压力。

从利率下调幅度对比来看，上次2月3日的逆回购操

作7天期和14天期利率分别下调10个基点，相比近年来，

每次5-10个基点的“降息”，本次7天期逆回购利率下调

20个基点的降幅也创出新高。

“这次公开市场操作中标利率下降20个基点，标志

着货币政策进入了加大逆周期调节力度的阶段，选择在

这个时点降息应该是综合考虑了国内复工复产需求以及

国际疫情和外部经济环境恶化等多方面因素后作出的决

策。”央行货币政策委员会委员、清华大学国家金融研究

院研究员马骏指出。

中共中央政治局3月27日召开会议指出，要加大宏

观政策调节和实施力度。要抓紧研究提出积极应对的一

揽子宏观政策措施，积极的财政政策要更加积极有为，

稳健的货币政策要更加灵活适度，引导贷款市场利率下

行，保持流动性合理充裕。

此前，本月MLF利率和LPR“按兵不动”，利率与上次

持平，显示商业银行自主降息的动力较小。苏宁金融研究院

研究员陶金认为，中共中央政治局会议释放了更为强烈的

政策信号，若要达成降息，一方面要在报价行降价动力不足

的情况下，调降政策利率；另一方面在存款利率不降的情况

下，通过降低政策利率，减少商业银行负债成本。

“从过去经验上看，‘逆回购利率-MLF利率-LPR’的

同步调降，完成一次完整的降息过程。可以推测，在4月

LPR报价之前，央行将择机下调MLF利率，引导LPR下行，

更大力度降低实体经济融资成本。”温彬进一步指出，降低

实体经济融资成本是货币政策的核心，降息、降准、保持流

动性合理充裕仍然有必要。但也要看到，当前银行负债成

本居高不下，压降点差空间有限，且企业和居民部门存款

占银行总负债的60%以上，适时适度下调存款基准利率将

对LPR下行产生更加显著的效果。随着我国通胀水平逐步

回落，4月中上旬将是下调存款基准利率的合适窗口。

财信证券首席经济学家伍超明认为，降息+降准+降

存款利率组合拳打出概率在增加。目前，降低LPR利率主

要有两种方式。一是银行让利，即通过继续压降LPR与

MLF之间的利差或直接降低MLF利率来实现。上述方式

若没有其他配套措施配合，银行息差均会收窄、盈利均会

下降，强制推出或导致银行信贷投放积极性下降。二是降

低银行成本，推动贷款利率下行。其中，全面降准和定向

降准可以为银行提供更多低成本资金，有利于提高银行

信贷投放积极性，目前看还有一定空间。另外，不排除下

调存款利率的可能性。
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疫情下首个实体店庆
北京SKP能否成样本

伴随着政府引导推动购物

中心、百货商店逐步恢复正常营

业秩序，争取尽快恢复消费氛围，

北京SKP已率先变更营业时间，

并筹备4月16日开启“生日庆”引

流。这也是疫情后期已知公开的

首个进行线下庆典促销活动的

案例。利用促销提振消费的不只

北京SKP一家，国贸商城、朝阳

合生汇等商场也先后尝试。商业

专家指出，商家不仅要在打折促

销上提高力度，还需要结合文化

活动吸引消费者。 （见5版）

■ 生日庆铺垫引流

■ 如何保障复工安全

■ 补偿性消费升温

大中小学的开学时间一直备受关注。据北京市教委官方微信
最新消息，北京将于4月13日起开展中小学线上学科教学。这也意
味着线下开学的时间将继续延后。

北京4月13日启动线上学科教学4版老旧机动车淘汰政策成为北京刺激汽车消费落下的首只靴子。3
月30日，北京出台政策显示，将依法对报废或转出本市的高排放老
旧机动车车主给予政府补助。

北京刺激汽车消费鸣枪3版

中央要求扩大无症状感染者筛查
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3月30日，中央应对新冠肺炎疫情工作领导小组召开会议指出，要有针对性加大无症状感染者筛查力度，将检测范围进一步扩大至新冠肺炎病例和已发现的无症状感

染者的密切接触者、有特殊要求的重点地区和重点人群等。一旦发现无症状感染者，要立即按“四早”要求严格集中隔离和医学管理，公开透明发布信息，坚决防止迟报漏报，

尽快查清来源，对密切接触者也要实施隔离医学观察。抓紧在疫情重点地区抽取一定比例样本，开展无症状感染者调查和流行病学分析，研究完善防控措施。 据新华社

3月30日，北京小汤山医院首位入院治疗的新冠肺炎患者治愈出院。（见2版） 王晨婷/摄


