
京沪高铁2019年报出炉：平均日赚逾3200万元
北京商报讯（记者 刘凤茹）A股上市公司

年报成绩单陆续放榜。4月15日晚间，A股“高

铁第一股”———京沪高铁（601816）也晒出了

2019年的成绩单。整体来看，京沪高铁上市后

的首份答卷业绩亮丽。京沪高铁2019年的营

收、归属净利润双双增长，其中归属净利润约

119.37亿元，同比增长逾一成。粗略计算，京沪

高铁在2019年平均日赚逾3200万元。

据财报显示，京沪高铁在2019年实现的

营业收入约329.42亿元，同比增长5.72%；对

应实现的归属净利润约119.37亿元，同比增

长16.48%；对应实现的扣非后净利润约

119.13亿元，同比增长16.26%。

据了解，京沪高铁是京沪高速铁路及沿

线车站的投资、建设、运营主体，通过委托运输

管理模式，委托京沪高速铁路沿线的北京局

集团、济南局集团和上海局集团对京沪高速

铁路进行运输管理，并将牵引供电和电力设施

运行维修委托中铁电气化局集团进行管理。京

沪高铁的主营业务为高铁旅客运输，具体主要

包括为乘坐担当列车的旅客提供高铁运输服

务并收取票价款；其他铁路运输企业担当的列

车在京沪高速铁路上运行时，向其提供线路使

用、接触网使用等服务并收取相应费用等。

数据显示，2019年，京沪高铁全线客运量

继续保持快速增长，全年全线运送旅客2.15亿

人次，同比增长10.1%，占全国铁路旅客发送

量的6%；客运周转量完成956.1亿人公里，同

比增长7.9%，占全国铁路客运周转量的

6.58%。全年实现营业总收入329.42亿元，比

2018年增加17.84亿元，同比增长5.72%；营业

总成本171.3亿元，比2018年减少4.34亿元，同

比下降2.47%；实现利润总额159.17亿元，比

2018年增加22.52亿元，同比增长16.48%。

作为中国最赚钱的高铁线路，京沪高铁

23天的“闪电”上会经历曾一举刷新了A股

IPO速度。回溯历史，京沪高铁于2019年10月

22日报送IPO申报稿，之后在2019年11月14

日上会获得通过。今年1月16日，京沪高铁正

式在上交所挂牌交易。

上市前夕，京沪高铁此前的业绩也十分

亮丽。数据显示，2016-2018年京沪高铁实现

的营业收入分别约262.58亿元、295.55亿元、

311.58亿元。

在营业收入、净利润保持增速之际，京沪

高铁的股东们也享受到分红的福利待遇。

2019年，京沪高铁拟以总股本约491.06亿股

为基数，每10股派发现金红利0.528元（含

税），合计派发现金红利约25.93亿元。另外，

以一年365天计算，2019年京沪高铁平均日

赚金额约3270万元。
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两家原料药垄断生产商系新三板企业

预期中的业绩亏损不必过度担心
周科竞

Laozhou�talking
老周侃股

一季报业绩预告密集来袭， 不少上
市公司预计一季度业绩下滑或者亏损，
实际上受新冠疫情影响， 这些都在预期
之中，因此投资者无需过度担心，反而可
能出现利空出尽是利好的布局机会。

行情总是在否定之中出现， 在犹豫
中发展， 现在正是从否定到犹豫的演变
过程，为什么投资者否定行情？因为大家
担心新冠疫情导致上市公司的业绩下滑
甚至亏损， 从而影响到上市公司的投资
价值。从现在的一季度业绩预告看，确实
有一部分上市公司预计一季度业绩不
佳，但这个情况却不一定是坏事，因为一
季度的大多数时间， 上市公司在春节之
后都没能复工复产， 故一季度多数利润
不乐观也在预期之内， 既然是预期之内
的利空，反而没有必要担心。

值得注意的是， 政府不断出台多种
扶持政策， 这对于上市公司一季度的业
绩或许帮助不大，但是对于二季度、三季
度和全年的业绩，却会有很大的好处。

从现在的复工复产情况看，虽然部
分行业仍然在受疫情的影响，但是第一
产业和第二产业已经大面积恢复，而餐
饮行业看似萧条，但是也刺激了外卖行
业的高速发展。所以本栏认为，大部分
上市公司业绩最黑暗的时刻可能已经
过去。

从二级市场走势看， 此次疫情出
现的时间点A股正好处于低估值区间，
很多蓝筹股都具备了投资价值， 不少
股票的股价已经低于其每股净资产，
在这样的时间点， 疫情的出现并不会

引发股价大幅下跌， 而当股指承接住
下跌压力之后， 蓝筹股的投资价值也
就充分显现。

从近期部分股票的表现来看， 在一
季度业绩预告出炉之后， 虽然业绩预告
为同比下滑或者预亏， 但公司股票却在
披露公告后的次日出现低开高走甚至高
开高走的态势，究其原因，就是受利空出
尽是利好效应的影响， 毕竟投资者对这
些股票的一季度业绩下滑已经有过预
期， 而且在股价上已经提前充分反映出
来，当利空真正落地之时，实际上这些股
票已经跌无可跌， 基于对公司未来业绩
好转的预期， 会有主力投资者选择在利
空落地之后开始低位布局捡筹码。

实际上， 在今年以来的低位震荡行
情中， 绝大多数股票预期中的亏损已经
反映在股价之中， 即使它们将来成为既
成事实，股价也不会下跌太多，但如果投
资者转为预期二季度利润回升， 或者环
比出现减亏迹象， 那么新的预期将会主
导未来的股价走势， 即如果投资者认为
未来股市变得乐观， 那么现在的悲观情
绪就会被投资者忽视， 这也就是近期全
球股市都出现从底部回升的原因。

此外， 全球股市的反弹还有一个很
重要的支点，就是利率的下降，由于全球
央行都在不断投放流动性， 刺激经济回
暖，所以股市的合理市盈率也在提升。假
如债券收益率为3%，那么股市的合理市
盈率就是33倍， 但假如债券收益率降至
2%，那么股市的合理市盈率就会上升为
50倍，这也是股市走暖的另一个支点。

垄断案牵涉3家生产商

随着行政处罚决定书的公布，此次葡萄

糖酸钙原料药垄断事件涉及的3家原料药生

产企业也浮出水面。

根据行政处罚决定书，2015年8月-2017

年12月，康惠公司、潍坊普云惠医药有限公司

和潍坊太阳神医药有限公司3家公司（以下简

称“当事人”）通过包销、大量购买或者要求生

产企业不对外销售等方式，控制了中国注射

用葡萄糖酸钙原料药销售市场。

据介绍，垄断行为实施期间，国内共有3

家企业具有葡萄糖酸钙原料药批准文号和

GMP证书，3家企业均实际生产，分别是瑞邦

药业、新赣江、成都倍特。

“当事人包销了新赣江生产的注射用葡萄

糖酸钙原料药。当事人与新赣江达成口头协

议，约定新赣江将注射用葡萄糖酸钙原料药包

销给当事人。根据调查掌握的证据，新赣江执

行了上述约定，本案垄断行为实施期间，新赣

江生产的注射用葡萄糖酸钙原料药基本全部

销售给了当事人。”行政处罚决定书显示。

另外，行政处罚决定书指出，根据调查

掌握的证据，此次垄断行为实施期间，瑞邦

药业生产的注射用葡萄糖酸钙原料药超过

85%销售给了当事人。此外，当事人与成都倍

特达成了不对外销售注射用葡萄糖酸钙原

料药的合作协议。2016年12月，成都倍特获

得葡萄糖酸钙原料药GMP证书，当事人即与

成都倍特签订《关于葡萄糖酸钙原料药及制

剂的合作协议》，约定成都倍特生产的注射

用葡萄糖酸钙原料药仅用于其生产注射液，

不对外销售。

新赣江董秘办相关负责人向北京商报记

者表示，“公司未收到市场监管总局的处罚。

公司生产原料，销售出去后，别人怎么卖，公

司不清楚”。倍特药业营销中心业务相关负责

人则表示不清楚情况。截至记者发稿，瑞邦药

业董秘办电话未接通。

医疗战略咨询公司LatitudeHealth创始

人赵衡告诉北京商报记者，原料药领域垄断

存在两种情况，一是原料药生产企业自己涨

价；另外就是部分生产企业将原料药不直接

卖给药品制剂企业，而是卖给商业公司，商业

公司几经转手再将原料药卖出，价格成倍上

涨。“生产企业通过后一种方式，获得利润的

同时，减少被处罚的风险。”

两家新三板企业互为竞争对手

北京商报记者通过查询发现，葡萄糖酸

钙原料药垄断事件中牵涉到的3家生产企业

中，新赣江、瑞邦药业两家企业目前均为新三

板公司。

瑞邦药业成为新三板一员的时间较早。

根据资料，瑞邦药业于2015年12月11日在新

三板挂牌。从财务数据来看，瑞邦药业近几年

业绩均处于连年增长的状态。2015-2018年

实现的归属净利润分别为0.03亿元、0.18亿

元、0.23亿元以及0.31亿元。

新赣江在新三板挂牌的时间相对较短。

根据资料，新赣江在新三板挂牌时间为2019

年2月1日，主要产品与服务项目为化学药品

原料药、化学药品制剂及中成药三大类。与瑞

邦药业近几年归属净利润连年增长有所不

同，数据显示，2018年新赣江归属净利润为

0.53亿元，同比下滑37.45%。

不同于新赣江、瑞邦药业均在新三板挂牌，

根据Wind显示，3家生产厂商中，成都倍特已经

于2019年12月31日进行IPO辅导备案登记。

在葡萄糖酸钙原料药市场，新赣江、瑞邦

药业两家公司在新三板披露的公开转让书中

曾均将对方列入葡萄糖酸钙原料药主要竞争

对手。其中，新赣江在2018年12月披露的公开

转让说明书中表示，葡萄糖酸钙属于原料药，

为公司的核心产品。除公司外的生产厂商为

瑞邦药业。彼时，新赣江在公开转让说明书中

称，公司葡萄糖酸钙产品国内仅有瑞邦药业

一家竞争对手。

一位不愿具名的医药领域专家表示，根

据产品品质和用途的不同，葡萄糖酸钙原料

药分为注射用和口服用两个等级，注射用葡

萄糖酸钙原料药具有更为严格的质量标准要

求，不仅要达到《中华人民共和国药典》对溶

液澄清度的要求，还要满足内毒素、金属物质

含量、微生物限度等指标要求。新赣江董秘在

接受采访时也表示，注射用葡萄糖酸钙原料

药要求较高，相对成本也比较高。可查数据显

示，新赣江葡萄糖酸钙产品毛利率在2016年、

2017年以及2018年1-7月不断走高，分别为

47.98%、51.52%、64.18%。

加强行业监管力度

位列医药产业链的上游，原料药是保障

下游制剂生产、满足临床用药需求的基础。当

原料药价格非合理的大幅上涨后，传导至下

游，下游企业不得不停产利润低微的药品，或

跟随涨价，寻求生存。一位不愿具名的业内人

士表示，在医保控费等背景下，下游企业不能

肆意提升产品价格，厂家一旦消化不了成本

压力，品种单一、利润较少以及市场份额小的

中小型制剂就可能逐渐停产。

在赵衡看来，上游原料药形成垄断后，下

游制剂企业将面临较大的成本压力。“对于利

润低微的药品，下游企业可能会考虑停产或

减产，这将影响到消费者的用药治疗。而对于

品种单一、市场份额小的中小型制剂企业，一

旦消化不了成本压力，将面临被市场淘汰的

境遇。”

针对行业垄断现状，市场监管总局不断

加强监管力度。此次市场监管总局对3家葡萄

糖酸钙原料药经销企业作出处罚是反垄断法

实施十多年来，原料药领域反垄断案件的最

大一笔罚单，也是市场监管总局自2018年4月

新组建以来第三次对原料药行业的垄断行为

作出处罚。赵衡表示，法律惩处力度弱、违法

成本太低是原料药行业垄断行为时有发生的

重要原因，随着最大一笔罚单的落地，国家也

释放了惩戒力度加强的信号。

近年来，国家也不断出台政策加强对原

料药的管控。2019年8月，国务院召开政策吹

风会分析了目前原料药涨价的原因，并透露

三大整治措施。其中提到，医保局将会同有关

部门施行建立健全长效监管机制、深化药品

集中采购机制改革等举措，对于不合理的涨

价，将约谈敦促企业主动纠正，采取公开曝

光、中止挂网、失信惩戒等措施，直至依法依

规实施处罚。

2019年10月，国务院印发《进一步做好短

缺药品保供稳价工作的意见》明确，以最严的

标准依法查处原料药和制剂领域垄断、价格违

法等行为，坚持从重从快查处；构成犯罪的依

法追究刑事责任，坚决处置相关责任人，形成

有效震慑。同时，建立市场监管、公安、税务、药

品监督管理等部门协同联动工作机制，开展多

部门联合整治，整治结果及时向社会公布。

北京商报记者 高萍 姚倩

北京商报讯（记者 董亮 马换换）股价大
涨之后，天宇股份（300702）9位董监高集体

抛出了减持计划。4月15日晚间，天宇股份披

露公告称，公司董事兼副总经理方红军，副总

经理程荣德等9人拟合计减持公司股份不超

过151.61万股，占公司总股本的0.832%。按

照天宇股份90.15元/股的最新价，此次董监

高合计减持市值约1.36亿元。

天宇股份表示，公司于近日收到公司董

事兼副总经理方红军，副总经理程荣德、

李美君、张毅、张家骝、朱国荣、李功勇、

杨小松，监事马成关于计划减持公司股

份的告知函，上述董监高计划自公告发

布之日起15个交易日后的6个月内，即从

2020年5月12日至11月6日止，以集中竞

价交易方式合计减持公司股份不超过

151.61万股，占公司总股本的0.832%。对

于减持的原因，天宇股份表示均系个人财

务安排。

具体来看，方红军、程荣德、李美君、张毅、

张家骝、朱国荣、李功勇、杨小松、马成拟分别减

持股份数量为24.17万股、26.16万股、25.69万股、

24.67万股、5.21万股、2.12万股、8438股、

8391股、41.92万股，减持数量占天宇股份

总股本的0.1326%、0.1436%、0.141%、

0.1354%、0.0286%、0.0116%、0.0046%、

0.0046%、0.23%。

值得一提的是，近期天宇股份股价在二

级市场迎来了一波大涨，其中在4月10日盘

中创下了98.86元/股的年内新高。经东方财

富数据统计，鼠年以来（2月3日-4月15日）天

宇股份区间累计涨幅达59.22%，同期大盘跌

幅2.48%。截至4月15日收盘，天宇股份最新

股价90.15元/股。

由于公司涨幅较大，天宇股份在近期还

收到了深交所下发的关注函，要求公司结

合内外部经营环境、业务开展情况等，核

实说明公司基本面是否发生变化，是否存

在应披露未披露的信息，股价涨幅与基本

面变化是否相符，公司控股股东、实际控

制人、5%以上股东、董监高及其直系亲属

未来6个月内是否存在减持计划。彼时在

回复函中，天宇股份就表示，未来6个月

内，预计公司控股股东及董监高存在减持

计划行为。

按照天宇股份90.15元/股的最新收盘价

计算，此次方红军、程荣德等9位董监高合计

减持市值约1.36亿元。针对相关问题，北京商

报记者致电天宇股份董秘办公室进行采访，

对方工作人员表示：“公司没有未披露的利好

消息，股东减持也属正常情况。”

股价大涨 天宇股份9位董监高拟组团减持套现

近日， 国家市场监督管理总局对山东康惠医药有

限公司（以下简称“康惠公司”）等3家葡萄糖酸钙原料

药经销企业垄断行为罚没3.255亿元一事引发市场极

大关注。根据调查，在3家经销企业涉嫌垄断期间（2015

年8月-2017年12月）涉及3家生产企业，分别为浙江瑞

邦药业股份有限公司（以下简称“瑞邦药业”）、江西新

赣江药业股份有限公司（以下简称“新赣江”）、成都倍

特药业股份有限公司（以下简称“成都倍特”）。北京商

报记者查询发现， 截至目前，3家葡萄糖酸钙原料药生

产企业中，瑞邦药业、新赣江均系新三板企业，成都倍

特则在2019年12月底IPO辅导备案登记。

瑞邦药业2015年至2019年1-6月财务数据一览

时间

2015年

2016年

2017年

2018年

2019年（1-6月）

营收

0.94亿元

1.16亿元

1.36亿元

1.31亿元

0.62亿元

归属净利

0.03亿元

0.18亿元

0.23亿元

0.31亿元

0.12亿元

扣非后归属净利

0.02亿元

0.17亿元

0.24亿元

0.26亿元

0.11亿元


