
营收净利双降 养元饮品“烧钱式”营销失灵？
北京商报讯（记者 刘凤茹）近期A股上

市公司2019年年报密集出炉，依靠“六个核

桃”打天下的养元饮品（603156）于4月18日

正式公布公司2019年的年报成绩。从数据来

看，养元饮品在2019年的营业收入、归属净

利润出现双降的情形。尤其是在2019年全年

广告费大幅增长的背景下，养元饮品也被质

疑“烧钱式”营销失灵。

据养元饮品的财报显示，公司在2019年

实现的营业收入约74.59亿元，同比下降

8.41%；对应实现的归属净利润约26.95亿元，

同比下降4.99%；报告期内养元饮品实现的

扣非后净利润约22.4亿元，同比下降7.47%。

按产品划分，养元饮品主营业务收入主

要来自核桃乳、其他植物蛋白饮料及其他饮

料，其中核桃乳产品系养元饮品的拳头产

品。数据显示，2019年养元饮品核桃乳产品

的营业收入约73.78亿元，较2018年同比下

降8.01%，不过该产品报告期内的毛利率却

同比增加2.9个百分点。

一直以来，养元饮品居高不下的广告费

被市场重点关注。数据显示，2019年养元饮

品的销售费用约10.74亿元，当期销售费用

项下的广告费高达约3.77亿元，占当期销售

费用的比例约35%。2019年养元饮品的广告

费占到当期营业收入的比例为5.05%，且较

2018年的广告费同比增长34.92%。

此外，年报显示，养元饮品2019年在全

国性广告费上的支出约2.18亿元，占当期广

告费总额的比例约57.84%。

不过，养元饮品的“烧钱式”营销，却与

其业绩“开倒车”形成巨大反差，这也被市场

质疑“烧钱式”营销失灵。针对公司相关问

题，北京商报记者曾联系养元饮品相关负责

人进行采访，但截至记者发稿，并未收到相

关回复。

在中国食品产业分析师朱丹蓬看来，养

元饮品的广告费增加是基于一个全品类、全

渠道、多场景、多消费人群来进行布局的。要

实现前述四个维度的战略落地，广告宣传的

支出对公司的利润以及整个营销费用的“蚕

食”是比较大的。但从大布局决定大结局的

角度来说，养元饮品战略转型的方向是对

的。目前来看，养元饮品也处于一个阵痛阶

段，最关键的是要看公司2020-2021年的经

营情况。

需要注意的是，今年一季度养元饮品

的业绩同样不理想。数据显示，公司在

2020年一季度实现的营业收入约12.78亿

元，同比下降48.78%；对应实现的归属净

利润约5.26亿元，同比下降38.16%。对于

业绩下降的原因，养元饮品表示，“主要原

因是春节前置及新冠肺炎疫情造成公司市

场需求下降”。
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遭中小股东狙击 新潮能源“添堵”

及时披露澄清公告有助于抑制概念炒作

周科竞

Laozhou�talking
老周侃股

数字货币概念股近期持续大涨，在
4月17日午间收盘后， 概念股汇金股份
以及聚龙股份双双发布澄清公告，随后
当日下午开盘汇金股份出现巨量卖单，
聚龙股份也出现跳水走势，及时的信披
能够直接降低概念炒作的风险，值得鼓
励，但从时间上看，澄清公告还可以进
一步提前。

时间就是金钱，对于上市公司的概
念题材炒作，上市公司应该报以一种什
么态度呢？ 是听之任之还是积极关注，
并在第一时间告诉投资者真相是什么？
本栏认为，在信息披露的问题上，能做
到定期公告不违规，只能打60分；只有
能够在第一时间发布澄清公告，才能给
到100分，这次汇金股份、聚龙股份的信
息披露，在午间收盘进行披露，相对来
说已经有了明显的提前。

在本栏看来，澄清公告应该满足三
个条件， 一是要告诉投资者真实的情
况，二是要让所有投资者都能在同一时
间知道，三是在股价出现异动的第一时
间就要发布澄清公告。

先看第一点，就是澄清公告的内容
要真实明确，除了表示没有应披露而未
披露的内容之外，上市公司澄清公告的
很重要一点就是简单明确，坊间流传什
么，然后上市公司直接说，有没有这事，
如果有，具体是什么情况，诸如相关营
收占比是多少、是否对公司构成重要业
绩影响、存在哪些风险等等。

第二点就是发布澄清公告的时
间，开盘时间肯定不应该发布公告，因
为如果此时发布公告， 有的投资者看

到了，有的可能看不到，导致信息不对
称。除此之外，无论是午间收盘后，还
是下午收盘后， 都是披露澄清公告的
合适时间段。

第三点就是及时性。 实际上，就汇
金股份和聚龙股份的澄清公告来看，仍
然可以在时间上进一步提前。由于受数
字货币概念炒作，在4月15日，汇金股
份以及聚龙股份等多只概念股就出现
涨停。 如果在首个涨停日收盘后上市
公司就能进行相关澄清的话， 很可能
两只股票在后续两个交易日就不会继
续大涨，毕竟没有了预期，概念炒作就
很难持续。

而对于上市公司的澄清公告， 投资
者一定要认真阅读，别总拿澄清公告不
当回事，甚至有股民戏称股票异常交易
波动公告为“妖股证书”，其实，这都是投
资者缺乏投资风险意识的表现。

纵观所有的概念炒作， 都是由于朦
胧预期导致，在朦胧炒作阶段，往往是
这些概念股炒作最火爆的时候，投资者
之所以愿意进场参与投机炒作，也正是
由于种种的不确定性预期。但如果上市
公司都能在第一时间进行及时、规范的
信息披露，发布澄清公告，在刚开始就
浇灭市场概念炒作的欲望，那么，概念炒
作将无从谈起。

信息披露是A股市场最为重要的一
个环节，它不仅体现出上市公司的责任
意识，更体现着上市公司对广大投资者
投资利益的重视程度。只有今后越来越
规范的信息披露， 才能进一步推动A股
市场走向更加成熟。

中小股东喊话管理层

一份中小股东提交的临时提案将新潮

能源内斗再度搬上台面，4月18日金志昌盛

等中小股东更是喊话新潮能源管理层，要求

保障投资人权益。受上述事件影响，新潮能

源在4月19日晚间收到了上交所下发的监管

工作函。

4月17日，新潮能源发布了一则“关于股

东提请增加2019年年度股东大会临时提案的

公告”，称公司股东金志昌盛、绵阳泰合股权

投资中心（有限合伙）、上海关山投资管理中

心（有限合伙）、杭州鸿裕股权投资合伙企业

（有限合伙）4家单位（以下简称“提案人”）提

议选举刘魁、谢力、张飞、傅斌等8人为公司董

事候选人。

值得一提的是，上述提案人给出的提案

名单与新潮能源4月10日披露的候选人名单

大相径庭，这也意味着新潮能源内斗正式打

响。据了解，新潮能源目前无控股股东、实控

人，公司股东持股比例较为分散，刘珂系公司

董事长，未持有股份。对此，新潮能源4月19日

晚间反击称，国金阳光已自愿将其持有的提

名权予以放弃，金志昌盛无权代表国金阳光

代为提交临时议案提名董事及监事候选人。

在临时提案披露后，提案人之一金志昌

盛就在4月18日对外发声并提出了质疑，称新

潮能源将主要信息进行了篡改，在临时提案

中，金志昌盛明确说明，是受到了国金阳光的

委托。股权关系显示，国金阳光目前系新潮能

源第一大股东，持股比例6.39%。

在临时提案、中小股东发声的影响下，上

交所4月19日晚间向新潮能源下发监管工作

函，其中要求提案股东按照法律法规和公司

章程的有关规定，合法依规行使股东权利，对

公司目前治理决策有异议的，应当通过合法、

有效的渠道理性表达诉求，不得滥用股东权

利损害公司和其他股东利益，不得不当影响

公司正常经营运作。

北京商报记者通过查阅新潮能源此前公

告发现，刘珂等人在2018年6月上任公司董

事，就系上述提案人提名，但仅时隔4个月，双

方就在2018年10月闹掰。提名股东与其亲手

选出的管理层为何反目？这无疑让市场对新

潮能源的内斗案打上了一个问号。

战略发展方向产生分歧

此次内斗的源头系中小股东与管理层对

新潮能源的战略发展方向产生了严重分歧。

据了解，新潮能源是一家以石油、天然

气的勘探、开采及销售为核心业务的能源企

业，主要在美国得克萨斯州二叠纪盆地开展

业务。2014年，公司启动新的发展战略，先后

收购美国得克萨斯州的Crosby郡的常规油

田、Howard和Borden郡的页岩油藏资产，

并于2016年底完成境内房地产、建筑、电缆、

纺织等传统产业的剥离，成为一个总部位于

境内、业务立足北美的能源企业，公司也成

为了以页岩油藏资产为核心资产的上游油

气公司。

新潮能源中小股东提名董事候选人傅斌

在接受北京商报记者采访时表示，提名股东

与刘珂为首的管理层确实产生了诸多分歧，

其中最重要的分歧是新潮能源的战略发展方

向。“经过对页岩油行业的充分了解及对新潮

能源现状的调查分析，提案股东认为页岩油

不适合中国资本市场，高资本开支、高衰减性

的页岩油特性加上新潮能源资本金不足、历

史遗留问题太多等，新潮能源不能继续往页

岩油发展。”傅斌如是说。

针对相关问题，北京商报记者曾联系新

潮能源现任管理层进行采访，不过未能获得

回应。

虽然新潮能源中小股东不认可现任管理

层的战略决策，但不可否认的是，自2018年6

月刘珂等管理层上任后，新潮能源业绩突飞

猛进，其中在2018年实现归属净利润约为

6.01亿元，同比上涨63.91%；在2019年实现归

属净利润突破10亿元大关，约为10.78亿元，

同比上涨79.37%。

但与公司业绩增势不同，新潮能源股价

却没有出现大幅上涨。截至4月17日收盘，

新潮能源最新股价1.75元/ 股，总市值119亿

元，而在刘珂等人上任时，公司股价在

2.2-2.6元/ 股之间。投融资专家许小恒在接

受北京商报记者采访时表示，通常情况下，

内斗会导致两败俱伤，对上市公司股价也会

产生负面效应。

临时提案“被毙”

随着中小股东提出了临时提案进行狙击，

新潮能源管理层也进行了反击，针对临时提

案做出了不予提交年度股东大会进行审议的

决定。

上海汉联律师事务所律师宋一欣在接受

北京商报记者采访时表示，临时提案指的是

单独或合计持有公司3%以上股份的股东，可

以在股东大会召开10日前提出临时提案并书

面提交董事会，按照《公司法》《上市公司股东

大会规则》的相关规定，董事会应在收到提案

后2日内通知其他股东，并将该临时提案提交

股东大会审议。这也意味着想要和以刘珂为

代表的管理层进行竞争，中小股东的临时提

案需递交股东大会。

根据新潮能源此前公告，公司将于4月

30日召开2019年年度股东大会，4月16日公

司收到了中小股东的临时提案。北京商报记

者注意到，新潮能源彼时在公告中表示，对

提案人提出的《关于增加新潮能源2019年年

度股东大会临时议案的函》，公司董事会将

根据《公司法》《公司章程》及有关法律法规

的规定，将采用包括但不限于向上述提案人

及其股东（与投资人）、合伙人、代表人、权利

人等主体书面询证等方式对函件真实性、合

法性等相关事项进行全面核查，如果符合相

关规定，公司将及时发出2019年年度股东大

会增加临时提案的公告。针对该事项的核查

结果等问题，记者致电新潮能源董秘办公室

进行采访，但电话未有人接听。

4月19日晚间，新潮能源披露了第十届董

事会第四十二次（临时）会议决议公告，其中中

小股东提出的临时提案遭到全票否决，将不

予提交年度股东大会进行审议。

上交所对新潮能源中小股东提出临时提

案一事也进行了重点关注，在4月19日晚间下

发的监管函中就要求公司董事会根据相关规

则，审慎、妥善处理相关股东提请增加临时提

案事项，不得无故设置障碍，保障股东合法依

规行使股东权利。

北京商报记者 董亮 马换换

北京商报讯（记者 高萍）4月19日晚间，
“燕麦第一股”西麦食品（002956）交出了上

市后的首份年报业绩成绩单，公司报告期内

实现归属净利增长15.02%。2019年年报出

炉的同时，西麦食品还抛出了一份拟10转增

10派16元的高送转方案。不过，该高送转方

案的合理性以及必要性等问题遭到深交所

“闪电”关注。

从西麦食品披露的2019年年报来看，公

司2019年实现营收、净利双增长。报告期内

实现营收约为9.73亿元，同比增长14.33%；同

期对应实现的归属于上市公司股东的净利

润为1.57亿元，同比增长15.02%。

西麦食品主要从事燕麦食品的研发、生

产和销售。2019年6月，公司成为A股一员。根

据西麦食品高送转利润分配方案，西麦食品

实际控制人谢庆奎提议，拟以截至2019年12

月31日母公司报表中可供分配利润为依据，

以公司首次公开发行股票后总股本（8000万

股）为基数，向全体股东每10股派发现金股

利16元（含税）；同时以资本公积金向全体股

东每10股转增10股，合计转增8000万股。

西麦食品上述高送转方案遭到深交所

“闪电”关注。当日晚间，深交所向西麦食品

火速下发关注函，就高送转方案，深交所要

求西麦食品结合所处行业情况、公司发展

现状及规划、未来发展战略等详细说明此

次高比例转增股本的主要考虑及其合理

性、必要性，转增比例是否与公司业绩增长

幅度相匹配。

现金分红额度是否会对公司经营产生影

响往往是市场关心的焦点。从数据来看，西麦

食品本次利润分配方案共拟派发现金红利

1.28亿元。2019年年度报告显示，西麦食品货

币资金期末余额为14833.61万元，其中受到

限制的货币资金余额为1858.49万元。对此，

深交所在下发的关注函中，要求西麦食品说

明本次现金分红的资金来源，是否会对公司

正常经营活动产生影响。

北京商报记者注意到，在西麦食品抛出

该份高送转方案未来6个月内，公司部分股东

存在限售股解禁的情况。公司股东Black

RiverFood2Pte.Ltd、CassiaNutrition

Limited、桂林中麦企业管理咨询中心（有限

合伙）、桂林北麦企业管理咨询中心（有限合

伙）、桂林好麦企业管理咨询中心（有限合伙）

所持股份将于2020年6月19日限售期届满。根

据东方财富，上述股东解禁股份共计1491万

股。西麦食品2019年年报显示，BlackRiver

Food2Pte.Ltd为公司第二大股东，持股比

例为14.44%，所持股份约为1155万股。

针对公司相关问题，北京商报记者曾致

电西麦食品进行采访，但对方电话始终无人

接听。

拟10转增10派16元 西麦食品高送转遭关注

提交临时提案、 喊话管理层……新潮能源

（600777） 中小股东的一系列行为最终引来了监管层

的关注。4月19日晚间，上交所就上述事项向新潮能源

下发了监管工作函。北京商报记者了解到，由于对公司

战略发展方向产生重大分歧， 新潮能源中小股东与管

理层内讧已久。 如今， 随着公司第十届董事会任期将

满，股东大会召开在即，新潮能源中小股东提交临时提

案，欲重新夺权。但值得一提的是，中小股东的提案行

为遭到了管理层的反击，4月19日晚间，新潮能源披露

公告显示，对于临时提案不予提交股东大会审议。

2016-2019年新潮能源财务数据一览

2016年

营业收入

2.43亿元
归属净利润

-1.81亿元
扣非后归属净利润

-1.5亿元

2017年

2018年 2019年

营业收入

15.2亿元
归属净利润

3.67亿元
扣非后归属净利润

3.25亿元

营业收入

47.8亿元
归属净利润

6.01亿元
扣非后归属净利润

7.7亿元

营业收入

60.7亿元
归属净利润

10.78亿元
扣非后归属净利润

10.82亿元


