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科创板上市企业满百 首日股价平均涨超135%

放宽个股涨跌幅利于抑制非理性炒作
周科竞

Laozhou�talking
老周侃股

冲击“A+H”康希诺科创板IPO迎大考

科创板上市阵营达到百家

4月29日，随着光云科技在科创板正式挂牌

上市，科创板这一阵营的上市成员达到100家。

2019年7月22日，首批25家科创板企业集

体登陆科创板宣告科创板正式开市。如今，时

隔9个月，科创板上市大军正式满百。

对于科创板这一板块成员正式扩容至百

家，投融资专家许小恒表示，对于科创板而

言，成员满百无疑是一个具有重要意义的数

量节点。“科创板平稳运行，有序扩容。”许小

恒如是说。

新时代证券首席经济学家潘向东在接受

北京商报记者采访时表示，科创板从成立到

迎来上市公司满百，对于科创板而言具有里

程碑式的意义。“科创板作为资本市场增量创

新和改革的试验田，通过稳步扩容，有助于降

低科创板企业的整体估值水平，推动板块走

势更加稳健。”

随着科创板上市大军达到百家，科创板

相关指数的推出也引起市场注意。经济学家

宋清辉表示，随着科创板公司的不断扩容，未

来或将推出科创板50及100指数，从而带动

ETF等投资工具逐步多元化，进一步吸引增

量资金配置科创板。

科创板并试点注册制定位于面向世界科

技前沿、面向经济主战场、面向国家重大需

求，科技创新能力突出等企业。纵观百家科创

板企业行业分布，以Wind一级行业来看，分

属于医药生物、计算机、电子等领域。其中，所

属医药生物行业公司居多，达到21家；属于计

算机行业公司次之，为20家；属于机械设备、

电子行业的公司数量分别为18家、17家。

科创板上市企业有序扩容，后备军亦处

“备战”状态。截至4月29日北京商报记者发稿，

上交所在科创板开板以来共受理260家企业的

上市申请。目前处于受理阶段的有30家，处于

问询阶段的有63家，审核状态为上市委会议通

过的有5家，处于提交注册阶段的有18家。

过半个股上市首日股价翻倍

交易行情显示，作为第100家登陆科创板

的光云科技，在4月29日上市首日受到投资者

热捧，公司股价收涨252.13%，盘中最高涨幅

一度超过300%。类似光云科技这样在上市首

日股价火爆的情况在科创板并不鲜见，Wind

统计显示，56家企业在上市首日股价涨超

100%，东方生物在2月5日登陆科创板首日收

涨幅度更是超过586%。另外，100家科创板企

业上市首日的平均涨幅达到135.76%。

具体来看，100家科创板企业中，除建龙

微纳外，其余个股在上市首日均实现上涨。过

半科创板企业上市首日股价翻倍的同时，35

家公司的涨幅超过百家企业平均值。譬如，金

山办公2019年11月18日上市当日股价收涨

175.51%。中微公司作为首批登陆科创板的企

业之一，股价在上市首日上涨179.32%。东方

生物、安集科技、映翰通3股上市首日上涨幅

度居于百家企业前三位，分别为586.96%、

400.15%、383.17%。

登陆科创板交易数月/日后，相对于发行

价而言，截至4月29日，百家科创板企业最新

收盘价亦大部分实现上涨。根据Wind，91家

科创板上市企业的最新收盘价相对于发行价

实现上涨，久日新材等个股4月29日收盘价则

处于破发状态。上涨股中，有36股最新收盘价

较发行价涨超1倍，安集科技、中微公司4月29

日的收盘价相较于发行价而言的涨幅则超过

4倍。

股价的上涨也催生科创板百元股频出。

东方财富数据显示，截至4月29日收盘，两市

百元股共计有62只，其中，科创板上市公司占

有14席位，占比达到22.58%，成为两市百元股

阵营的重要新生力量。

针对相关问题，北京商报记者曾致电最

新上市的光云科技进行采访，但对方电话未

能有人接听。

2019年平均净利1.78亿元

百家科创板企业2019年业绩如何无疑是

市场关注的焦点之一。按照时间安排，福光股

份等4家企业在4月29日晚间正式公布2019

年年报，由此，100家科创板企业2019年年报

也全部出炉。以目前100家科创板上市企业已

经披露的财务数据来看，公司的整体盈利能

力不弱。根据Wind，100家科创板企业2019年

合计实现归属净利润178亿元，平均净利润达

到1.78亿元。

若剔除2019年亏损的3家科创板企业百

奥泰、泽■制药以及沪硅产业，其余97家科创

板公司2019年实现的归属净利润则达到

193.95亿元，平均净利润值为2亿元。

具体来看，100家科创板上市企业中，90

家科创板企业在2019年实现的归属净利润超

过5000万元，近半企业在2019年归属净利润

超过亿元。

Wind统计显示，45家科创板公司2019年

归属净利润逾1亿元，占比达到45%。相较于

百家企业平均净利润数值来看，24家公司

2019年实现的归属净利润高于均值1.78亿

元。诸如，科创板“002号”睿创微纳2019年实

现的归属净利润为2.02亿元。科创板星宿股中

的明星企业澜起科技2019年归属净利润为

9.33亿元。

其中，中国通号盈利能力最强，归属净利

润居于百家企业之首，2019年实现归属净利

润38.16亿元。传音控股、澜起科技居于净利润

榜二三位，实现归属净利润分别为17.93亿元、

9.33亿元。

此外，从业绩向好性来看，77家公司2019

年实现的归属净利润相较于上一年同期而言

出现增长。 北京商报记者 高萍

从去年7月22日首批企业登陆科创板， 到今年4月29日电商SaaS企业光云科技

（688365）顺利加入科创板上市大家庭，这一承载注册制改革试验田使命的科创板迎

来成员数量的标志性节点。4月29日，光云科技在科创板上市，科创板阵营正式扩容至

百家。纵观率先登陆科创板的100家企业，大部分上市首日股价实现大幅增长，百家公

司上市首日股价平均涨幅更是达到135.76%。100家科创板公司2019年业绩亦不负众

望，平均净利润达到1.78亿元。

试点注册制之后，创业板个股涨跌幅
日常限制将放宽至20%，参考科创板的表
现，涨停板几乎很少出现，投资者交易将
变得更加理性。

涨跌停板一直是很有争议的一项交
易规则，从实际结果看，其确实在一定程
度上起到了防止日内股价大幅波动的效
果，但是由于10%的涨跌停板幅度相对不
大，所以每天都会有一部分股票处于涨停
或者跌停状态。

对于习惯了10%涨停板的A股投资者
来说，如果一家公司股价涨停，那么就说
明大资金对股票短期看好，所以次日大概
率还会继续高开上涨，如果庄家能够营造
出持续涨停的走势，再配合重大利好的刺
激，就有机会做到持续推高股价，并在高
位一瞬间完成出货。所以涨跌停板事实上
也在无形中扩大了涨幅和跌幅。

举个简单的例子， 假如某公司的利
好因素应该推动股价上涨15%， 如果没
有涨跌停板限制，那么股价很可能会在
涨到 15%左右的时候出现投资者的卖
盘，然后股价稳定在涨幅15%附近，利好
因素被消化。

如果有10%的涨幅限制，那么这家公
司的股价很可能会高开后直封涨停，然
后保持到收盘， 次日由于有巨大存量买
盘的存在，投资者继续挂涨停板追高，然
后股价在涨停板上保持， 此时虽然有少
量投资者看到股价涨幅已经超过了理论
预期， 但是很少的卖盘根本不可能打开
巨大的封单量。 而更多的投资者虽然也

知道股价已经涨得稍多了一些， 但是惯
性思维告诉投资者， 如果涨停能够封到
收盘，次日还会高开，那时候卖出将更加
合适。

再下一个交易日， 股价继续涨停开
盘，投资者看到涨停后，对自己的理论判
断开始质疑，认为是不是自己判断应该上
涨15%是保守了，随即修改交易策略为看
到涨停打开时再卖出，然后突然一秒钟之
内，巨大的抛单打开了涨停板，主力资金
大肆出逃，10%的涨幅瞬间被打光， 同时
股价出现5%的跌幅，实现了15%的总体理
论涨幅，但是大量投资者在涨幅超过30%
的位置买入股票，被高位套牢。

这实际上就是非理性炒作。今后创业
板公司涨跌停板如果扩大到20%，将能把
很多原本不需要的非理性炒作过滤掉，因
为20%的涨幅已经能够消化掉大多数的
普通级别利好，涨停的出现频率也会大幅
下降，科创板正是如此，未来的创业板也
会如此，但是创业板股票出现涨停的概率
还是会超过科创板，因为创业板的散户投
资者比例较科创板更高，所以非理性炒作
的概率也会稍微高一些。但相比10%的涨
跌停板肯定会大幅减少，投资者的理性程
度将会大幅提升。

本栏推测，如果未来创业板20%的涨
跌停板市场反映良好，不排除主板也会修
改涨跌停板到20%，未来涨跌停板的幅度
可能还会进一步加大，甚至最后全部放开
涨跌幅限制，投资者要学会适应这样的变
化，学习新的投资方法，与时俱进。

北京商报讯（记者 董亮 马换换）由
于研发新冠疫苗，康希诺生物股份公司

（以下简称“康希诺”）的科创板之旅一直

头顶战“疫”光环，排队逾3个月，康希诺

于4月30日迎来IPO大考。据了解，康希诺

已于2019年3月正式在香港联交所主板

H股上市，若能成功登陆A股市场，公司

也将成为“A+H”股。

根据上交所官网披露的消息显示，

上市委定于4月30日上午8时召开2020年

第21次上市委员会审议会议，审核康希

诺科创板IPO事项。根据康希诺披露的招

股书显示，公司主要从事高质量人用疫

苗的研发、生产，是国内领先的高科技生

物制品企业，目前已研发针对肺炎、结核

病、埃博拉病毒、脑膜炎、百白破、带状疱

疹等疾病预防的15种疫苗产品。

作为一家创新型疫苗研发制造企业，

康希诺的研发投入也一直处于较高水平，

在2016-2018年以及2019年前三季度，康

希诺的研发投入分别约为5163万元、8941

万元、1.24亿元以及9984万元。由于疫苗

产品尚未实现商业化销售，康希诺在报告

期还未实现盈利，公司此次科创板IPO采

用的第五套上市标准。

财务数据显示，2016-2018年康希诺

实现净利润分别约为-4985.2万元、

-6444.91万元、-1.38亿元。根据康希诺最

新披露的2019年年报更新显示，公司在报

告期内实现净利润-1.57亿元（未经审

计）；另外，公司在今年一季度预计实现净

利润-3500万至-2000万元。

由于研制了我国首款重组新冠疫苗，

在此次科创板IPO进程中，康希诺新冠疫

苗临床的进展情况也是上交所问询的重

点。根据康希诺4月21日披露的三轮回复

显示，公司与军事医学研究院生物工程研

究所联合开发的重组新冠疫苗获得临床

批准，已于4月开始二期临床实验，目前完

成了二期受试者入组，这也系我国首款进

入二期临床的新冠疫苗。

此外，康希诺也作出风险提示称，目

前美国生物科技公司Inovio的DNA药物

平台疫苗、武汉生物制品研究所和北京

科兴中维生物技术有限公司的灭活疫苗

也陆续获批进入临床，即使公司顺利完

成重组新冠疫苗的研发工作，未来也面

临和其他公司新冠疫苗的市场竞争。针

对相关问题，北京商报记者向康希诺证

券事务部发去采访函，对方在回复中表

示“以公司港股已披露公告及科创板股

票发行上市审核信息披露为准”。

作为战“疫”企业，康希诺自招股书受

理以来就备受市场关注。而在冲击科创

板之前，康希诺已在2019年3月登陆了港

股市场，若能成功登陆A股，公司也将晋

身为“A+H”股。截至4月29日收盘，康希

诺最新股价164.5港元/股，最新总市值达

366.3亿港元。

据了解，自新冠肺炎疫情发生之后，

上交所也曾多次发声支持鼓励与疫情防

控相关的科技创新企业在科创板上市，相

关企业申请材料齐备的即报即受理，组织

熟悉生物医药行业的专业审核人员集中

攻关、快速审核。而相比同时期其他受理

企业，康希诺的科创板之路走得也颇为迅

速，公司招股书获受理仅逾3个月就迎来

上会大考。

根据上交所官网显示，龙腾光电、复

洁环保、瑞晟智能3家企业的招股书均在

今年1月获得受理，且受理时间均在康希

诺1月22日受理之前，目前3家企业均处于

“已问询”状态，且仅披露了一轮问询回

复。另外，在2019年12月被受理的上纬新

材料科技股份有限公司等多家企业也均

处在“已问询”阶段，尚未安排上会。

除了康希诺之外，圣湘生物、奕瑞科

技两家战“疫”企业也在排队科创板。资料

显示，奕瑞科技为此次新冠肺炎疫情提供

的主要贡献是普放无线系列，该产品是疫

区前线医学影像检查设备DR的关键部

件；圣湘生物则主要提供核酸检测试剂，

两家企业目前也均处在“已问询”阶段。

部分上市的
科创板企业
概况一览

（截至4月29日）

·沃尔德·

上市日期
2019年7月22日
上市首日股价涨跌幅
109.9%
所属行业（申万一级）
机械设备上市日期

2019年11月6日
上市首日股价涨跌幅

78.07%
所属行业（申万一级）

医药生物

·华熙生物·

·优刻得·

·华润微·

·光云科技·

上市日期
2020年1月20日
上市首日股价涨跌幅
119.53%
所属行业（申万一级）
计算机

上市日期
2020年2月27日

上市首日股价涨跌幅
228.2%

所属行业（申万一级）
电子

上市日期
2020年4月29日
上市首日股价涨跌幅
252.13%
所属行业（申万一级）
计算机

2016-2018年康希诺业绩情况

-4985.2

5163

2016年

-6444.91

8941

2017年

-13800

12400

2018年

（单位：万元）

净利润 研发投入


