
6
责编 杨月涵 美编 贾丛丛 责校 李爽 电话：64101949��bbtzbs@163.com

北京商报2020.5.7 上市公司

首批分层调整核查进尾声 金天地等恐降层

Laozhou�talking
老周侃股

如何避免踩雷腾邦国际
周科竞

中芯国际要上科创板 A股半导体概念股乘风起

首批券商核查7日中午止

一年一度的新三板分层调整工作有条不

紊地进行着，按照“一次调整，分批实施”的原

则，第一批分层调整中，主办券商需在5月7日

12时前完成对全国股转公司发送的初步判断

符合创新层进入条件的基础层挂牌公司和触

发定期降层情形的创新层挂牌公司核查表以

及基本信息表的核查工作。随着时间的推进，

首批调层工作中，主办券商的核查工作临近

尾声。

据了解，全国股转公司于5月2日向主办

券商发送经初步判断符合创新层进入条件

的基础层挂牌公司和触发定期降层情形的

创新层挂牌公司核查表及基本信息表。按照

规定，主办券商收到上述文件后，应当于

2020年5月7日12时前完成核查，并在核查表

中填写核查结论。主办券商在发送核查表

前，应当对挂牌公司是否同意申请进入创新

层予以确认。

在全国股转公司收到主办券商的核查

表等文件后，将根据《分层办法》的相关规

定，履行发布初筛名单、接受挂牌公司异议

等程序。按照时间推算，全国股转公司预计

于2020年5月底在官网发布2020年第一批市

场层级定期调整的公司名单，完成第一批分

层调整工作。

不同于以往分层调整中的一次性实施

调整，考虑到受新冠肺炎疫情影响，部分挂

牌公司年报审计和披露工作迟延，进入创新

层涉及的发行融资等准备工作进度也受到

一定影响，全国股转公司实行“一次调整，分

批实施”，框定了今年定期调整的企业范围，

分别针对2020年4月30日前、5月31日前和6

月30日前已披露经审计的2019年年报的挂

牌公司分三批实施，每家公司只在一个批次

进行调层。

投融资专家许小恒表示，今年分层调整

作出的安排对于完善挂牌公司升层与降层机

制，更好满足挂牌公司的调层需求，保障新三

板全面深化改革顺利落地实施等无疑具有重

要的意义。

创新层阵营有望扩容

市场分层定期调整包括基础层公司符合

创新层进入条件的，经申请调入创新层，创新

层公司触发定期降层情形的，将其调至基础

层。截至5月6日，新三板挂牌公司共计有8626

家，其中，基础层公司7968家。北京商报记者

粗略统计发现，不少基础层公司有望在今年

晋级进入创新层。与2019年分层时创新层数

量下滑相比，业内人士预计2020年新三板新

的分层实施创新层数量将会大幅提升。

Wind统计显示，截至5月6日，基础层公

司共有6410家公司披露了2019年年报。相较

于2018年，基础层公司合计净利润有着大幅

增长。数据显示，2019年6410家基础层公司

合计实现的归属净利润为502.82亿元，2018

年为421.74亿元，同比增长幅度为19.23%。

开源证券中小企业服务部负责人彭海

经过研究统计指出，剔除金融和类金融行

业、2019年末股东户数和2020年以来合计总

成交手数少于50户的企业，最终519家基础

层企业符合进入创新层标准。“从新的分层

管理办法的调入和调出量化测算来看，预计

2020年新三板新的分层实施创新层数量将

会大幅提升。与2019年分层时创新层数量下

滑相比，主要得益于新三板市场的深改改革

步伐持续推进，特别是即将设立的精选层市

场认可度高，极大地提升了新三板企业积极

性，进一步拓宽新三板企业融资能力。”彭海

进一步表示。

《分层办法》规定，基础层进入创新层应符

合发行融资金额累计不低于1000万元且合格

投资者不少于50人等。在财务指标方面，应符

合“最近两年净利润均不低于1000万元，最近

两年加权平均净资产收益率平均不低于8%，

股本总额不少于2000万元”等三项指标之一。

北京商报记者以上述举例的财务指标粗

略统计发现，有272家基础层企业符合该项

“升层”标准。诸如，星辰科技在2018年、2019

年实现的归属净利润分别为0.2亿元以及0.23

亿元，净资产收益率（加权）分别为13.81%、

15.02%。

为更顺利地进入创新层，不少预计符合

“升层”标准的公司已提前开始一些准备工

作。星辰科技即在5月6日晚间发布了关于拟

申请进入创新层取得董秘任职资格的承诺

公告，称公司目前已完成董事会秘书聘任程

序，但董事会秘书尚未取得任职资格，公司

承诺自2020年全国股转公司首期董事会秘

书资格考试举行之日起3个月内取得董事会

秘书任职资格。另外，截至北京商报记者发

稿，当日晚间还有海阳股份等逾10家基础层

公司发布了类似公告。

多股“保层”存挑战

对于目前处于创新层的企业而言，不少

公司面临创新层地位“不保”的尴尬。截至5月

6日，新三板创新层公司共计有658家，根据

《分层办法》对于目前创新层企业设定即时调

出情况，彭海预计在目前的创新层企业中有

600家以上的企业将会成功保层。

创新层调至基础层的红线之一为“最近

两年净利润均为负值，且营业收入均低于

3000万元，或者最近一年净利润为负值，且营

业收入低于1000万元”（该指标不包括市值指

标进层企业）。

截至5月6日，544家创新层公司披露了

2019年年报。北京商报记者以“最近一年净利

润为负值，且营业收入低于1000万元”指标统

计，披露2019年年报的创新层企业中仅有顶

峰影业一家公司触及该项标准。另外，以“最

近两年净利润均为负值，且营业收入均低于

3000万元”统计，除顶峰影业外，还有智趣互

联、圣兆药物、金天地3家企业触及该指标。

实际上，金天地此前在5月1日曾披露主

办券商对公司的风险提示公告，称公司存在

从创新层调整至基础层的风险。根据金天地

2019年年度报告，公司2019年营业收入为

2997.86万元，归属于挂牌公司股东的扣除非

经常损益后净利润为-7542.62万元；2018年

营业收入为1591.76万元，归属于挂牌公司股

东的扣除非经常损益后净利润为-9748.03万

元。针对相关问题，北京商报记者曾致电金天

地进行采访，但对方电话未有人接听。

需要指出的是，除触及财务降层指标，金

天地还触及“连续60个交易日，股票每日收盘

价均低于每股面值”的即时调出指标。

按照规定，创新层挂牌公司出现“连续60

个交易日，股票每日收盘价均低于每股面值”

等情形之一的，全国股转公司即时将其调出创

新层。根据Wind，创新层企业中，截至5月6日，

今年以来收盘价均低于面值的有22股。另外，

源和药业、爱知网络等创新层公司则在5月6日

晚间发布了因尚未披露2019年年度报告而存

在降层风险的公告。 北京商报记者 高萍

作为《全国中小企业股份转让系统分层管理办法》（以下简称《分层办法》）修订后的首次定期调整，2020年新三

板市场分层定期调整工作尤为受到市场关注。按照时间安排，第一批分层调整中，主办券商需在5月7日12时前完成

初步判断进层以及降层企业的核查工作。这也意味着首批分层调整中，主办券商的核查工作临近尾声。有测算数据

显示，创新层数量将大幅提升，超500家基础层企业有望“升层”。与部分基础层企业“升级”不同的是，北京商报记者

发现，诸如金天地（430366）等创新层企业恐面临“降层”的尴尬。

北京商报讯（记者 刘凤茹）作为国内
半导体行业的龙头企业，中芯国际

（00981）凭借一条要上科创板的消息喜提

资本市场的“热搜”。在利好消息的刺激下，

5月6日A股半导体概念股出现井喷行情，

其中沪硅产业等多只概念股涨停。

自去年5月中芯国际称将其美国预

托证券股份从纽交所退市后，其A股上市

的传闻不断。5月5日晚间，中芯国际正式

官宣拟在科创板上市。中芯国际发布的

公告显示，此次上市建议将予发行的人

民币股份的初始数目不超过约16.86亿

股股份，占不超过2019年末已发行股份

总数及本次将予发行的人民币股份数

目之和的25%，就不超过该初始发行的

人民币股份数目15%的超额配股权可

被授出。人民币股份将全为新股份，并

不涉及现有股份的转换。经济学家宋清

辉认为，中芯国际拟在科创板上市，或

与近期证监会下调了上市红筹企业回

归A股门槛有关。

抛出拟在科创板上市的消息后，中芯

国际5月6日股价“涨声”相迎。交易行情显

示，5月6日早盘中芯国际高开近5%，全天

维持高位走势。截至5月6日收盘，中芯国际

收于16.9港元/股，对应的涨幅为10.75%，

全天总共成交48.8亿港元，全天换手率为

5.66%，总市值为871.3亿港元。

伴随中芯国际的大涨，A股半导体概

念股也集体异动。截至5月6日收盘，光刻

胶、国产芯片、半导体等行业板块涨幅居

前。据东方财富显示，5月6日半导体板块整

体涨幅为4.71%，当日总共成交金额为849

亿元。据东方财富统计，A股目前半导体概

念股共有123只，除了*ST胜利、*ST银鸽、

*ST大港、国电南瑞4股股价下跌外，其余
119只半导体概念个股5月6日股价均出现

不同程度的上涨。

经统计，半导体概念股中，沪硅产业、

南大光电、江化微、晶瑞股份、兆易创新、赛

腾股份、大唐电信、电子城8只个股5月6日

以涨停收盘。这8只个股中，沪硅产业系唯

一一只涨停的科创板股。

交易行情显示，沪硅产业5月6日早

盘高开1.64%，全天呈现单边上扬走势。

当日下午2点16分在买盘的推动下，沪硅

产业快速封上涨停板。截至当日收盘，沪

硅产业收于19.01元/ 股，涨幅为20.01%，

盘中股价创出上市以来新高。值得一提

的是，4月30日沪硅产业的股价同样以涨

停收盘。

从近期公开的交易信息来看，追捧沪

硅产业的资金席位上出现机构的身影。诸

如，在5月6日，处于买二位置的机构专用席

位在当日买入金额为4100.65万元。

沪硅产业主要从事半导体硅片的研

发、生产和销售，是中国内地规模最大的

半导体硅片制造企业之一，也是中国内地

率先实现300mm半导体硅片规模化生产

和销售的企业。数据显示，2016-2018年，

沪硅产业市场份额分别为0.53%、1.11%

与1.26%，市场占有率逐步提高。但从经营

业绩来看，沪硅产业的业绩现承压情形。

数据显示，2019年沪硅产业实现的归属净

利润约为-8991.45万元，同比下降

902.4%。

中银证券认为，沪硅产业重点布局

200mm及以下半导体硅片（含SOI硅片）高

端细分市场，从而实现与全球半导体硅片

龙头企业的差异化竞争。公司300mm抛光

片与外延片技术指标已达到国内领先水

平，目前已经入长江存储等多个客户，未来

将受益于3DNAND、DRAM、特色工艺产

线、先进制程的国产化。

除了沪硅产业外，5月6日，晶晨股份、

芯源微等7只科创板半导体概念股的股价

也集体上涨。

中银证券称，中芯国际回归A股，将

加速半导体产业国产化进程。根据WSTS

及CSIA统计，2018年中国集成电路市场

规模约占全球市场的40%，但自给率约为

15%。内地晶圆制造代工技术水平，也是

大幅落后于韩国、中国台湾地区和美国，

尽管中芯国际已成立20年，但其晶圆制造

工艺水平仍落后于台积电、三星2-3代技

术。中芯国际回归A股后，有望加速其先

进制程的推进和追赶步伐，从而带动整个

国产半导体产业链缩短与国际水平的差

距。不过，中银证券亦提示风险称，客户项

目进度低于预期，新产品工艺验证时间长

且风险高。

腾邦国际因审计机构出具非标意见而
股价跌停，投资者损失惨重，但从年报披露
前公司的一系列公告来看， 腾邦国际收到
了若干份关注函，还被媒体质疑财务造假，
同时高管辞职、控股股东被动减持，可谓祸
不单行。本栏认为，对于这样的上市公司，
投资者完全没有必要等到它公布年报和一
季报，上述任何一条利空如果被发酵，都有
可能引发股价的大幅下跌，甚至退市。

腾邦国际作为一家创业板公司，股价
也曾被爆炒到70元之上，但是其后股价一
路走低，最低跌至2.48元，公司的业绩也不
甚乐观，2019年度每股巨亏2.5758元，但就
这样的亏损额，审计机构还说无法发表意
见，那么投资者可以预计，公司的真实情
况可能更糟，从一季度的业绩看，每股继
续亏损0.11元，这样的公司，确实很让投资
者忧心。

先看腾邦国际存在的几个问题， 最严
重的肯定是涉嫌财务造假，如果坐实，不排
除强制退市的可能，从深交所的关注函看，
财务造假的概率还是存在的， 而且不排除
是往年的财务造假在2019年度的亏损中被
消化， 从而让审计机构出具了无法出具意
见的审计意见， 而且如果公司被确认财务
造假，每股净资产值将会大幅下滑，投资者
虽然存在索赔的权利， 但是却很可能面对
没钱赔付的窘境， 考虑到公司并非在IPO
的环节财务造假， 所以也难以找到先行赔
付的保荐机构， 投资者的索赔之路将会异
常艰难。

当然，腾邦国际也可能没有财务造假。
如果没有财务造假， 公司的现状仍然不容
乐观， 控股股东的持股既然已经遭遇被动
减持，那么投资者就应该意识到两件事情，
一是大股东已经没有资产继续追加担保，
同时也没有足够的资金赎回持股， 如果公
司业绩和股价不能重新回升， 大股东的持
股被强平只是时间问题。

公司资产质量不佳，利润大幅亏损，大
股东没钱，这就进入了一个恶性循环之中，
所以本栏认为， 即使腾邦国际没有被认定
财务造假，随着时间的推移，公司股价也会
进一步走低，不排除股价跌破1元而出现面
值退市的可能，这些风险，投资者都要有思
想准备。

事实上， 投资者在年报公布之前就应
该及早撤离，对于一家问题重重的公司，投
资者不应该抱以不切实际的幻想， 绩差公
司有很多， 能够依靠自身实力重新恢复青
春的没有几家，如果寄希望于资产重组，现
在的壳资源公司那么多， 而且很多壳还是
非常干净的，重组方选择的余地很多，所以
重组成功率并不是太高。

实际上，类似腾邦国际这样的股票，在
爆雷之前或多或少都有一些不好的征兆，
诸如屡次收到交易所的关注函或者监管
函，再或者利空不断导致股价持续下挫。在
本栏看来， 投资者现在还在持有腾邦国际
这类股票的，本身就是对风险的不重视，那
么当风险降临的时候， 也最容易遭受巨大
的亏损。

0.23

0.95

星辰科技
（基础层）

0.23

2.48

海阳股份
（基础层）

0.64

3.4

君逸数码
（基础层）

-0.69

0.3

金天地
（创新层）

-0.19

1.4

铁血科技
（创新层）

2019年归属净利润

2019年营收

（单位：亿元）

A股目前半导体概念股共
有123只， 除了*ST胜利、*ST银
鸽、*ST大港、国电南瑞4股股价
下跌外， 其余119只半导体概念
个股5月6日股价均出现不同程
度的上涨。

119只

·部分新三板公司2019年财务状况一览·（截至5月6日）


