
“美联储对负利率的观点
没有变化， 我们当前并未考虑
负利率。”鲍威尔表示。
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当印度新冠肺炎确诊病例超过7万，失业率飙升至27.1％时，价值20万亿卢比的大规模经济刺激计划终于浮出水面，海量受疫情影响

而陷入破产边缘的中小企业看到了希望。与此同时，印度也迎来了封锁令的第四次延长，在要防疫还是要经济的问题上，印度陷入了两难选

择。但印度总理莫迪的醉翁之意却不仅在于刺激计划，一系列新的改革也在路上了。

封锁4.0+20万亿

印度版大规模刺激计划也来了。当地时

间12日晚间，莫迪发表全国性讲话，宣布政府

将推出20万亿卢比一揽子计划以刺激经济活

力，同时印度将进入“封锁4.0”阶段。按照莫迪

的说法，比起之前多次延长的全国封锁令，第

四阶段有着“全新的形式和规则”。

据了解，印度在3月24日进入“封锁1.0”

阶段，随后在疫情蔓延过程中，这一封锁令被

三次延长，第二次延长的期限节点在5月17

日。“封锁4.0”的具体措施和范围将根据各邦

的具体情况而定，并将于5月18日之前公布。

至于经济刺激计划，目前未有详细信息

公布。《印度斯坦时报》称，当天莫迪在讲话

中，宣布了这项财政方案。“这个一揽子计划

价值20万亿卢比，相当于印度国内生产总值

的10%。它将给社会各不同部门赋能。2020年

的20万亿卢比一揽子计划将加快印度自力更

生的进程。”莫迪称，具体细则将在13日由印

度财政部长西塔拉曼公布。值得注意的是，在

市场预期里，印度经济刺激力度应该在GDP

的5%左右。

今年3月下旬，印度宣布了一项1.7万亿卢

比的财政刺激计划，但1.7万亿卢比仅占印度

GDP不到1%，因此也招致了“力度不够”的批

评，而莫迪此次公布的20万亿卢比计划便包

含这1.7万亿卢比。

经济滑坡的根源还是疫情带来的封锁

令。根据印度卫生部官方网站公布的最新数

据，截至当地时间13日上午8时，印度新冠肺

炎确诊病例已升至74281例，累计死亡病例为

2415例。在过去24小时内，印度新增确诊病例

3525例，新增死亡病例122例。目前，印度为全

球确诊病例数第12多的国家。

中国社科院东南亚研究中心主任许利平

称，印度国情比较复杂，社会治理能力较差，

管控等方面有难度，所以印度疫情的控制比

其他国家所需要的时间长，这也是印度延长

封锁令的重要原因，可以说在意料之中。至于

经济刺激计划的核心还是要解决就业和关键

产业的问题，一方面不让印度经济出现动荡

特别是社会动荡，保民生保就业，另一方面就

是印度具有比较优势的重点产业不能因为疫

情受到冲击而走到破产边缘，这些可能都是

未来经济配套措施需要重点关注的方向。

中小企业挂钩就业

对印度来说，封锁带来的最大影响就是

其国民经济支柱———中小企业受到了莫大的

冲击。50天的禁令之下，越来越多的中小企业

处于破产边缘，印度前财政部长奇丹巴拉姆

曾指出，印度6300万个中小企业有超过1亿名

员工需要政府立即纾困。

早在2013年，印度资诺瓦管理咨询公司

的数据就显示，印度有4880万个中小型企业，

为8110万人提供就业岗位。凭借中小企业数

量及其创造就业岗位的能力，印度已跻身全

球拥有众多中小企业的大国行列。当时的数

据显示，印度制造业产值的39%来源于中小

企业，出口金额的45%来源于中小企业，贡献

8%-9%的GDP。印度95%的企业属于中小企

业，就业人数仅次于农业，生产6000多种商

品，是第二大就业部门。

印度经济增长得益于中小企业，但在疫

情突袭之下，受伤最深的也往往是中小企业。

中国社科院亚太与全球战略研究院副研究员

刘小雪称，中小企业在印度很大程度上属于

非正规就业，非正规就业又尤其集中于服务

行业，疫情对服务业打击最重，封城之后餐饮

零售全部受到影响，而且中小企业又解决了

印度相当一部分的就业，那么扶持中小企业

实际上也就是稳定就业。

许利平也称，印度中小企业占印度整个

企业的90%以上，相比起来大企业屈指可数，

中小企业是印度国民经济的重要支柱，也是

就业的重要来源，无论是从就业还是民生来

看，挽救中小企业都对其经济至关重要。而且

中小企业具有资金及市场的双重脆弱性，疫

情冲击对其打击非常大，如果疫情没有得到

彻底扭转，对中小企业的前景也会造成负面

影响，所以很重要的目标就是抓住中小企业

这一帮扶方向。

印度经济监测中心（CMIE）数据显示，印

度3月失业率飙升至8.7%，是43个月来的最高

水平，截至3日当周，失业率进一步上升至

27.1%。2020年3-4月，印度失业人数总数大

约为1.14亿人，CMIE的常务董事兼首席执行

官MaheshVyas表示：“鉴于目前的总就业人

数约为4亿，1.14亿失业人口意味着每4个就

业人员中有1个失去了工作。”

莫迪的另一个算盘

疫情的突然袭击让印度经济增长神话破

灭。上个月末，国际评级机构穆迪将印度本财

年的经济增长预期下调至0.2%。相比起来，该

机构在一个月前对印度经济的年度增长预测

还是2.5%。

不过刘小雪认为，新冠肺炎疫情之前，印

度的经济调查报告还很乐观，现在印度经济

不仅下滑甚至可能都是负增长，但疫情带来

的冲击更多还是一个短期的影响，预计下半

年经济可能恢复增长，全年在2%左右。整体

上看，印度还是发展中国家乃至全世界经济

增长最快的国家之一，尤其是其人口体量、改

革措施及经济转型也释放了活力。

如果从这一点来看，莫迪的刺激计划就

不能只从应对疫情入手了。在12日的电视讲

话中，莫迪便提到，疫情改变了全球产业链格

局，印度应该将危机转化为机遇。他表示，印

度自力更生的五大支柱分别为：经济、基础设

施建设、基于技术驱动的系统、人口红利以及

市场需求。而一系列新的改革重点则放在土

地、劳动力、流动性以及法律框架上。

刘小雪称，疫情之后，全球生产链断裂，

全球化倒退，印度会认为在这种情况下更需

要发展自己的制造业，不至于受制于人，所以

才有了这种提法，但因为这一次疫情冲击涉

及到生产链的全球布局，属于很长期的问题，

而且眼下看印度也没有受到全球生产链断裂

最为突出的影响，从中国看疫情放缓之后很

快解除封锁恢复生产，各国也都急于复工复

产，在这种情况下印度提出自力更生，很大程

度上不是因为疫情本身，而是针对印度发展

制造业的想法而提出的，想要统一认识共同

推动制造业发展。

但许利平则提到，印度经济和别的经济体

不太一样，印度经济的主要推动力量还是国内

消费或国内市场，国内需求因为疫情影响萎靡

不振的话，对其经济应该是致命的打击，这是

印度经济的特点。另外，莫迪还想利用疫情，特

别是有些西方国家试图去中国化、转移产能或

者转移中国产业链这一情况，莫迪频频与西方

国家接触，想把中国的一些产业链转移到印

度，这一点能不能帮上他的忙、能不能弥补对

其产业的冲击现在还有待观察。

本月初，彭博社援引印度政府知情人士

的话报道称，印度政府已在全印范围内划拨

出约46.1万公顷土地，以吸引并安置从中国撤

离的外国企业。而在这之前，土地问题一直是

制约外国企业对印度投资的瓶颈。

北京商报记者 杨月涵

印度4月失业情况

共计1.22亿人
失业

2月 7.78%

3月 8.7%

5月3日当周 27.1%

印度失业率情况
1月 7.16%

4月 23.5%

近2700万20-30岁之间的
年轻人失业

30-40岁之间的失业人数为3300万
其中86%为男性

世界银行《南亚经济聚焦》
预计印度GDP增速

在2020-2021年

减缓至1.5%-2.8%

印度经济预测

野村证券

预计二季度印度经济增长为-6.1%

三季度为-0.5%

巴克莱银行

预计印度2020年全年经济增长将为0
2021财年的增长将为0.8%

4月零订单“快倒闭的主流航企”是波音吗

取消108架

继3月订单数量骤减之后，波音在4月也延

续了类似的境遇。波音于当地时间5月12日公

布的数据显示，在4月，这家飞机制造巨头没有

接到任何新的订单，反而还有客户取消了108

架737MAX的订单。

这几乎是波音自1962年以来最糟糕的开

年表现，截至4月底，波音今年的总订单量仅为

49架，被取消的飞机订单总数已经接近300架，

远远超过去年发生波音737MAX危机后被取

消的订单。

新订单的减少和旧订单的取消，让波音的

积压订单也减少至2013年以来的最低水平。4

月底，波音的积压订单量为4834架，在3月底，

这个数字还是5049架。而在交付方面，波音4月

仅交付了6架飞机，波音在2020年前4个月交付

的飞机总数为56架，较上年同期骤降67%。

为数不多的好消息是，波音本月可能将重

启737MAX飞机的生产线。对于订单取消的影

响和737MAX生产线重启的相关问题，北京商

报记者联系了波音中国区媒体联络中心，但截

至发稿还未收到具体回复。

需求断崖式下跌

“我们现在不需要波音737MAX飞机，我

们不需要拥有所购买的全部飞机。”美国西南航

空CEO加里·凯利曾表示。

资深旅游专家王兴斌指出，现在民航业最

大的问题就是，疫情期间大量的游客和商务客

人的需求减少了。民航过去最大的客源来源于

旅游，第二就是商务，现在旅游方面完全停滞，

商务需求也很少，所以需求都萎缩了。

根据航空机构“美国航空业”的数据，4月，

全美航空客运量与2019年同期相比暴跌了约

94%。《大西洋月刊》指出，全美搭乘飞机的乘客

人数从此前的每天约230万人骤减至4月的平

均每天9.5万人左右。

不仅是新飞机多余，已有的飞机仿佛也成

了累赘。在加州维克多维尔的一个退役空军基

地，400架飞机在沙漠的阳光下闲置。截至10

日，全美共有3162架商用航空公司的飞机机体

闲置，占到了所有机队飞机数量的51%。

在这样残酷的现实面前，一场航空业的浩

劫正在持续。日前在接受NBC采访时，波音

CEO卡尔霍恩被问及了“是否会有一家大型航

空公司因此而倒闭”的问题，他直言，“我不想在

这个问题上过分预测。但是的确，很可能在9月

临近时会发生一些事情”。

下一个破产者

作为飞机制造商巨头波音的CEO，当卡尔

霍恩都已经如此悲观，航空业面临的阴霾可见

一斑。波音发言人之后紧急回应，称CEO所言

“只是航空业的普遍不确定性，而不是针对任

何一家特定的航空公司”。但一言既出，便引发

了外界对于卡尔霍恩口中的航空公司的猜测。

本周二，美国主流航空公司股价集体跳

水，截至12日收盘时，美国航空和达美航空的

股价分别下挫4.46%和4.45%，联合航空股价大

跌5.05%，西南航空的股价则下跌了3.26%。

从一季度财报来看，五年来首次亏损的达

美航空有点危险。数据显示，净亏损为5.34亿美

元，上年同期盈利7.3亿美元。

美国西南航空也不例外，收获了自2011年

以来的首次季度亏损，一季度亏损9400万美

元，营收为42.3亿美元，销售额同比下降18%。

联合航空也很惨，今年一季度归属于母公

司普通股股东净利润为-17.04亿美元，同比下

降683.56%。美国航空一季度净亏损22.41亿美

元，同比大跌1311.35%。

北京昶盛律师事务所主任宋云鹏表示，飞

机属于重资产，一般是航空公司购买或者租赁

的，会有银行的抵押贷款或者租赁费用，在航

班取消、飞机闲置之后，抵押贷款或者租赁的

费用，对于航空公司造成的压力比较大，还会

有一些人力和维护的成本。如果疫情能像国内

在3、5个月之内得到控制，可能今年航班会逐

渐恢复，但如果疫情短期难以控制的话，航空

业今年还是很难恢复。

当然，波音自己的情况也没有好到哪去。

2019年全年，波音净亏损6.36亿美元，也是自

1997年以来首次亏损，今年一季度又净亏损

6.41亿美元。4月29日，波音宣布削减约1.6万个

职位，占员工总数的10%。

此前已经有哥伦比亚航空、英国支线航空

Flybe等陆续宣布破产，下一个破产的到底会是

谁，或许并不是关键，问题在于全航空业的这场

阴霾还看不到头。 北京商报记者 陶凤 汤艺甜

前脚刚肯定了“某家美国主流航空公司会倒闭”的说法，后脚自己

就发布了4月惨淡的成绩单，波音似乎把自己推入了“自圆其说”的尴尬

境地。对于波音而言，737�MAX的阴云还没散去，转眼又被疫情所笼罩。

亏损、股价暴跌，惨的不只是波音，还有诸多航空公司，或许正如波音

CEO猜测的那样，航空业离破产潮越来越近了。

“美国经济前景高度不确定，存在重

大下行风险”，美国东部时间13日上午9

点，美联储主席鲍威尔在讲话中坦言。

就在美国确诊病例突破135万之

时，鲍威尔的讲话让市场的心再次悬了

起来。鲍威尔表示，“这次衰退的范围和

速度尚无现代先例，比第二次世界大战

以来的任何衰退都要严重得多。我们看

到经济活动和就业率急剧下降，过去十

年的工作机会已经被抹去”。

鲍威尔13日讲话的态度与上个月

早些时候的讲话形成鲜明对比，他上个

月的讲话认为反弹可能是“相当快的”

和“稳健的”。市场认为，美联储的这一

转变反映出新冠疫情已经造成沉重的

就业压力和经济损失，以及复苏停滞的

可能性越来越大。

至于最受关注的负利率问题，鲍

威尔也作出了回应，“美联储对负利率

的观点没有变化，我们当前并未考虑

负利率”。

此前由于美国经济各项指标亮起

红灯，关于美联储会否采用负利率的声

音渐起。12日，美国总统特朗普在推特

上表示，“只要其他国家受益于负利率，

美国也应该这么做”。上周四，美国联邦

基金期货市场的定价显示，美国的利率

将从今年秋季开始变为负值。美联储基

金期货则显示，预计在2021年初之前出

现负利率。

目前，欧洲央行与日本央行都实行

了负利率政策。欧洲央行于去年9月调

降存款机制利率10个基点至-0.5%；日

本央行从2013年初开始实施大规模货

币宽松政策，并于2016年初推出负利率

政策，基准利率为-0.1%，且维持10年

期国债收益率目标在约为0。

不过，自上周五以来，多位地区联

储主席，如里士满联储主席托马斯·巴

金和芝加哥联储主席查尔斯·埃文斯，

都抨击了负利率的想法，并表示美联储

没有负利率计划。鲍威尔也曾明确表

示，负利率不会成为在疫情暴发期间美

联储支撑经济的政策选项，美联储会聚

焦于其他“流动性工具”以保持流动性

以及金融市场稳定运行。

此次，鲍威尔也再次强调了这一

点，称美联储将继续充分使用各种工

具，直至危机过去，也可能需要额外的

政策措施，以避免对经济造成长期损

害，同时指出，“负利率不是我们所关

注的”。

鲍威尔讲话之后，美股开盘涨跌不

一，道指跌104.98点，或0.44%，报

23659.8点；纳指涨8.61点，或0.1%，报

9011.16点；标普500指数跌5.86点，或

0.2%，报2864.26点。美元指数则在鲍威

尔讲话之后短暂下跌至三日低位，后出

现反弹。 北京商报综合报道

美联储主席鲍威尔：
美国经济存在重大下行风险


