
A股部分网红经济概念股相关情况一览

入股北京元纯传媒有限公司（以下简称“元纯传媒”）让众应互联（002464）成功晋身为网红概念股，公司股价于5月25

日强势涨停。不过，同作为网红概念股的梦洁股份，炒作却出现“熄火”，5月25日股价以跌停收盘，而梦洁股份的市场表现

也给投资者敲响了概念股炒作的警钟。纵观A股的网红经济概念股，即使不具备业绩支撑，但在概念加持下，曾一度被爆

炒，连续涨停已成为“标配”。不过，在网红经济持续引爆A股的情形下，也引发了市场对“网红热”的冷思考。

A股“网红热”何时休
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可转债恢复发行投资者应降低预期
周科竞

“停摆”一个月后，可转债恢复发
行，5月27日将有两只可转债申购。在
本栏看来，对于发行的新债，投资者要
降低收益预期。 因为近期已经出现了
跌破面值的可转债， 加之监管不断加
码， 新债大幅升水的现象将会有所收
敛，中签收益下滑。

可转债本身有自己的定价模型，
但是投资者往往不尊重它。一开始可
转债遇冷， 投资者不愿意买入并持
有。在投资者申购可转债后，会出现
一下中签10个号的情形， 但结果只能
是弃购。 并不是因为支付不起1万元
的认购款，而是投资者知道，认购就
会亏损。而可转债上市即破发已经成
为常态，因此可转债的发行也出现了
困难。

但物极必反， 当承销商和大股东
拿到了绝大多数可转债的时候， 社保
基金也看到了低价可转债的投资机
会， 于是社保基金开始在面值之下大
量买入可转债并持有， 因此可转债的
价格开始回升， 这就产生了可转债的
升水交易，此时投资者再申购可转债，
又出现了一日申购6只一签也不中的
景象。即便可转债红得发紫，投资者中
签可转债，哪怕是虚值的，也只能一签
赚200元左右。

或许是管理层也发现可转债的过
度投机存在风险， 于是可转债发行不
明原因暂停了一个月的时间。距离5月
27日有新的可转债发行， 投资者已有
一个月未见到新的可转债申购了。这
一个月的时间， 可转债的价格也从过
热回归到正常的区间。

从目前的可转债价格看， 可以分
为新债、旧债两类，部分旧债由于流
通份额较少、投资者持有成本较高的
原因， 目前仍然处于升水交易之中。
新债和部分流通份额较多的旧债，目
前定价已经趋于合理。此时投资者认
购的新债，上市定价将会参考上市公
司股价与转股价格的关系来确定，如
果是正股股价大幅低于转股价格的，
那么可转债上市后还是有很大概率
跌破面值的，如果正股股价不低于转
股价格，投资者还是能获得一定的投
资收益，不过获得超额收益的概率已
经大幅下降。

一般来说， 如果正股价格低于转
股价格超过3%， 可转债上市后的价格
应该会低于面值；如果折价在0-3%之
间，可转债的定价一般会在100-103元
之间； 如果正股价格高于转股价的幅
度在0-20%之间， 可转债的价格一般
在103-120元之间；如果正股价格高于
转股价的20%以上，那么可转债的价格
基本将表现为完全的股票属性， 即股
价相对转股价升水多少， 可转债价格
就相比面值升水多少。

但投资者中签新债， 上市时的收
益率预期会有所下降。 对于正股价格
较转股价格折让太多的新债， 投资者
要做好割肉出局的准备。 投资者必须
要有一点清醒的认识， 即可转债的优
势是避险，而非投机。

当然， 如果可转债在申购的时候
就已经出现正股价格大幅折让于转股
价格， 那么投资者不进行申购也是明
智的选择。

北京商报讯（记者 高萍）5月25日，*ST商
城（600306）等3家公司集体停牌筹划重组，A

股并购热情可见一斑。根据统计，截至5月25

日，今年以来在案项目（尚未上会审核）的重

组共计76项。其中不乏存在多起构成重组上

市的案例。另外，根据Wind，今年以来完成的

并购重组项目涉及交易金额达到3719亿元，

系去年同期的1.4倍。

根据*ST商城的公告，*ST商城正在筹划
重大资产重组事项，拟通过发行股份的方式

购买崇德物业管理（深圳）有限公司100%股

权。因有关事项尚存不确定性，*ST商城自
2020年5月25日开市起开始停牌，停牌时间不

超过10个交易日。同一天，川能动力、荣丰控

股2家公司也因筹划重组事项自当日起停牌。

其中，荣丰控股筹划以发行股份及支付现金

方式收购芜湖东旭威宇医疗器械科技有限公

司100%股权事项。对于重组相关问题，荣丰

控股工作人员向北京商报记者表示，“公司筹

划此次重组也是寻求一个多元化发展”。

单日3家公司扎堆停牌筹划重组，受到市

场较大关注。北京商报记者根据两市公告不完

全统计发现，今年以来宣布停牌筹划重组的公

司共计39家次。根据Wind，以最新公告披露日

为统计口径，今年以来，截至5月25日，在案项

目（尚未上会审核）的重组共计76项。记者发

现，这其中不乏多起案例构成重组上市。例如

爱司凯筹划的重组即构成重组上市。根据爱司

凯公告，公司因筹划重组在5月6日停牌。之后，

爱司凯重组预案在5月20日出炉。根据重组预

案，鹏城金云科技有限公司拟借爱司凯重组上

市，这也系创业板首单借壳预案。

此前，在2020年“5·15全国投资者保护宣传

日”活动上，证监会主席易会满曾表示，今年前4

个月，IPO、再融资、交易所债券市场融资保持较

快增长；并购重组交易金额是去年同期的1.2倍。

北京商报记者通过统计发现，今年以来审核状

态为完成、过户的并购重组项目共计46单，涉及

交易金额3719亿元，达到去年同期交易金额

2661亿元的1.4倍。而在年内完成的重组项目

中，不乏存在交易规模较大的案例。根据Wind，

今年以来，交易金额超过100亿元的有9单。

北京一位券商人士表示，去年以来监管

层对并购重组制度进一步优化，操作更加便

利，进一步激发了上市公司并购重组需求。再

融资松绑、创业板允许有条件借壳等促进上

市公司并购热情。疫情期间监管层亦出台了

弹性措施，保障并购重组正常推进。

单日3股停牌重组 A股并购热情高涨

网红概念股+1

5月25日，众应互联发布公告称，公司拟

入股元纯传媒。受该消息影响，公司股价5月

25日强势涨停。交易行情显示，众应互联5月

25日股价涨停开盘，当日收于涨停价6.2元/股，

最新市值32.35亿元。截至5月25日收盘，众应

互联买一位置上仍有15.69万手买单在排队

“疯抢”。

消息面上，5月25日，众应互联发布对外

投资公告称，公司与网红电商企业元纯传媒

及其股东签署增资协议，认购元纯传媒全部

新增注册资本，合计金额3.75亿元，本次增资

完成后，众应互联将持有元纯传媒22.39%的

股权。

资料显示，元纯传媒旗下主要有元纯

成都分公司及壹起红影视文化有限公司，

主营PGC专业电商网红养成平台、全网络

平台覆盖的整合营销策划、互联网娱乐及

电商平台优质内容生产三大业务板块，以

网红带货形式将产品销售实现最大化转

化。目前元纯传媒签约网红3000多人，与

四川电影电视学院达成战略合作，打造网

红互动综艺直播MCN公会，孵化逾千名直

播网红。

在网红经济引爆A股的当下，众应互

联5月25日强势涨停并不令市场感到意

外。星期六、三五互联、新文化、梦洁股份

等多股均曾因沾上网红经济概念而遭到市

场热炒。

纵观目前市场上的网红经济概念股，大

致分为两类，其一是与头部网红合作，诸如新

文化“牵手”网红直播带货“一哥”李佳琦、梦

洁股份“牵手”网红直播带货“一姐”薇娅等；

另外则是通过收购方式跨界网红电商，目前

A股市场有星期六、三五互联、众应互联等公

司。据了解，星期六通过收购遥望网络成为A

股网红经济概念股的龙头企业，三五互联拟

收购上海婉锐一事则正在推进中。

妖股梦洁“翻车”

在网红经济的加持之下，网红概念股的

风吹得越来越大。但就在众应互联入局的同

一天，危险的警钟却敲响了。这边众应互联涨

停，那边网红“妖股”梦洁股份却出现了跌停，

引发了市场的极大关注。

凭借与薇娅合作的消息，梦洁股份在二

级市场曾走出了七连板的傲人行情，但在5

月25日公司股价跌停，当日收于8.01元/股。

此前，梦洁股份的一则深交所关注函回复公

告引发了市场关注。在回复公告中，梦洁股

份透露了公司与薇娅合作的具体细节，但低

销售收入、高支付费用的情况披露后便遭到

市场诟病；此外，在公司股价大涨期间，梦洁

股份董事长前妻、副总等多股东进行了减持

套现。正因如此，股价大涨的梦洁股份在5月

25日跌停，单日市值蒸发近7亿元。

除了梦洁股份之外，此前凭借网红经济概

念股价飙升的个股，目前股价均出现了一定幅

度的回落。诸如，三五互联宣布拟购上海婉锐

100%股权之后，公司股价曾在1月22日-2月

10日连续斩获了8个涨停板，但自2月13日之

后公司股价开始遭到投资者“用脚”投票，在2

月13日-5月25日这69个交易日，三五互联区

间累计跌幅达53.07%。

经济学家宋清辉在接受北京商报记者采

访时表示，2019年末，网红经济概念遭到了市

场热炒，但这种炒作并没有业绩上的支撑，实

质上是一种概念炒作。投融资专家许小恒也

表示，投资者应擦亮双眼，切勿盲目跟风，警

惕网红概念股过度炒作风险。

事实上，股价涨停的众应互联也不具备

业绩支撑。根据众应互联披露的2019年主要

经营业绩，公司在报告期内实现归属净利润

-13.5亿元，公司2019年年报将延期至5月29

日披露。针对相关问题，北京商报记者向众应

互联方面发去采访函，但截至记者发稿，对方

并未回复。

网红经济与市值效应

“沾薇娅就涨，贴李佳琦即飙”这句话无

疑成为当下A股市场的真实写照。在网红经济

引爆A股的当下，也引发了市场对“网红热”何

时退潮的思考。

据华西证券研报，网红经济自2016年兴

起，在2017年经历了快速发展，预计2020年行

业规模仍将保持6%-7%的中高个位数增长，

目前业内已形成完整的产业链，工作流程更加

专业化，且头部效应明显。纵观A股的网红经

济概念股，自2019年底便开始不断扩容，截至5

月25日，A股网红经济概念股已超40只。

上海财大电子商务研究所执行所长崔丽

丽在接受北京商报记者采访时表示，网红经济

从2016年就已经开始发端，目前由于疫情的催

化，已经到了爆发阶段。“网红带货只是一种销

售界面的形态，这种形态可能在疫情期间被放

大了，因此许多企业采用网红带货模式进行销

售的情形得到加速。”崔丽丽如是说。

对于网红经济未来的发展趋势，崔丽丽

表示，将向头部集中，产业链各环节马太效应

均越发明显，强者恒强；此外，网红类型更加

多样且快速迭代，直播将成为行业标配，网红

经济产业链向专业化、精细化迈进。

宋清辉在接受北京商报记者采访时亦表

示，目前国内电商行业正在向短视频电商、直

播电商、农村电商等新模式转型，电商行业正

在迎来一次新的机遇和切入点，预计未来还

会有更多个股加入网红概念。但崔丽丽指出，

从长期来看，消费者及市场会越来越趋于碎

片化，届时网红电商也只是其中的一部分，网

红经济给A股带来的市值效应恐难以长时间

持续。

北京商报记者 董亮 马换换

北京商报讯（记者 高萍）上市后连续走出
16个“一”字板尚未开板的万泰生物

（603392），5月25日晚间再度披露风险提示公

告，称公司市盈率水平较高，提醒投资者注意

交易风险。东方财富数据显示，自4月29日登

陆A股以来，截至5月25日收盘，万泰生物尚未

开板，区间累计涨幅达到318%。

在此前提示交易风险后，5月25日晚间，

万泰生物再度发布风险提示公告。万泰生物

称，公司股票价格近期涨幅较大，自2020年4

月29日-5月25日，已连续15个交易日（首日除

外）涨停。此外，万泰生物表示，公司市盈率水

平较高，且滚动市盈率、静态市盈率均明显高

于行业平均值。

同花顺iFinD数据显示，截至2020年5月

25日，万泰生物滚动市盈率为95.53倍，万泰生

物所属的医药制造业的行业滚动市盈率为

21.32倍。另外，万泰生物静态市盈率为109.34

倍，万泰生物所属的医药制造业的行业静态

市盈率为65.44倍。

相较于部分同行业相关上市公司，万泰

生物的市盈率亦明显处于高位。截至5月25

日，同行业相关上市公司中，基蛋生物的静态

市盈率和动态市盈率分别为22.25倍以及

25.36倍，智飞生物的静态市盈率和动态市盈

率分别为55.16倍、54.83倍。对此，万泰生物提

示投资者注意交易风险。

除提示市盈率水平较高风险外，万泰生

物还提示公司净利润波动的风险以及市场竞

争加剧风险。数据显示，万泰生物2019年度净

利润相比2018年度下滑28.2%。万泰生物表

示，2020年受疫情影响公司净利润存在波动

的风险。

目前万泰生物主营业务为体外诊断试剂和

疫苗两大类。万泰生物介绍称，公司体外诊断试

剂业务2019年占总体收入的98%，疫苗业务在

整体收入比重不足2%。“诊断试剂行业属于充

分竞争的行业，市场逐步向龙头企业集中，行

业集中度不断提高。如果公司不能持续地在

市场竞争中保持优势，将会面临增长放缓、市

场份额下降的风险。”万泰生物如是表示。

疫苗行业属技术密集型行业，开发周期

长、投资风险大，需要保持持续不断的研发投

入，保持技术领先。对于疫苗业务，万泰生物

提示风险称，如后续公司在研发投入方面不

足，将难以保证创新疫苗的领先地位。万泰生

物进而表示，目前公司仅拥有戊肝疫苗、双价

宫颈癌疫苗（HPV2价）两个产品，产品品类相

对较少。针对公司相关问题，北京商报记者致

电万泰生物进行采访，不过未能联系到相关

负责人。

股价暴涨318%万泰生物再提示风险
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