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特别关注

财政赤字货币化的

现实边界和想象空间

究竟是一旦打开便贻害无穷

的“潘多拉魔盒”，还是应对疫情冲

击提振经济的关键“法宝”？财政赤

字货币化的争论，并未随政府工作

报告出炉而平息。

争辩的意义不在于制造对立，

而在于寻求共识，解决难题。当下，

赤字率和特别国债额度已经落定，

发行机制尚不明确。与此同时，修改

《中国人民银行法》列入年度立法计

划，央行职权可能迎来新的调整。这

些不确定性给市场以想象空间：财

政货币政策将以怎样的形式加强统

筹协调？ （见2版）

4月规上工业利润降幅收窄
北京商报讯（记者 陶凤 刘瀚琳）复工复产推进叠加

同期低基数影响，前4月我国规上工业企业利润降幅收

窄。5月27日，国家统计局发布数据显示，今年前4月，全

国规模以上工业企业实现利润总额12597.9亿元，同比下

降27.4%，降幅较前3月收窄9.3个百分点。4月当月，规模

以上工业企业实现利润总额4781.4亿元，同比降4.3%，降

幅较3月收窄30.6个百分点。

国家统计局工业司高级统计师朱虹分析指出，随

着国内新冠肺炎疫情逐步得到控制，工业企业产销

加快，利润状况显著改善，4月工业企业利润降幅大

幅收窄。

具体表现为，生产销售增速均由负转正；八成行业利

润改善，半数以上行业利润实现增长；汽车、专用设备、电

气机械、电子等重点行业改善明显；同时，高技术制造业

和工业战略性新兴产业利润大幅回升。

据了解，4月，41个工业大类行业中，33个行业利润

增速比3月加快或降幅收窄，其中23个行业利润实现增

长，比3月增加15个。如仪器仪表、通用设备、食品制造、

金属制品行业，4月利润分别增长60.4%、39.4%、

30.6%和17.8%，3月利润则分别下降15.1%、22.1%、

16.4%和25.1%。

4月，《关于促进消费扩容提质 加快形成强大国

内市场的实施意见》《关于稳定和扩大汽车消费若干

措施的通知》等政策落地显效。市场端需求出现好转，

订单量增加。从数据来看，4月，汽车行业利润同比增

长29.5%，3月为下降80.4%。同时，专用设备行业、电

气机械行业、电子行业企业利润也分别增长87.5%、

33.9%和85.1%，前述各行业合计影响全部规模以上工

业企业利润增速比3月回升19.7个百分点。高技术制

造业利润同比增长55.7%，增速较3月大幅加快55.2

个百分点。

“4月利润明显改善一定程度上也与当月投资收

益大幅增加、同期基数偏低有关。”朱虹坦言，但需要

注意的是，虽然4月当月工业企业实现利润同比降幅

已较3月出现明显收窄，企业生产整体盈利状况依旧

面临较大挑战。

此前统计局发布的制造业PMI指数显示，4月制造

业PMI指数为50.8%，较3月回落了1.2个百分点。制造

业PPI连降4月，同比下滑3.1%。企业复产不满产加重，

需求弱复苏延续。新出口订单指数为33.5%，较3月下降

了12.9个百分点。

中国民生银行研究院区域经济研究中心副主任应

习文认为，目前工业企业面临的主要矛盾正由供给端的

复工问题转向需求端订单不足。朱虹进一步指出，应该

看到，虽然4月规模以上工业企业利润状况改善明显，但

受市场需求尚未完全恢复、工业品价格持续回落、成本

压力依然较大等多重因素影响，工业企业累计利润仍现

较大降幅，盈利形势不容乐观。

浙商证券首席宏观经济学家李超认为，疫情一定程

度上促进了产能出清，部分无效、低效产能难以为继，破

产、倒闭的企业也会释放市场空间，供给端生产能力也会

适当收缩。

金融委出台11条重磅改革措施

一场疫情，让欧盟再次在同床异梦的现状中挣扎。嗷嗷待哺的
南欧、拒绝解囊的北欧，欧盟一直没能找到一个让各方都心满意足
的答案。眼看美国和日本早就祭出了万亿美元的经济救助计划，欧盟
其实早就到了不得不出手的地步。作为绑在一条绳上的蚂蚱，德国
总理默克尔看得很清楚，“现在必须坚持一个欧洲的想法”。

欧盟复苏计划姗姗来迟8版5月27日，AI在线教育第一股流利说发布2020年一季度业绩，首
次出现了单季营收增速放缓的情形。面对付费用户增长停滞以及居
高不下的营销费用，流利说开始布局少儿赛道。但新赛道早已杀成
红海， 而AI技术的壁垒以及公众对于AI老师可行性和有效性的担
忧，对于流利说而言无疑都是突围过程中的重重关卡。

营收难涨 流利说换道少儿英语4版

（见7版）

5月27日，2020珠峰高程测量登山队成功登顶世界第一高峰珠穆朗玛峰。他们在峰顶竖立觇标，安装GNSS天线，开展各项峰顶测量工作。45年前的今天，中国人首次将觇标带至珠峰峰顶。（相关报道见3版） 新华社/图
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