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别小看创业板市值退市新规
周科竞

创业板退市新规规定，连续20个交
易日每日收盘市值低于3亿元的股票将
被退市，这一新规对小盘创业板股票影
响较大，市值不足即使缩股也不能解决
问题，如果不能再融资，将有巨大的退
市风险，应该引起投资者的足够重视。

现在的面值退市，让投资者和上市
公司充分体会到了管理层净化市场的
决心， 同时也有人提出了通过缩股避
免股价低于面值的方法。 但是现在创
业板股票又有了市值退市的新规定，
这就对上市公司的市值管理提出了新
的要求，即不能仅仅关注股价，市值也
很重要。

市值3亿元是什么概念？ 如果一家
公司的股价是1元，它的总股本如果是3
亿股，那么它的市值就是3亿元，即市值
退市主要是对总股本低于3亿股的创业
板公司才有作用，如果上市公司的总股
本达到了3亿股，那么当它的市值不足3
亿元的时候，它的股价一定也低于1元，
即对于总股本达到了3亿股的“大盘股”
来说，市值退市并没有新的威胁。

从行情软件上可以看到，目前创业
板公司总股本低于3亿股的公司一共
有354家， 其中股本最小的唐源电气总
股本只有4600万股，股价最低的天龙光
电股价只有5.64元，市值最小的也是天
龙光电，为11.28亿元。这就是说，如果
未来这些总股本低于3亿股的创业板
公司出现业绩下滑， 就有可能在没有
触发面值退市的时候， 已经触发了市
值退市的指标。

所以，上市公司如果通过送转股把
总股本扩大到3亿股是最科学的股本规
模。当然，如果能够通过增发或者配股
把总股本扩大到合适的规模就更好。3
亿股是黄金股本规模，过小有市值退市
的风险，过大容易面值退市。

需要注意的是，投资者一定要高度
重视创业板新增的市值退市指标，千万
别拿新规不当回事。 很多投资者总认
为，即使再垃圾的股票，市值跌到一定
程度，总会有游资或者其他投机资金进
场炒作一把，所以好像垃圾股票也有市
值底线，3亿元的退市指标很难触碰。其
实并非如此，就拿越来越多的破面退市
来看，在几年前，很难想象A股有上市公
司会因为股价跌破面值而退市，当时投
资者也认为垃圾股再垃圾股价也很难
跌破面值，但事实最终证明，随着A股的
成熟发展，面值退市已经常态化。

实际上，市值退市对于现有的上市
公司及未来将要上市的公司短期影响
很小， 因为A股市场短期热衷炒新的投
资风气依然存在。但是如果有哪家公司
的业绩出现大幅下滑甚至亏损，股价就
有可能会大幅下跌，从而引发市值退市
的条件，所以本栏建议总股本过小的上
市公司，还是应该趁着业绩好、股价高，
把股本扩张到黄金规模，居安思危方能
让自己一直处于相对有利的位置。

对于投资者来说，目前并不需要特
别关注市值退市，但是本栏相信，未来
市值退市一定会有作用，投资者需要对
此有清醒的认识。
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“新创业板”开张 193家IPO企业候场

“切割进口三文鱼的案板中检测到新冠

病毒”的事情闹得满城风雨，在三文鱼遭“围

剿”的同时，A股三文鱼概念股也因此受到关

注。6月14日，国联水产率先公开作出回应。

国联水产证代陈永文称，因疫情引发的三文

鱼事件不会对公司的生产经营造成直接影

响，主要是目前公司三文鱼在总营收占比非

常小，可以忽略不计。

国联水产是国内领先的以对虾产业链为

核心的综合水产品提供商，其对全球海产精

选进口类产品的介绍中包括三文鱼。不过国

联水产2019年财务数据显示，公司的三文鱼

全年销售收入占总收入比例不超过0.05%，

而以对虾、小龙虾为代表的虾类收入占比超

过90%。对于相关问题，北京商报记者进一步

致电国联水产进行采访，但对方电话未能有

人接听。

此外，据不完全统计，A股涉及三文鱼产

品或业务的相关公司还有佳沃股份、獐子岛、

ST东海洋、通威股份等。其中，佳沃股份存在

三文鱼产品主要系公司收购资产新增业务，

通威股份相关资本动作也涉及三文鱼。

针对三文鱼事件对佳沃股份影响等问

题，北京商报记者致电该公司进行采访，佳沃

股份电话同样未能有人接听。截至记者发稿，

除国联水产，相关概念股尚未就该事件对公

司的影响进行公开回应。

而从相关概念股2019年的净利润来看，

各股业绩表现不尽相同。其中通威股份盈利

能力最强，公司在2019年实现归属净利润

26.35亿元，今年一季度实现的归属净利润为

3.44亿元。

相比较而言，国联水产、佳沃股份、ST东

海洋等公司2019年业绩表现不佳。Wind数据

显示，因小龙虾业务开发及融资结构变化等

因素影响，期间费用同比增加，国联水产2019

年实现归属净利润-4.91亿元，同比由盈转

亏。今年一季度，国联水产亏损0.33亿元。

与国联水产相同，佳沃股份2019年归属

净利润也处于同比由盈转亏的状态。数据显

示，2019年，佳沃股份亏损1.26亿元；上一年

同期，佳沃股份实现归属净利润为0.25亿元。

今年一季度，佳沃股份实现归属于公司股东

的净利润-3829.12万元，较去年同期下降

2812.79%。

对此，佳沃股份方面解释称，主要原因系

新冠肺炎疫情暴发导致三文鱼餐饮市场需求

减弱，市场价格下跌，各国为应对疫情推出空

运、陆运、海运管制措施，运力下降，运费增

加。销售价格下跌及运费上涨导致三文鱼业

务利润下滑。“同时公司牛羊肉及其副产品的

批发销售业务主要经营区域位于湖北省武汉

市，受新冠肺炎疫情影响导致该业务经营业

绩出现下滑。”

ST东海洋主要从事海水苗种繁育、养殖，

水产品加工，生物科技，保税仓储物流以及体

外诊断试剂的研发、生产与销售和检测服务

等业务。业绩快报显示，ST东海洋2019年亏

损9.49亿元，不过，今年一季度，因转让三文鱼

相关资产，ST东海洋一季度盈利0.38亿元。

“三文鱼事件或对相关概念股有一定冲

击，但对于投资者而言，需要理性分析、投

资。”北京一位不愿具名的券商人士如是说。

著名经济学家宋清辉亦表示，此次三文鱼事

件“祸从天降”，或对相关概念股带来打击。

在投融资专家许小恒看来，相关事件尚

未有定论，对于投资者而言，需从基本面理

性、价值投资。

从目前的消息来看，多位业内人士均表

示尚未发现鱼类感染新冠病毒的证据，但已

有医生公开倡议，三文鱼暂时不要生吃，买回

来的生鲜最好都煮熟煮透，接触生鲜后要及

时洗手，进入海鲜市场要戴好口罩，购买生鲜

时尽量不要直接接触生鱼生肉等。

北京商报记者 高萍

三文鱼遭“围剿”相关概念股受关注

193家在审企业将平移

深交所发布的“关于创业板试点注册

制相关审核工作衔接安排通知”显示，6月

15日-29日（共10个工作日），深交所接收

证监会创业板首次公开发行股票在审企业

提交的相关申请，在上述期限内申报的在

审企业，深交所按该企业在证监会的审核

阶段和受理顺序接续审核。需要指出的是，

若在审企业未在6月15日-29日期限内申

报，深交所将视为新申报企业。

经Wind统计，目前处于已受理、已反馈、

预披露更新、通过发审会、暂缓表决的创业板

IPO企业分别有24家、92家、67家、9家、1家，

合计193家，这也意味着上述193家企业的首

发申请将于6月15日起平移至深交所。

据深交所安排，对于证监会已受理尚未

出具反馈意见的24家企业，深交所自受理之

日起20个工作日内发出首轮问询，企业及其

保荐人、证券服务机构在回复问询后在深交

所网站披露问询和回复内容；对于已反馈意

见、预披露更新的企业，深交所将根据证监会

的受理顺序和审核成果，继续推进发行上市

审核问询工作，反馈意见已落实的，安排审核

会议审议；反馈意见未落实的，落实后安排审

核会议；已通过发审会审核的9家企业，则将

向深交所申报，履行发行上市审核、注册程序

后，按照改革后的制度启动发行承销工作。

对于新申报创业板企业的IPO申请，深

交所将自6月30日起开始受理。

多企业IPO进程有望提速

在上述193家企业中，不乏北京柠檬微

趣科技股份有限公司（以下简称“微趣科

技”）、西安万隆制药股份有限公司（以下

简称“万隆制药”）等多家企业IPO停滞不

前。注册制下，这些企业的IPO进程也有望

提速。

以公告日排序来看，微趣科技的最新公

告日在2018年4月27日，审核状态为已预披

露更新，至今已两年多没有进展；万隆制药的

最新公告日在2018年5月18日，同样处在已

预披露更新状态。银河电力集团股份有限公

司、深圳市天彦通信股份有限公司、山东潍坊

润丰化工股份有限公司、康泰医学系统（秦皇

岛）股份有限公司4家企业的最新公告日也

均在2018年。

投融资专家许小恒在接受北京商报记者

采访时表示，以信息披露为核心，注册制下的

IPO企业审核进度较快，不会出现目前一两

年没有推进的情况，IPO进程缓慢的企业有

望迎来提速。

根据深交所披露的股票发行上市审核流

程，与科创板保持一致，有“受理-审核问询-

上市委会议-报送证监会-证监会注册-发行

上市”6个步骤。以“受理-审核问询”阶段来

看，深交所在受理之日起20个工作日内就会

发出首轮审核问询。6月15日平移在审企业

至深交所之后，上述停滞不前的IPO企业也

将会在规定期限内推进创业板首发事项。

9家过会企业将冲击首批

随着新创业板开门迎客，谁将成为首批上

市企业无疑最为市场关注。经Wind统计，目前

市场上共有北京科拓恒通生物技术股份有限

公司、四会富仕电子科技股份有限公司、协创

数据技术股份有限公司、杭州申昊科技股份有

限公司、北京交大思诺科技股份有限公司、江

苏图南合金股份有限公司、南京科思化学股份

有限公司、洛阳新强联回转支承股份有限公

司、西域旅游9家企业已经通过了证监会发审

会，且尚未拿到IPO批文，上述企业将直接向深

交所申报，履行发行上市审核、注册程序后，按

照改革后的制度启动发行承销工作。

值得一提的是，西域旅游是9家企业中最

早过会的企业，公司在2019年12月就通过了

发审会，同期过会企业均已登陆资本市场，但

西域旅游至今未拿到批文。新创业板下，西域

旅游能否顺利通过上市审核、注册程序，成功

发行上市引发市场关注。针对相关问题，北京

商报记者致电西域旅游方面进行采访，不过

对方电话未有人接听。

投行人士王骥跃在接受北京商报记者

采访时表示，已领取批文的企业将继续履行

发行承销工作，已过会未拿到批文的企业将

冲击新创业板下首批上市企业，这些企业平

移至深交所后，将会被直接安排上会、注册，

上市日期预计将在7月底、8月初。而对于首

批上市企业的数量，王骥跃则认为，“不会像

科创板一样攒到25家，可能会3-5家一批，

最多10家”。

需要指出的是，新创业板下多项交易类

规则也将变化，而首批新股上市之日就是交

易规则变更的时候，届时除了新上市个股前

五个交易日不设涨跌幅以外，普通个股的日

涨跌幅将由10%放宽至20%。

北京商报记者 董亮 马换换

万众期待之下，创业板改革并试点注册制平稳落地，深交所自6月15日

起开始接收IPO在审企业相关申请。经Wind统计，目前创业板IPO在审企业

共有193家（不包含已核发批文企业），上述企业将平移至深交所继续进行

IPO。在上述193家企业中，西域旅游开发股份有限公司（以下简称“西域旅

游”）等9家公司已经通过发审会，有望冲击新创业板下首批上市企业。
北京商报讯（记者孟凡霞马嫡）6月

15日，深交所开始受理创业板在审企业的

首次公开发行股票、再融资、并购重组申

请。与蓄势待发的IPO排队企业一道，券商

各业务部门对创业板试点注册制也进入

最后冲刺阶段。

北京商报记者根据Wind数据统计，

目前处在创业板受理、已反馈、已预披露

更新、暂缓表决阶段以及通过证监会发

审委审核的共193家企业，上述企业由49

家券商为其提供相关服务。有5家券商保

荐企业超过（含）10家，其中中信建投保

荐家数最多，为16家，其次是中信证券保

荐13家；民生证券从一众中小券商中突

围而出，保荐家数12.5家居第三位（1家

为联合保荐）；而后是海通证券、国金证

券，分别将10个项目收入囊中，并列居于

第四名的位置。

从之后的储备项目排名情况来看，国

信证券居于第六名的位置，保荐了9家企

业；华泰联合、长江证券承销并列第七名，

均保荐了8家企业；招商证券、东兴证券分

别保荐了7家企业；另一家“中字头”的投

行中金公司在创业板项目储备中尚未能

跻身前十名，目前共保荐6家企业。

东吴证券非银金融首席分析师胡翔

表示，注册制下，龙头券商在获客能力、

研究实力、风险管理能力方面的优势更

为突出，对投行业务的利润增量贡献将

更显著，预计行业集中度将进一步提升。

此外，创业板存在板块定位差异，尤其是

考虑到服务于潜在挂牌上市公司的中小

券商的资本实力差异，未来预计中小券

商在创业板的竞争将加剧。

创业板注册制来了

近50家券商抢食项目
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