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次新股为何妖股频出
周科竞

次新股三人行、贵州三力近期连续
涨停，引燃了次新股的赚钱热情，而时
隔不久，次新股总会出现牛股。实际上，
市场热衷炒作次新股的原因有好多因
素，包括盘小筹码分散、人气高利于庄
家进出，但次新股炒作过后往往对应的
是虚高的估值，投资风险巨大，投资者
应加以警惕。

当市场缺乏炒作题材的时候， 次新
股永远是超级替补，没有热点，次新股就
是热点，庄家愿意坐庄，散户愿意跟庄，
着实是周瑜打黄盖。在本栏看来，投资者
炒作次新股未尝不可， 但一定不能跟新
股“谈恋爱”，该出局止损也要及时出局。

次新股有几个十分利于炒作的好
处，第一个就是没有套牢盘，而且中签
者持股极其松动，庄家往往一天就能收
集到足够的筹码，而且有一年的时间不
用担心原始股东减持，也不用担心上市
公司财务造假，这些炒作的优势，是老
股没有的，所以估值也相对较高。

如果庄家炒作一只老股，收集筹码
的环节就很困难，散户是非常抵触割肉
的，而且他们在解套的时候还很愿意卖
出持股，所以庄家很难完成底部筹码收
集工作，勉强磨底拿到一点筹码，然后
往上推高股价，一边推一边有解套盘涌
出，这个过程那叫一个憋屈，所以论投
机炒作，老股肯定是有劣势的，所以国
外著名投资家都推崇买入创出新高的
股票， 因为这样的股票没有套牢盘，继
续上涨的空间相对更大。

如果是炒作次新股，等到封板买盘
不太多的时候，大资金就可以主动敲开

涨停板， 或者等待涨停板自然打开，然
后等到中签抛盘蜂拥卖出，自己可以大
量吸纳筹码， 顺利的话，30分钟时间拿
到足够多的筹码， 此时庄家如果愿意，
可以继续封死涨停板， 并推高股价，形
成第二次连板，这样的炒作要比炒作老
股顺利得多。

次新股的第二个优势，就是没有“黑
天鹅”。一年之内，都不会有原始股东解
禁，流通盘相对稀少，而且很少见到刚刚
上市的次新股就曝出财务造假或者其他
重大利空的，这样的优势老股可没有。

此外，投资者对于次新股的炒作热
情更加浓烈，这也使得次新股的炒作很
容易持续，并不像一些老股，长期无人
关注，即便有大资金想拉起来提升一下
人气，也未必就有投资跟风炒作。

所以，次新股的这些优势，造成了
投资者的喜新厌旧，同时也推高了次新
股的估值， 当次新股遇到了更新的股
票，自己就变得不再那么“靓丽”，此时
的高估值也会逐渐地消退，这一过程如
果投资者坚持持股，很可能就会被高位
套牢， 所以次新股炒作一定要及时出
局，如果形势不对，哪怕是割肉也要卖
出持股，一旦高位被套，很可能就会被
套牢很长时间，实在划不来。

当然，在本栏看来，长期炒作次新
股的数学期望是负值，虽然也会有个别
次新股能够持续走牛，但是大多数次新
股在股价创出新高后都会被主力资金
抛弃，所以投资者的最佳策略是不参与
次新股炒作，如果一定要参与，也要快
进快出，千万不要和次新股“谈恋爱”。
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力诺旗下医药资产借壳ST亚星“梦碎”

獐子岛涨停 三文鱼概念股要翻身？

借壳事项面临“流产”

筹划近半年时间，力诺集团旗下医药资

产欲借壳ST亚星一事最终宣布告吹。6月15

日晚间，ST亚星发布了一则“拟终止重大资产

重组的风险提示公告”，由于交易各方对本次

重组的交易价格、业绩承诺及补偿等核心事

项未能达成一致，公司收到了交易标的宏济

堂、科源制药控股股东等部分交易对方发送

的终止重组的协议文本，就终止本次重组相

关事宜进行了协商。实际上，在6月15日早间

公司就曾披露过相关终止重组的公告，受该

消息影响，ST亚星6月15日跌停收盘，最新股

价4.67元/股。

根据ST亚星此前发布的重组预案，公司

拟置出全部资产及负债，同时购买宏济堂、科

源制药100%股权，交易完成后，公司控股股

东变更为力诺投资，公司的实际控制人变更

为高元坤，预计构成重组上市。据了解，宏济

堂主要从事阿胶及其制品、中成药、麝香酮、

蒙脱石原料药等产品的研发、生产与销售；科

源制药目前主要从事化学原料药、化学制剂

及中间体的研发、生产和销售业务，目前所销

售的化学原料药主要用于糖尿病类、心血管

类等各类制剂的生产。

股权关系显示，力诺集团直接持有力诺

投资94.37%的股份，通过力诺投资控制宏济

堂、科源制药。

作为济南最大民企力诺集团旗下医药资

产，宏济堂、科源制药欲借ST亚星实现上市一

事备受市场关注。遗憾的是，该重组事项筹划

近半年时间，最终面临“流产”。针对重组的相

关问题，北京商报记者致电ST亚星董秘办公

室进行采访，对方工作人员表示，“标的资产

控股股东方面已经向公司发送了终止重组协

议，此次重组确定会终止，但由于交易对方比

较多，公司目前仍需与各交易相关方继续落

实并协商相关事宜，等与各交易方履行完备

相关协议的签署和审批、决策程序后，将会披

露后续进展”。

力诺资产证券化引关注

力诺集团目前正在全面实施“制造智能

化、市场全球化、资产证券化、价值最大化”的

新四化战略规划，而自2015年起，力诺集团旗

下力诺特玻、力诺电力、科源制药、宏济堂4家

公司先后在新三板挂牌，但之后力诺特玻、力

诺电力、宏济堂3家公司又陆续从新三板摘

牌，如今，医药资产冲A失败后，公司未来的资

产证券化道路也引发市场关注。针对相关问

题，北京商报记者向力诺集团董秘办公室发

去采访函，但截至发稿，对方并未回复。

就力诺集团旗下医药资产来看，除了科

源制药、宏济堂两家企业之外，力诺制药也系

集团旗下重要医药资产，但在2019年欲借壳

ST亚星之前，被纳入了科源制药体内。

财务数据显示，2017-2019年宏济堂实

现营业收入分别约为4.89亿元、5.15亿元、

4.67亿元；当期对应实现归属净利润分别约为

2010.54万元、4635.43万元、8386.15万元。

2017-2019年科源制药实现营业收入分别约

为2.61亿元、2.83亿元、3.12亿元；当期对应实

现归属净利润分别约为3647.93万元、4199.62

万元、4874.7万元。

不难看出，宏济堂、科源制药两家企业的

盈利能力均不低。证券市场评论人布娜新在

接受北京商报记者采访时表示，在资本市场

深化改革下，不排除宏济堂、科源制药将独立

IPO的可能。Wind显示，科源制药在2018年

12月曾萌生过IPO的想法，当年向山东证监局

提交了上市辅导资料，但之后没有了进展。

ST亚星发展待解

作为此次重组的壳资源提供方，ST亚星

也受到了市场关注。在公司生产厂区已全面

停产的当下，ST亚星重组终止后未来如何发

展让1.54万户股东颇为头疼。

资料显示，ST亚星主要从事氯化聚乙

烯、烧碱、ADC发泡剂、水合肼等化学产品的

生产及销售，近年来公司所处行业竞争日趋

激烈，2017年成功扭亏后，2018年、2019年实

现扣非后归属净利润继续为负。业绩承压明

显的ST亚星，在2019年9月迎来重大利空，公

司收到潍坊市人民政府办公室下发的《关于

做好亚星化学寒亭生产厂区搬迁关停相关工

作的通知》，公司生产厂区全面停产。由于该

事项，ST亚星在2019年11月4日被实施了其

他风险警示。

ST亚星也曾坦言，为恢复生产，公司必须

强力推进新厂区建设工作和生产线搬迁重建

工作，该项工作受到建设资金到位情况、项目

建设难易程度等因素制约，预计有较长建设

期，并且产线建成至达产达效也还需磨合调

整，整个过渡期会产生较大的日常运维费用

支出，在复杂的行业环境、激烈的市场化竞

争、政策性搬迁停工等多重背景影响下，公司

未来的发展前景将存在不确定性，亟须进行

业务转型。著名经济学家宋清辉也对北京商

报记者表示，ST亚星目前境况不容乐观，未来

还需要依靠外部力量解困。

对于公司目前生产厂区的具体情况，ST

亚星董秘办公室相关负责人对北京商报记者

表示，目前公司生产厂区仍处于停产状态，重

组终止后，公司还没有进行相关业务安排。

根据ST亚星最新披露的2020年一季报

显示，公司在报告期内实现归属净利润约为

-748.87万元，当期对应实现扣非后归属净利

润约为-820.7万元。另外，近年来ST亚星也多

次易主，截至目前，公司不存在控股股东、实

际控制人，第一大股东系北京光耀东方商业

管理有限公司，持股比例为12.67%。

北京商报记者 董亮 马换换

力诺集团与ST亚星（600319）之间的借壳生意还是没能谈拢。6月15日晚间，

ST亚星披露公告称，借壳标的山东宏济堂制药集团股份有限公司（以下简称“宏

济堂”）和山东科源制药股份有限公司（以下简称“科源制药”）的控股股东等欲终

止重组。据了解，宏济堂、科源制药是济南最大民企力诺集团旗下医药资产，该起

重组事项自启动以来就走在了聚光灯下。如今，伴随着重组宣告折戟，ST亚星的

1.54万户股东空欢喜一场，6月15日，公司股票“一”字跌停。

北京商报讯（记者 高萍）三文鱼事件引
发市场对A股相关概念股6月15日股价走

势的关注。当日开盘，未出预料，三文鱼概

念股集体大幅承压，佳沃股份（300268）更

是低开近9%。不过，开盘后不久，相关概念

股火速转变风向，悉数走高，部分个股更是

翻红。而频频上演扇贝“跑了”戏码的獐子

岛，则在当日暴力拉升封死涨停，赚足了市

场眼球。

东方财富数据显示，6月15日，三文鱼概

念股集体低开。其中，佳沃股份跌幅最大，低

开8.92%；獐子岛跌幅次之，低开4.18%。另

外，ST东海洋低开3.24%，通威股份低开

2.15%，国联水产、开创国际分别小幅低开

0.53%、1.69%。

消息面上，有报道称“北京新发地批发市

场董事长张玉玺表示，相关部门抽检时从切

割进口三文鱼的案板中检测到了新冠病毒，

而该产品的货源来自京深海鲜市场”。此后，

各大商超、餐厅闻风而动，连夜迅速下架三文

鱼及其相关产品。不过，有专家指出，案板上

有病毒不等于三文鱼有病毒，在没有科学依

据证实前，不应因三文鱼案板检测出新冠病

毒就认定三文鱼是传染源，要看研究结果。

三文鱼概念股惨遭连累，部分个股也火

速作出了回应。其中，国联水产称，此次因疫

情引发的三文鱼事件不会对公司的生产经

营造成直接影响。另外，对于三文鱼事件，佳

沃股份方面表示，这将使国内三文鱼产业面

临新一轮重构，但长期增长态势不变。数据

显示，2019年，佳沃股份三文鱼产品收入占

公司总营收的比重达到39.05%。

令市场有些始料未及的是，6月15日三

文鱼概念股集体低开后不久，即出现逆转。

东方财富数据显示，开盘后10分钟左右，相

关个股迅速走高甚至翻红。截至当日收盘，

佳沃股份跌幅收窄至3.68%，ST东海洋跌

1.62%，国联水产则收涨1.32%，通威股份微

涨0.2%。

需要指出的是，6月15日，农牧饲渔行业

板块涨幅居前，同时隶属于三文鱼概念股的

獐子岛低开后大幅拉升封上涨停。数据显

示，低开几分钟后，獐子岛即直线拉升，在9

时38分封上涨停板。之后，在大量买单的抢

筹下，直至收盘獐子岛仍封死在涨停板上。

截至当日收盘，獐子岛涨停价位上尚有

11.17万手买单排队等待买入。据了解，獐子

岛料理食品系列产品中包含了三文鱼。

针对公司股价当日涨停相关问题，北京

商报记者致电獐子岛进行采访，但对方电话

未有人接听。投融资专家许小恒表示，三文

鱼事件对于三文鱼概念股而言不可避免会

产生短期影响，但从长期来看，需要关注疫

情和食品防控的变化情况。

2017-2019年宏济堂业绩表现一览 2017-2019年科源制药业绩表现一览

北京商报讯（记者 高萍）“巨无霸”央企
中国铁建（601186）分拆控股子公司中国铁

建重工集团股份有限公司（以下简称“铁建

重工”）科创板上市有了新进展。6月15日晚

间，上交所官网显示铁建重工科创板申请获

得受理。这也意味着，筹划许久后，铁建重工

最终获得了冲击科创板的准考证。

铁建重工主要从事掘进机装备、轨道交

通设备和特种专业装备的设计、研发、制造、

销售、租赁和服务，公司控股股东系中国铁

建。股权关系显示，中国铁建直接持有铁建

重工99.5%的股份，通过全资子公司中土集

团间接持有铁建重工0.5%的股份。除中国铁

建外，铁建重工不存在其他持有公司5%以

上股份的股东。

根据上交所资料，铁建重工此次科创板

IPO拟募资77.87亿元。本次发行所募集资金

扣除发行费用后投资于研发与应用项目、生

产基地建设项目以及补充流动资金。按照科

创板上市规则，铁建重工此番科创板上市选

择的标准为预计市值不低于人民币30亿元，

且最近一年营业收入不低于人民币3亿元。

受我国交通基建行业投资主体特点影

响，铁建重工下游客户比较集中，主要为国

铁集团及其控制的企业，以中国中铁、中国

铁建为代表的大型交通基建施工类企业，以

及专业工程设备租赁商等。2017-2019年，

铁建重工对前五大客户（受同一实际控制人

控制的客户合并计算）的销售收入占当期营

业收入的比例分别为73.09%、76.6%和

60.12%。铁建重工在招股书中对此提示风险

称，公司客户集中度较高，且部分客户销售

收入波动较大。

值得一提的是，铁建重工与控股股东

及其控制的下属企业关联交易规模并不

小。根据招股书，2017-2019年，公司向控

股股东中国铁建及其控制的下属企业采购

商品/ 接受服务金额分别为43470.82万元、

68259.62万元和36749.28万元，占报告期各

期营业成本比重分别为9.85%、13.27%和

7.55%；公司向中国铁建及其控制的下属企

业出售商品/ 提供劳务及资产租赁收入金

额分别为137936.44万元、200039.47万元

和131901.77万元，占报告期各期营业收入

比重分别为20.74%、25.22%和18.11%。针

对与控股股东关联交易相关问题，北京商

报记者致电铁建重工进行采访，但对方电

话未有人接听。

铁建重工获科创板准考证

营业收入

4.89亿元

归属净利润

0.2亿元

营业收入

5.15亿元

归属净利润

0.46亿元

营业收入

4.67亿元

归属净利润

0.84亿元

2017年 2018年 2019年

营业收入

2.61亿元

归属净利润

0.36亿元

营业收入

2.83亿元

归属净利润

0.42亿元

营业收入

3.12亿元

归属净利润

0.49亿元

2017年 2018年 2019年


