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北京商报2020.6.18 上市公司

需求增加 半数核酸检测股股价创新高

溢价13倍收购天与空 深交所十问因赛集团

近期4只可转债下修了转股价格，
有投资者将其视为特大利好，但实际上
利好程度有限，投资者不要对此寄希望
过高。

先看几个问题，首先，什么样的可
转债会下修转股价格？根据可转债的发
行规则，下修转股价是在股价低于转股
价一定的比例时，上市公司有权降低转
股价格，但也可以不下修。上市公司的
最终目标是要促成可转债持债人的全
部转股，这样上市公司就相当于获得了
一大笔再融资，同时不需要归还，对于
大多数上市公司来说，总是要想办法让
持债人转股，主要的手段有三个。

第一个是当股价上涨至相对较高
的位置，就会有强制回购条款，例如当
股价超过转股价30%的时候， 上市公司
就有权发起强制回购， 即按照130元的
价格强制回购可转债，此时由于股价已
经涨高，投资者如果把可转债卖回给公
司， 只能得到130元的价值， 但如果转
股，将能获得价值150元的股票，所以投
资者将会选择转股。

第二个则是下修转股价。 如果股价
下跌，尤其是低于转股价很多的情况下，
例如低于转股价的70%，此时上市公司有
权降低转股价格，这是因为，上市公司认
为股价上涨到原始转股价之上的难度比
较大，为了保证日后能够转股成功，所以
提前降低一些转股价格， 为以后的强制
回购或者债券到期做好准备。

第三个就是债券到期。 债券到期
时，持债人要么选择还本付息，要么选

择转成股票，此时只要股价在转股价之
上， 投资者转股就比兑付更加划算。一
般来说，在债券到期前的半年时间会有
一次回售机会，持债人可以把可转债回
售给上市公司，一般回售价格较面值会
高几个百分点，这主要是为了平衡可转
债较低的利率水平，以维护可转债的纯
债价值，避免虚值可转债价格过低。

所以本栏说，下修转股价的上市公
司实际上是对可转债的未来价格走向
并不抱太大的希望，但又希望将来能够
实现转股， 所以才会下修转股价格。如
此看来，下修转股价的上市公司，对于
未来的业绩和成长性并没有过于乐观
的预期， 投资者持有这样的可转债，获
得较大额外投资利润的概率并不太高。

投资者也可以这样理解，上市公司
下修转股价，其实是对股价下跌的一种
确认，即认栽，如果公司认为自己后期
股价一定能够重新回到高位，例如公司
的业绩还是很好的，或者有很好的业务
正在开展，那么上市公司自身是拒绝降
低转股价的。所以本栏认为，如果投资
者看到有条件下修转股价而拒绝降低
转股价的公司， 投资者不妨加以关注，
看看公司的定期报告中是否有未来可
能大幅提升业绩的机会，这类可转债的
相关正股或许存在一定的投资机会。

当然，可转债下修转股价肯定是好
事，毕竟同样的东西，降低价格怎么也
是对买家有利，只是针对这种利好投资
者不要期望值太高，可转债下修前后的
理论价值并不会有太大的变化。

达安基因等6股再创新高

6月17日，核酸检测股再度出现大涨行

情，华大基因、达安基因、万泰生物等6股在当

日盘中均创下了年内新高，占全部核酸检测

股的五成。

根据国家药品监督管理局官网显示，目

前共批准了42款新冠病毒检测试剂，背后生

产商涉及华大基因、达安基因、复星医药、万

孚生物、万泰生物、明德生物、丽珠集团、硕世

生物、迈克生物、安图生物、热景生物、东方生

物12家A股上市公司。受疫情反弹的影响，上

述12股在近期均出现了不同程度的上涨，股

价不断创出新高。

经Wind统计，6月17日共有华大基因、达

安基因、万泰生物、丽珠集团、硕世生物、迈克生

物6股股价创出了年内新高，上述个股当日最高

价分别为152.7元/股、31.68元/ 股、170元/ 股、

48.14元/股、242.6元/股、65.24元/股。

在上述6股中，万泰生物、硕世生物两股

系资本市场新生，分别在今年4月29日、2019

年12月5日登陆A股，两股在6月17日盘中均

创下年内新高的同时，也都创下了上市以来

的历史新高。

除了上述6只股价创新高个股外，剩余安

图生物、热景生物等6股虽然未在6月17日当

天创下新高，但近期股价也均出现了一定上

涨。经Wind统计，自今年6月以来（6月1日-17

日），上述12股股价均出现了不同程度的上

涨，其中万泰生物涨幅居首，达113.92%；其次

是达安基因涨幅达45.99%；硕世生物、东方生

物、华大基因、丽珠集团、迈克生物5股区间累

计涨幅在20%-30%之间；剩余万孚生物、复

星医药、明德生物、安图生物、热景生物5股区

间累计涨幅在0-20%之间。

就6月17日全天表现来看，达安基因、迈

克生物、复星医药等8股收涨，其中达安基因

涨停；万孚生物、明德生物、热景生物、东方生

物4股收跌。

多股正处股东减持期间

在核酸检测股大涨的情形下，万孚生物、

达安基因、安图生物等多股目前正处于股东

减持期间。

具体来看，万孚生物在5月27日发布了

一则“关于公司实控人，董事及高级管理人

员减持股份的预披露公告”，公司实控人王

继华计划以大宗交易或集中竞价方式减持

公司不超过2%的股份；此外，公司董事、副总

经理何小维，财务总监、副总经理余芳霞，副

总经理康可人、彭仲雄、赵亚平等人计划以

大宗交易或集中竞价方式减持公司股份不

超过0.1151%。

上述股份以大宗交易方式减持的，在减

持计划公告之日起3个交易日后的6个月内进

行；以集中竞价方式减持的，在减持计划公告

之日起15个交易日后的6个月内进行，目前上

述股东的减持计划仍在进行中。

安图生物则在今年4月22日披露了一则

“控股股东减持股份计划公告”，公司控股股

东安图实业计划以集中竞价交易和大宗交易

方式减持公司股份合计不超过1291.81万股，

即不超过公司股份总数的3%。

根据安图生物最新披露的减持进展显

示，安图实业已在5月18日-6月10日期间通

过集中竞价交易、大宗交易、转融通方式合计

减持公司股份430.69万股，占公司总股本的

1%，目前该减持计划仍在进行中。

除此之外，达安基因也在近期披露过股东

减持计划。5月8日，达安基因表示，公司收到董

事长何蕴韶和公司董事、总经理周新宇分别出

具的《股份减持计划告知函》，因个人资金需

求，何蕴韶、周新宇均自公告之日起15个交易

日后的6个月内，以集中竞价交易方式分别减

持公司不超过0.45%、0.34%的股份。

上半年业绩表现引关注

受益于市场对新冠病毒检测试剂需求

的增加，上述12股中大多数个股一季度业绩

向好，那么其上半年业绩情况如何也引发市

场关注。

Wind数据显示，今年一季度，硕世生物、

达安基因、东方生物、万孚生物、万泰生物、热

景生物、华大基因、丽珠集团8股实现归属净

利润处于同比增长状态，诸如，硕世生物在今

年一季度实现归属净利润约为1.04亿元，同

比上涨670.91%；万孚生物在今年一季度实现

归属净利润约为9784.58万元，同比上涨

34.82%。对于公司业绩增长的原因，万孚生物

提到系公司疫情相关检测产品销售收入保持

快速增长。

一季度业绩大涨之下，上述核酸检测股

上半年业绩表现如何？经统计，在上述12股

中，仅硕世生物、达安基因两股透露了公司今

年上半年业绩情况，其中硕世生物表示，今年

上半年净利润较去年同期将会有较大增长幅

度；达安基因则表示，今年上半年实现净利润

约为3.03亿-4.5亿元，同比增长幅度预计在

400%-643.64%之间。

投融资专家许小恒在接受北京商报记者

采访时表示，新冠病毒的检测在疫情防控中

起着至关重要的作用，随着疫情防控手段的

升级，检测试剂盒有望带动相关公司业绩增

长。证券市场评论人布娜新亦表示，随着核酸

检测的大范围加快推进，行业将整体受益。

对于公司上半年业绩情况，北京商报记者

分别致电万孚生物、安图生物等公司进行采

访，万孚生物表示“可以关注公司最新公告。”

就上述12股最新一年度业绩表现来看，

复星医药盈利能力最强，公司在2019年实现

归属净利润约为33.22亿元；其次，丽珠集团

2019年实现归属净利润约为13.03亿元，也仅

上述两股2019年净利突破10亿元大关。相比

之下，热景生物盈利能力最差，2019年实现归

属净利润约为3388万元。

北京商报记者 董亮 马换换

北京商报讯（记者 高萍） 在近期A股
“联姻”新三板公司渐少的背景下，因赛集

团（300781）拟收购新三板公司上海天与空

广告股份有限公司（以下简称“天与空”）控

股权事项成为市场焦点，加之天与空系中

国广告业第一梯队企业，亦增加了该起收

购的关注度。6月17日，深交所向因赛集团

下发了关注函，抛出十大问题追问高溢价

收购的合理性。

6月15日，因赛集团披露了《关于收购上

海天与空广告股份有限公司51.01%股权的

公告》，拟以21460万元收购杨烨■、邓斌、黄

海波、肖坤、上海好与奇企业管理咨询中心

（有限合伙）合计持有的天与空48.78%股权，

并以2000万元认缴天与空新增注册资本

68.1895万元，交易完成后，因赛集团持有天

与空51.01%的股权。

值得一提的是，此次交易溢价率并不

低。公告显示，截至2019年12月31日，天与

空全部权益价值评估值为46400万元，较合

并报表归属于母公司所有者权益账面值增

值约43223万元，增值率1360.47%。数据显

示，此次交易经各方协商确定天与空100%

股权整体作价4.6亿元。

在6月17日下发的关注函中，深交所要

求因赛集团结合天与空的行业地位、专业实

力、客户资源、市场竞争格局、同行业公司市

盈率情况、可比收购案例及天与空最近三年

的主营业务情况、主要财务数据以及评估选

取的假设、关键参数等，说明评估增值率较

高的原因及合理性。

另外，数据显示，天与空2019年实现净

利润2485.86万元。根据介绍，交易对方承

诺天与空2020-2023年度净利润分别不低

于2400万元、3200万元、3900万元、4600

万元，四年累计承诺净利润数不低于

14100万元。在关注函中，深交所要求因赛

集团说明天与空2020年度截至目前的业

绩实现情况及主要财务数据，新冠肺炎疫

情对其经营的影响程度、目前经营状态、

预计全年经营业绩情况是否发生重大变

化、实现全年承诺业绩是否存在不确定

性。进一步说明对天与空进行评估预测时

是否充分考虑上述情况对营业收入、净利

润等主要预测数据和交易作价的影响及其

合理性等。就此次资产收购相关问题，北

京商报记者致电因赛集团进行采访，但对

方电话未有人接听。

破面退市再添一例 *ST美都被终止上市
北京商报讯（记者 高萍）1999年上市的

*ST美都即将退出A股舞台。6月17日晚间，
*ST美都（600175）披露公告称，上交所决定
终止公司股票上市，公司股票将于6月29日

进入退市整理期交易。届时，*ST美都证券
简称将变更为“退市美都”，将在上交所风险

警示板交易，每日涨跌幅限制变更为10%。

即将进入退市整理期也意味着*ST美
都在A股的时间进入倒计时阶段。根据退市

整理期为30个交易日推算，如不考虑全天停

牌因素，预计*ST美都最后交易日期为8月7
日，如证券交易日期出现调整，*ST美都退
市整理期最后交易日期随之顺延。*ST美都
股票在退市整理期内全天停牌的，停牌期间

不计入退市整理期，预计的最后交易日期将

顺延。

按照规定，退市整理期届满后5个交易

日内，上交所将对*ST美都股票予以摘牌，
*ST美都股票终止上市，正式告别A股。之
后，*ST美都将转入全国中小企业股份转让
系统进行股份转让。对于*ST美都股东而
言，退市整理期也将成为其在A股的最后交

易日。根据Wind，截至今年一季度末，*ST
美都尚有股东13.17万户。

*ST美都最终被退市源于触及面值退
市红线。交易行情显示，*ST美都此次股价
首次跌破面值始于4月24日，当日公司股价

报收0.96元/股。接下来，*ST美都股价持续

处于阴跌状态，股价未能回到1元。截至5月

27日收盘，*ST美都股价连续20个交易日收
盘价低于1元，触发面值退市红线。

事实上，今年以来，除*ST美都外，已经
有包括ST锐电、*ST天宝、*ST银鸽、天广中
茂、东沣B、*ST大化B等多家上市公司因为
连续20个交易日的收盘价均低于股票面值，

而触发面值退市条件，已经或即将退市。另

外，截至6月17日收盘，*ST鹏起、*ST节能、
*ST中天、*ST金洲、*ST飞马5家上市公司
的收盘价均低于1元/股。

针对公司被终止上市相关问题，北京商

报记者致电*ST美都进行采访，但对方电话
未能有人接听。

受疫情反弹的影响，核酸检测股再度成为了各路资金追捧的对象。经北京商报记者统计，目前

国内新冠病毒检测试剂生产商共涉及达安基因（002030）、万泰生物、华大基因等12家A股上市公

司，上述个股股价在近期均出现了一定程度的上涨，其中万泰生物、迈克生物等6股在6月17日盘

中集体创下年内新高的情形更是成为了市场焦点。 在新冠病毒检测试剂需求不断增加的情形下，

上述12只核酸检测股上半年业绩情况如何也引发市场关注。

6月17日盘中股价创新高的核酸检测股一览

华大基因

当日最高价（元/股）：152.7
当日收盘价（元/股）：148.3
当日涨跌幅：3.4%

达安基因

当日最高价（元/股）：31.68
当日收盘价（元/股）：31.68
当日涨跌幅：10%

万泰生物

当日最高价（元/股）：170
当日收盘价（元/股）：164.95
当日涨跌幅：1.29%

丽珠集团

当日最高价（元/股）：48.14
当日收盘价（元/股）：47.12
当日涨跌幅：0.66%

硕世生物

当日最高价（元/股）：242.6
当日收盘价（元/股）：230.8
当日涨跌幅：2.94%

迈克生物

当日最高价（元/股）：65.24
当日收盘价（元/股）：62.03
当日涨跌幅：4.59%


