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围堵“羊毛党”多银行信用卡积分权益收紧

北京商报讯（记者 孟凡霞 马嫡）伴随
着市场步入修复行情，券商股风头正盛，

近一月Wind券商指数上涨超8%，而近期

此起彼伏的券商股东减持公告却显得格

外惹眼。6月21日，北京商报记者根据

Wind数据统计，今年以来，已有7家A股

上市券商公告了股东减持相关事项，实际

减持股份合计2.59亿股，减持券商股份参

考市值达23.74亿元。

6月19日，第一创业公告称，当日公司

股东航民集团减持计划期限届满，航民集

团以集中竞价方式共减持第一创业股份

800万股，占公司总股本的0.23%。本次减

持后，航民集团持股第一创业5.97%股份，

仍为公司第三大股东。根据此前公告，航

民集团减持为主业升级、产业布局调整等

原因。

而在6月16日，华安证券也发布股东

减持股份计划公告称，股东东方创业拟通

过集中竞价方式减持公司股份不超过

7242万股，减持比例不超过2%。除了A股

上市券商，以证券业务作为重要收入来源

的华创证券母公司华创阳安以及华鑫证

券母公司华鑫股份也在近日公告了股东

减持事项。

北京商报记者根据Wind数据统计发

现，今年以来，已有第一创业、华安证券、

南京证券、西部证券、财通证券、方正证

券、华西证券7家A股上市券商公告了股

东减持相关事项，股东实际减持股份合计

2.59亿股，减持券商股份参考市值达23.74

亿元。

在市场迎来修复行情之下，券商股却

频遭股东减持是否意味着对其后市表现

不看好？接下来券商股是否还有投资价

值？这些问题也颇受投资者关注。

据了解，股东持股券商通常可以分为

战略性持股、阶段性持股、被动性持股三

种情况。梳理各机构公告可以发现，股东

减持券商股原因多出于自身资金安排需

求或产业布局调整需要等。

首创证券研发部总经理王剑辉对北

京商报记者表示，一般股东有非银金融行

业发展或资本市场布局的需求，会进行战

略性的持股投资，这种投资不会轻易减

持；阶段性持股的股东减持，可能出于不

同股东之间的相互换手，或不同企业之间

的股份转让，部分股东可能处于财务性投

资的考虑，选择持有一段时间待券商股价

升值之后退出；被动性持有，一般而言是

出于债权债务的转让，对券商所属集团业

务包括券商的股份整体接收，这种持股随

时都可能减持。

那么，近期券商股频遭减持，是否意

味着券商股赚钱效应不被股东看好？王剑

辉进一步表示，对于阶段性持股的券商股

东而言，出于财务性投资的考虑，可能会

根据券商股价的变化以及券商中短期发

展前景等因素来判断未来市场的上涨空

间，这种减持一定程度上也反映了股东对

当前市场谨慎的判断。对于被动性持股的

股东而言，可能只要一满足减持的相关规

定，就会选择减持，与市场判断无关。

展望券商股后市行情，券商研究人士

持有谨慎偏乐观的态度。对于当前券商股

是否有投资价值，王剑辉指出，鉴于今年

市场整体处于谨慎整理的状态，基本面不

支持券商的业绩持续上升，券商股中短期

快速上涨空间相对有限，更多体现为一种

配置价值。

不过，信达证券非银行金融行业首席

分析师王舫朝则指出，当前创业板注册制

已进入实操阶段，伴随着资本市场改革加

速推进，继续看好券商板块。目前行业平

均估值1.66倍PB（市净率），低于2-2.5倍

PB的估值中枢，攻守兼备。

北京商报讯（记者 孟凡霞 刘宇阳）自
2019年6月科创板开板至今，已过去了一年时

间，在科创板打新明显偏向公募基金的背景

下，众多类型产品也踊跃参与打新。公开数据

显示，截至6月21日，近一年已有近2800只公

募基金参与科创板打新，累计获配金额高达

436.9亿元，打新“战果”颇丰。在业内人士看

来，近一年科创板运行平稳，在补全主板公司

在科技产业链上的空白的同时，定价效率也较

高。另外，科创板新发个股也为相关主题基金

带来了明显的净值增长，展望未来，随着市场

常态化运行，公募基金持有科创板的市值也有

望进一步提升。

科创板开板迎来一周年，公募基金参与打

新也同样“满岁”。Wind数据显示，截至6月21

日，近一年已有2787只公募基金（仅计算主份

额，下同）参与科创板打新，在全市场可以参与

打新的近4000只基金中，占比近七成。不得不

说，在监管推动、市场看好、打新偏向的多重支

持下，科创板赢得了众多公募基金的青睐。

事实上，公募基金的积极性从获配个股的

数量上也可窥一斑。公开数据显示，截至目前，

科创板上市个股达到112只，另有5只个股披露

网下初步配售结果或发行结果公告。同期，公

募基金参与打新并获配的新股的个数最多已

达114只，这一“战果”由国联安小盘精选混合

创下，累计获配金额达到3758.63万元。而除了

该基金外，融通新蓝筹混合、国富弹性市值混

合、国泰价值优选灵活配置混合等293只公募

基金参与打新并获配新股的个数均超100只。

在获配金额方面，则由科创主题基金之一

的博时科创主题3年封闭运作灵活配置混合

居首，在获配新股个数达到82只的同时，该基

金累计获配金额高达8802.07万元。另外，此前

参与了中国通号战略配售的华夏3年战略配

售基金则以6925.82万元的获配金额排在第二

位。整体来看，科创板开板首年公募基金累计

打新金额已达到436.9亿元。

在业内人士看来，科创板近一年整体运行

平稳，注册制试点成功，公募基金也在科创板

发展过程中起到了活跃市场的重要作用。

博时基金权益投资一体化投研总监曾鹏

表示，科创板运行一年来，从实际运行来看整

体平稳，且定价效率比较高。科创板新股上市

前5个交易日不设涨跌幅限制，这有利于新股

充分换手尽快形成市场合理价格。从上市平均

涨幅和波动的客观数据表现来看，科创板企业

上市之后能够很快完成涨跌幅的充分反应，快

速实现价格发现功能。

同时，曾鹏指出，科创板以新一代信息技

术、高端装备、新能源材料、节能环保、生物医

药为重点扶持方向，但并没有脱离我国现有的

产业分工体系，反而为投资者补全了现有主板

公司在科技产业链上的信息空白。

值得一提的是，伴随着科创板开板而成立

的一批科创概念主题基金，也在近一年得到快

速发展，而且部分产品也为投资者带来了丰厚

的回报。

Wind数据显示，截至6月21日，成立满一

年的科创概念主题基金共有14只（份额分开

计算，下同），成立以来的平均净值增长率高达

58.95%。其中，最高的南方科技创新混合A/C

净值增长率达到93.79%和92.06%。而易方达

科技创新混合、华夏科技创新混合A等11只基

金的净值增长率也达到50%以上，相较之下，

华安科创主题3年封闭运作混合的收益率相

对较低，仅为7.34%。

不过，北京商报记者也注意到，虽然称为

科创概念主题基金，但截至一季度末，除参与

战略配售外，鲜有科创板个股出现在相关基金

的前十大重仓股中。

对于这一情况，沪上一位市场分析人士认

为，无法进入重仓股名单的客观原因，在于除

了金山办公等少数股票外，大部分科创板个股

市值都偏小。而此前多数科创主题基金在发行

时就获得市场广泛关注，成立规模一般都不

小，部分更是直接达到设立的规模上限。从基

金持有市值的占比等方面考虑，个股的市值偏

小也会摊薄持仓比例。

但在上述分析人士看来，未来无论是主题

基金，还是公募基金整体，持有科创板的市值

和比例都将有进一步的提高。“从今年一季报

的情况看，基金持有科创板个股市值占流通市

值的比重约为7.09%，随着开板时板块研究的

生疏感，以及未来不确定性疑虑的消除，相信

公募基金持有科创板的比例有望稳步提升。”

该分析人士如是说。

公募基金首年科创板打新436.9亿元 风头正盛频遭股东减持
券商股怎么了

收紧收单机构交易积分

信用卡积分权益迎来一波收紧。广发银

行6月18日发布公告称，为保障客户用卡安

全、鼓励规范用卡，该行将增加不累计积分商

户名单，持卡人在该名单所列商户的消费或

交易将不予累计信用卡积分、签账额、合作方

积分（里程等）、活动奖励，这一规定自8月2日

起生效。根据公告，不累计积分商户名单共计

多达102.69万个。广发银行还表示，根据相关

规定，将保留不定期调整不累计积分商户名

单的权利。

无独有偶，民生银行近日也宣布将取消

19家第三方支付机构受理的交易累计积分。

该行公告称，自2020年8月1日（含）起收单机

构编码前三位为801、822、823、826、829、

831、833、834、836、843、847-850、857、864、

887、890、900不再累计积分。同时，该行表示，

不累计积分的支付机构将按月更新。

除了累计积分规则收紧外，部分银行也

缩减了航空里程兑换权益。比如，华夏银行信

用卡中心近日公告称，从8月2日起，客户积分

兑换国航里程比例调整为每80积分兑换1里

程，500里程起兑换，且为500的整数倍，每年

兑换里程上限为10万里程。该行客服人员对

北京商报记者表示，此前的兑换比例为16积

分兑换1里程。

对于提高兑换航空里程门槛的原因，上

述客服人员表示，可能与信用卡积分的商户

有所增加有关，他举例称，以前通过微信支

付刷卡是不计入积分的，现在这一交易计入

积分。

打击积分“羊毛党”

积分是信用卡的一种主要营销方式，刺

激用户办卡、用卡、进行消费和分期。不过，随

着消费习惯的改变，再叠加疫情的影响，越来

越多的消费者倾向于线上支付，线下支付的

机会在减少。在分析人士看来，在此背景下，

多家信用卡中心调整积分规则，主要是打击

套现行为以及规范用户用卡。

易观支付行业资深分析师王蓬博表示，

目前很多套现、洗钱等灰色产业链都和信用

卡积分紧密相关。通过虚假交易套现的过程

中，积分是不可或缺的一环。实际上，银行希

望通过信用卡积分发展自己的用户，形成良

好的互动，但在现实中，被积分“羊毛党”利

用的情形很多，比如，通过虚假交易获得刷

卡消费积分后，进行航空里程、实物商品的

兑换等。所以，多家银行收紧信用卡积分规

则，避免这些积分“羊毛党”去获取更多利

益，同时也是满足监管对于灰黑产行业的监

管需求。

零壹研究院院长于百程也认为，银行调

整信用卡积分规则，主要是提升用卡安全，规

范积分套取行为，对于主流信用卡消费人群

影响不大，在存量市场，积分的规则上也将更

加精细化。另外，这一调整也是信用卡从增量

市场进入到存量市场竞争时代后，银行进行

的风控升级，运营精细化。

另外，控制成本也是信用卡中心缩减信

用卡积分权益的一大考虑。麻袋研究院高级

研究员苏筱芮表示，银行频繁收紧信用卡积

分权益的背后，主要有两方面原因：一方面，

信用卡业务逾期上升，盈利能力减弱，银行出

于成本节约角度收紧信用卡积分权益；另一

方面，银行为了遵守市场运行规则，加强风

控，遏制虚假交易。

对于信用卡积分的趋势，苏筱芮表示，随

着线下积分权益的削减，预计未来线上交易

的积分价值将有所增强。比如，平安银行此前

宣布，从4月10日（以实际执行日期为准）开始

将不以交易商户类别码（MCC）作为累计积

分依据，而是按照全部网络消费（含线上消费

及手机支付）等规则累计积分，线上化支付漏

洞小、真实交易比例高且增长可期。

挖掘优质客户成关键

此前数年的“跑马圈地”让不少银行把信

用卡作为零售业务的主要发力点，不过，随着

超前消费观念、共债风险爆发等因素影响，信

用卡逾期问题凸显，各家银行也在积极调整

营销策略，放缓信用卡发卡节奏。今年疫情的

出现，信用卡的展业和交易量受到冲击，如何

加强风控、拓展优质客户成为考验。

央行近日公布的数据显示，截至2020年

一季度末，信用卡和借贷合一卡在用发卡数

量共计7.49亿张，环比增长0.32%，而2019年

一季度末这一数据的环比增速为0.63%。与此

同时，信用卡的逾期风险却在加速暴露，一季

度末的信用卡逾期半年未偿信贷总额为

918.75亿元，相较2019年末的742.66亿元环

比增长了23.71%。

于百程认为，在客群方面，信用卡人群与

网络借贷人群出现交叉，多头借贷和借款人

质量下降，使得信用卡的风险管理难度增加，

逾期出现抬头。在宏观经济层面，经济增速的

放缓、用户消费力及还款能力下降，也影响了

信用卡业务的发展。今年一季度，受到疫情影

响，信用卡业务增长受限，信用卡逾期半年未

偿信贷上升，银行需要投入更多精力进行资

产质量管理。

在苏筱芮看来，在逾期不断攀升的同时，

银行一方面要遏制住无序扩张的态势，在信

用卡审核环节加强风控；另一面在获客方式

上加强对优质客群的挖掘，与集团内部和外

部第三方等共享优质渠道。另外，加强场景的

发掘与维护，例如吃喝玩乐等生活场景，打造

生活消费新生态，加强用户黏性。

北京商报记者 孟凡霞 吴限

疫情影响下，银行信用卡业务受到冲击，线下展业近乎停滞的同时逾期又不断增加，在此背景下，信用卡管控力

度逐步升级。多家银行信用卡中心近日发布公告称，将从8月开始调整信用卡积分权益，包括对部分商户或第三方支

付机构受理的交易不再累计积分、收紧航空里程兑换规则等。分析人士指出，银行收紧信用卡积分权益，主要是出于

打击积分“羊毛党”、规范用卡行为和节约成本的多重考虑。

○近两年信用卡业务相关数据一览○

数据来源：央
行

2019年一季度末
信用卡和借贷合一卡在用发卡数量

6.9亿张
逾期半年未偿信贷总额

797.43亿元

2019年二季度末
信用卡和借贷合一卡在用发卡数量

7.11亿张
逾期半年未偿信贷总额

838.84亿元

2019年三季度末
信用卡和借贷合一卡在用发卡数量

7.34亿张
逾期半年未偿信贷总额

919.16亿元

2019年末
信用卡和借贷合一卡在用发卡数量

7.46亿张
逾期半年未偿信贷总额

742.66亿元

2020年一季度末
信用卡和借贷合一卡在用发卡数量

7.49亿张
逾期半年未偿信贷总额

918.75亿元

公募基金科创板打新获配金额前五名

数据来源：Wind（截至2020年6月21日）

博时科创主题3年封闭运作混合

获配新股个数：82
获配金额：8802.07万元

1

华夏3年封闭运作战略配售混合

获配新股个数：1
获配金额：6925.82万元

2
国富弹性市值混合

获配新股个数：111
获配金额：3996.21万元

3

融通新蓝筹混合

获配新股个数：111
获配金额：3976.31万元

4
融通动力先锋混合

获配新股个数：110
获配金额：3952.13万元

5


