
中芯国际配售对象获配金额超10亿元一览

A股投资者翘首以盼的中芯国际（688981）发行“面貌”愈加清晰。7月5日晚间，中芯国际披露上市发行公

告， 公司发行价敲定为27.46元/股， 绿鞋机制行使后， 公司预计募集资金总额将达到532.3亿元， 发行市值达

2029.09亿元。此外，中芯国际还披露了战略配售情况，公司战配阵容颇为“豪华”，共计29家战配对象“护航”，合计

获配金额达242.61亿元。根据安排，中芯国际步入A股市场已“箭在弦上”，公司在7月6日路演，7月7日将正式启动

申购，半导体巨无霸中芯国际要来了。

最高募资额A股第五

在各大券商纷纷给予IPO定价区间之后，

中芯国际的发行价正式敲定。7月5日晚间，中

芯国际发布公告称，公司发行价格确定为

27.46元/股。按照该价格，若行使绿鞋机制，中

芯国际募资额将达到532.3亿元，在A股市场

排名第五位。

根据中芯国际发布的公告显示，在剔除

拟申购总量中报价最高的部分后，公司与联

席主承销商综合考虑公司基本面、所处行业

及可比公司估值水平等因素，协商确定本次

发行价格为27.46元/股。据了解，此前就有多

家券商对中芯国际的IPO定价在24-30元/股

之间。

另外，数据显示，中芯国际初始发行数量

为16.86亿股，占发行后总股本的23.62%。

按上述发行价格及发行数量，中芯国际

预计募集资金总额约为462.87亿元，扣除发

行费用6.35亿元（含税），预计募集资金净额为

456.52亿元。

但值得一提的是，中芯国际在此次发行中

行使了绿鞋机制，即超额配售选择权。中芯国

际表示，公司授予海通证券超额配售选择权，

海通证券将按本次发行价格向投资者超额配

售初始发行规模15%（2.53亿股）的股票，若超

额配售选择权全额行使，预计公司募集资金总

额为532.3亿元，扣除发行费用7.27亿元（含

税），预计募集资金净额为525.03亿元。

目前科创板市场行使绿鞋机制的企业并

不多，投融资专家许小恒在接受北京商报记者

采访时表示，绿鞋机制可以稳定大盘股上市后

的股价走势，防止股价大起大落。

按照中芯国际目前预计最高募资额来

看，将排在A股前列。经Wind统计，在当下近

3900家上市公司中，中芯国际532.3亿元的最

高募资额仅次于农业银行、中国石油、中国神

华、建设银行4家企业，将排在第五位。

根据安排，中芯国际将在7月7日启动申购。

29家战配对象保驾护航

与其他科创板上市企业相比，中芯国际的

战配比例较高，初始战略配售股票为8.43亿

股，占初始发行数量16.86亿股的50%。就中芯

国际披露的战配名单来看，共计29家战略配售

对象，合计获配金额达242.61亿元。

7月5日晚间，根据中芯国际披露的战略

配售情况显示，联席保荐机构相关子公司海

通创投、中金财富预计跟投比例分别不超过

本次公开发行数量的2%，即3371.24万股，认

购金额分别不超过10亿元。除了上述两家战

略配售对象之外，还有中国信息通信科技集

团有限公司、国家集成电路产业投资基金二

期股份有限公司（以下简称“集成电路产业

投资基金二期”）、国新投资有限公司等27家

战略配售对象。

纵观全部29家战略配售对象，集成电路产

业投资基金二期获配金额最高，达35.175亿元；

其次，新加坡政府投资有限公司（GICPrivate

Limited）获配金额达33.165亿元；青岛聚源芯

星股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“聚

源芯星”）获配金额约为22.24亿元。

获配金额超10亿元以上的还有中国保险

投资基金（有限合伙）、国新投资有限公司、中

国国有企业结构调整基金股份有限公司等，

获配金额分别达15.075亿元、10.05亿元、

10.05亿元；其余战配对象获配金额均在10亿

元以下，29家战配对象合计获配金额达

242.61亿元。

在上述获配对象中，也不乏上市公司加

持。7月5日晚间，至纯科技、聚辰股份、韦尔股

份、汇顶科技、沪硅产业等多家上市公司均披

露了“对外投资产业基金的公告”，均以自有

资金参与中芯聚源股权投资管理（上海）有限

公司发起设立的专项股权投资基金。

不难看出，在中芯国际巨额募资下，29家

配售对象消化了超一半募资额。资深投行人

士王骥跃对此表示，中芯国际是市场比较抢

手的公司，剩余不足200亿元的募资额对于A

股市场而言压力不大。

上市后将拿下两个“第一”

纵观目前已登陆A股市场的半导体个

股，中芯国际上市后将稳居“半导体市值第

一”的宝座，且系半导体板块实现“A+H”上

市的第一股。

根据中芯国际披露的上市发行公告，按照

27.46元/股的发行价格，绿鞋机制行使之前，公

司上市时市值约为1959.66亿元；绿鞋机制行

使之后，公司上市时市值约为2029.09亿元。

经Wind不完全统计，在当下A股超50只半导

体个股中，韦尔股份目前市值最高，截至7月3

日收盘，公司总市值约为1799.61亿元；其次，

澜起科技、兆易创新、汇顶科技3股的总市值也

超千亿元，分别约为1150.15亿元、1103.56亿元、

1038.68亿元。

不难看出，中芯国际的发行市值就已在半

导体个股中位列第一。另外，不少券商目前已

给出了中芯国际4000亿-5000亿元的估值。

据了解，中芯国际早已登陆港股市场，此

次登陆科创板之后，公司也将成为半导体板

块首只“A+H”股。截至7月3日收盘，中芯国

际最新股价33.25港元/ 股，公司总市值达

1895亿港元。

需要指出的是，自中芯国际5月6日披露拟

科创板上市的消息之后，公司港股股价一路飙

升。经东方财富数据统计，在5月6日-7月3日

这近41个交易日，中芯国际区间累计涨幅高达

117.89%。针对相关问题，北京商报记者致电中

芯国际方面进行采访，但电话未有人接听。

作为我国芯片巨头，中芯国际与行业龙

头台积电相比还有一定的技术差距。据中芯

国际披露，台积电分别于2015年、2016年及

2018年实现了16纳米、10纳米及7纳米制程

的量产，公司14纳米制程的量产时间为2019

年，相较于台积电已量产更先进制程的现状，

公司在工艺制程上与行业龙头公司仍存在一

定差距。

根据ICInsights统计，2018年度台积电

占全球纯晶圆代工市场份额的59%，位列第

一；中芯国际占6%，位列第四。

北京商报记者 董亮 马换换
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中芯国际披露豪华战配
半导体巨头来了

630股“剧透”中报业绩 逾四成个股报忧

177股中报预喜

据Wind显示，截至7月5日，A股共有630

家上市公司对2020年中报成绩进行了预告，

除去业绩预告类型为不确定的168家公司外，

有177股预计今年上半年的业绩报喜。

经统计，177股中，业绩预告类型为预增的

个股有87股，包括天合光能、天味食品、福莱

特、市北高新等。业绩预增股中，从预告净利润

上限看，有50只个股预计今年中报实现的归属

净利润数额在亿元以上，深圳能源、立讯精密、

新和成、大北农4股则预计今年上半年实现的

归属净利润最高值在10亿元以上。

从所属行业来看，业绩预告为预增类型的

87股，来自医药生物、食品饮料、电子、电气设

备、计算机等领域。经统计，预增股中，有17股

为医药生物行业的公司，占预增股的比例近两

成。三全食品、克明面业、百润股份、天味食品、

金字火腿、海欣食品则属于食品饮料行业。

著名经济学家宋清辉认为，疫情缓解之

后，消费潮爆发等因素催生了食品饮料行业

欣欣向荣。

统计显示，赛诺医疗、昊海生科、金丹科

技等16股在今年上半年继续保持盈利。预计

今年中报续盈的16股中，6股为科创板股，国

盛智科、燕麦科技、金丹科技等10股系今年

上市的新股。

另外，预计今年中报报喜的177股中，还包

括略增、扭亏两种类型，分别对应的个股数量

为54只、20只。预计扭亏的20只个股中，万集科

技、中文在线、九安医疗、神州泰岳等上榜。

以九安医疗为例，公司预计今年1-6月实

现的归属净利润约1.5亿-2亿元。九安医疗

称：“疫情期间，公司积极扩大产能，以九安额

温计为代表的测温系列产品销量大幅增长，于

今年3月中旬开始向国外出口额温计，这一销

量提升对公司本期业绩有积极影响。”

天齐锂业等78股现首亏

相比之下，今年中报业绩报忧的个股更为

引人关注。

据Wind显示，截至7月5日，有285只个股

预计今年中报成绩报忧，占目前“剧透”今年

中报业绩个股数量的比例约45.24%。整体来

看，业绩报忧个股中，预减的有75股，略减的

有59股，续亏的有73股，首亏的有78股。

预计首亏的78只个股占业绩报忧个股数

量的比例约27.37%。天齐锂业、美年健康、众

信旅游、创新医疗、中超控股、广东鸿图等出

现在首亏股的名单之列。

上述78股中，有9股预计今年中报最高预

亏额超1亿元（含），其中天齐锂业亏损数额排

名居前。Wind显示，天齐锂业预计今年中报最

高预亏数额约9.32亿元。在天齐锂业之后的是

美年健康，该公司预计2020年1-6月实现的归

属净利润最高预亏8.5亿元。针对公司业绩的相

关问题，北京商报记者致电天齐锂业董秘办公

室进行采访，但电话无人接听。

此外，有19家上市公司预计最高亏损数

额超亿元，包括凯撒旅业、威华股份、美邦服

饰、神州细胞等。这些个股中，*ST众泰预计
亏损数额最多。

*ST众泰是以汽车整车研发、制造及销售
为核心业务的汽车整车制造企业，公司拥有

众泰、江南、君马等自主品牌，产品覆盖SUV、

轿车、MPV和新能源汽车4个细分市场。*ST
众泰预计今年1-6月实现的归属净利润亏损

约7亿-10亿元，同比大幅增亏。“受新型冠状

病毒肺炎疫情影响，公司开始逐步复工，开工

时间减少，公司产品和原材料物流运输不畅，

销售订单大量减少，工厂产能利用率不足导致

了固定成本增加，给公司经营业绩造成了较大

影响。”*ST众泰如是表示。
针对公司相关问题，北京商报记者致电

*ST众泰董秘办公室进行采访，不过对方电话
无人接听。

超六成报忧股年内股价承压

经统计，目前预计今年中报业绩报忧的285

股中，有182股今年以来至7月5日的股价出现不

同程度下跌，占报忧个股数量的比例为63.86%。

Wind统计，今年1月1日-7月5日，182股

中，有58股的区间跌幅在20%以上，25股的区

间跌幅在30%以上。龙力退、盛运环保、*ST实
达、*ST金钰、*ST信威等9股年内的股价跌幅
更是出现“腰斩”，龙力退系最熊股。

Wind统计显示，今年1月1日-7月5日，龙

力退的区间跌幅高达85.71%。截至7月5日，龙

力退的股价仅为0.28元/ 股。已经进入退市整

理期的龙力退预计最后交易日期为2020年7

月14日。

同属于绩差股的盛运环保，则以76.47%的

年内区间跌幅位列熊股榜的第二。除了业绩差

外，盛运环保也是问题缠身。因资金周转困难，

截至7月3日，盛运环保到期未清偿的债务合计

金额逾50亿元。盛运环保亦坦言，公司可能会因

逾期债务面临诉讼、仲裁、银行账户被冻结、资

产被冻结等风险，也可能有需支付相关违约金、

滞纳金和罚息等情况。这些可能将会影响到公

司的生产经营和业务开展，增加公司的财务费

用，加剧公司面临的资金紧张状况。

投融资专家许小恒则表示，对于投资者

而言，基本面是买股的重要参考指标。价值投

资盛行的理念之下，绩差股、问题股也将被投

资者逐渐抛弃。 北京商报记者 刘凤茹

新三板精选层打新有投资者耗资
260万元一股没中，有人申购 100股
就中签，关键在于申购时间，所以在
新三板精选层的打新规则下，巨资打
新并不划算，账户数量和申购时间才
是关键因素。

新三板精选层的打新规则，有点类
似于主板以前的按账户申购，即如果申
购账户数量大于等于中签新股中签数，
那么就每个账户给一个配号，然后进行
摇号。现在的新三板精选层打新只是不
采用摇号， 而是按照时间优先进行排
序，谁的下单时间更早，谁就能买到100
股， 谁下手晚了， 谁就没机会买了。当
然，对于大盘股的申购还是采用比例配
售的原则，对于大资金来说还不是一点
用处没有。

如果投资者想要中签更多的精选
层新股，与其大量增加资金投入，还不
如多增加几个账户来得实惠。道理很
简单，每个账户申购100股，所获得的
新股数量预期要远远大于1个账户申
购200股，甚至有可能比一个账户申购
2万股更好，这就是规则。不过，投资者
要注意，不能违规借用他人的账户操作
股票，要不然可能构成违规。

然后，小券商和大券商也有区别。
显然，为了争取有限的时间，大家都会
选在开盘前进行打新申报。但是，这里
面的排队是按照委托进入交易所主机
的时间计算的，而在9点15分开盘前，投
资者的报单只能进入到券商的主机，然
后等到9点15分券商主机才会向交易所
主机进行申报。

那么投资者如果能够在券商的排

队序列中处于靠前的位置，就有更大的
机会获得配售。

而在小券商开户，如果只有你一
个人有新三板账户，那么你一定是在
第一时间由券商申报进入交易所主
机，但如果是在一个大券商开户，假如
这个券商有 1万名新三板客户，你的
排序在中间，即第5000名的位置，那么
你需要等待前面4999人申报完成之后
才能进入交易所主机，此时你的排队
位置大概率不如在小券商排第 1名
的投资者。

此外，有些大券商也会给大型投资
者提供VIP通道，但作为只申购1手的投
资者来说， 竞争对手并非那些资金大
户，而是同样属于“一手党”的其他中小
投资者，所以投资者打新新三板精选层
股票，时间优先最重要。

因此，在“阳光普照”的打新规则
下，资金大基本没用，所以巨额打新不
仅资金成本高，还不一定能中签，所以
本栏认为，巨资打新新三板精选层并
不划算。

但是在本栏看来，目前新三板精选
层打新制度并不完美， 如此打新之后，
新股筹码分布过于分散，上市后的变数
太多，如果赶上大势不好，那么新股破
发的概率将大大增加，因为谁也不会因
为100股的亏损而过度纠结，只要看到其
他人都在抛售，自己也会大概率选择跟
风卖出，这对于新股上市后的稳定走势
不利，相比之下，本栏还是更喜欢竞价
发行，直接在发行阶段就完成了筹码的
集中， 这样上市后的走势也会相对稳
定，波动会减小。

近日荣之联（002642）公布2020年半年度的业绩预告，A股“剧透”中报成绩的公司再添一例。据Wind统计，
截至7月5日，A股已有630股对今年中报的经营情况进行了预告。经统计，除去168只尚未明确今年中报是盈利
还是亏损的个股外，有177股预计今年中报成绩报喜，其余285股则预计今年中报的成绩报忧，占目前剧透业绩
个股的比例在四成以上。这些报忧的个股中，超六成个股年内股价承压。

集成电路产业
投资基金二期

35.175亿元

33.165亿元

新加坡政府
投资有限公司

22.24亿元

聚源芯星
中国保险投资

基金（有限合伙）

15.075亿元

国新投资
有限公司

10.05亿元

中国国有企业
结构调整基金

10.05亿元


