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LPR三月未变 下半年能否下调
北京商报讯（记者 孟凡霞 刘四红）7月贷款市场报价

利率（LPR）出炉。7月20日，央行授权全国银行间同业拆借

中心公布，2020年7月20日贷款市场报价利率（LPR）为：1

年期LPR为3.85%，5年期以上LPR为4.65%，均与上期持

平，且已维持3个月按兵不动。

“本月LPR报价未降基本符合市场预期。”中国民生银

行首席研究员温彬解释道，近期央行开展逆回购和MLF

操作时，政策利率均保持了稳定，市场利率中枢逐渐回升

至政策利率附近。根据以往经验，逆回购、尤其是MLF等

政策利率不变，当月LPR报价大概率保持稳定。特别是在

近期资金利率中枢上升、银行边际成本有所上行的情况

下，预示着本月LPR报价将保持不变。

建银投资咨询分析师王全月则进一步指出，根据LPR

形成机制，央行的逆回购、MLF中标利率对LPR只是起到

引导作用，并无必然联系，更无因果关系，LPR是否调降仍

是商业银行综合考虑的结果。近期货币市场资金成本上

行，商业银行负债成本未见下行，叠加前期LPR频繁下浮

挤压商业银行利润空间，恐是本次LPR未下调的主要原

因。其次，近期金融市场的火热，可能也是央行不下调逆回

购、MLF利率的原因，以防范资金空转套利。

此次LPR不调降，也进一步推高了降准的预期。王全

月告诉北京商报记者，一方面原因是近期商业银行负债

成本走高，在保证金融业不发生系统性风险的前提下完

成让利任务难度较大，需降准拉低负债成本；另一方面原

因是，三季度存在大量政府债券发行需求，对其他经济实

体的长期融资产生挤出效应，需降准补充“水源”；最后是

前期物价走高、汇率走低等掣肘央行货币政策的因素正

在消退，为降准提供了相对合适的时间窗口。

但在多位分析人士看来，本次未调整LPR利率，并不

意味政策转向，下半年政策延续稳健略偏松基调，更加灵

活适度。预计下半年，货币政策操作将转向更加常态化，

主要通过结构性宽松的方式，定向支持制造业、中小微企

业等实体经济的薄弱环节。

就下半年货币政策走向，7月10日央行举行的2020

年上半年金融统计数据新闻发布会上，央行货币政策司

副司长郭凯曾明确，下半年稳健的货币政策要抓住合理

让利这个关键，保市场主体，特别是更多地关注贷款利率

的变化，继续深化LPR改革，推动贷款实际利率持续下行

和企业综合融资成本明显下降。

王全月预测，金融业为完成全年让利1.5万亿元的目

标，预计下半年仍存在2次以上LPR下调的可能性。如果商业

银行可以在8月如期完成存量贷款转换LPR工作，以存量社

融数据及央行行长易纲预计的全年人民币贷款新增20万亿

元为基础进行简单测算，假设商业银行按照所有者权益占比

承担让利任务，下半年1年期LPR需下调约0.3个百分点，5年期

LPR需下调约0.2个百分点方有可能完成让利目标。

“由于LPR下行是推动金融机构向实体经济合理让

利，主要驱动因素为央行降准、银行降低负债成本、MLF

利率下行，另外需要考虑银行不良率滞后影响。综合考虑

国内宏观经济表现及以上这些因素，下半年LPR预计下行

空间10-15个基点。”光大银行金融市场部分析师周茂华如

是告诉北京商报记者。
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TikTok总部未定
字节跳动全球抗压

7月20日，伴随着20余部电影的上映，熟悉的龙标终于回归大银
幕。灯塔专业版显示，截至复工首日14时30分，全国已有超500家电
影院率先恢复营业，同时约五成的电影院实现首日观影人次破百。为
了观众能安全且安心地观影， 电影院也进行了完备的消毒工作，隔
行隔座观影、影厅每场消毒等措施均列入各自操作手册中。

复工首日 影院等待“满血”4版六层老楼安上电梯、脏乱外墙维修焕新、节能设施安装入户……7
月20日，国务院办公厅印发《关于全面推进城镇老旧小区改造工作
的指导意见》提出，2020年新开工改造城镇老旧小区3.9万个，涉及
居民近700万户。《意见》从建立改造资金政府与居民、社会力量合
理共担机制，完善配套政策等6个方面进行了具体部署。

老旧小区改造处方来了2版

中风险区清零 北京消费季重启

或许因为英国对华为

禁令的余波，7月20日，有消

息称，国际版抖音TikTok将

暂缓在英国设立总部的计

划。同日，字节跳动回应北

京商报记者称，TikTok非中

国业务总部目前还没有最

后确定。更加不乐观的是，

近期，美国、印度等国家以

信息安全为由对TikTok频

频施压，TikTok母公司字节

跳动有可能会失去一部分

海外市场。 （见3版）

■ 英国总部暂缓

■ 美印频施压

■ 专注国内业务

（见5版）
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