
科创概念基金“迎新”

随着7月22日的七子登“科”，科创板挂牌

上市公司增至140家，总市值也提升至27965

亿元。7月24日，获批刚满一周的首批6只科创

板基金也将同步开启发行，易方达、博时、万

家、南方和富国共6家基金公司尝鲜。

从基金合同和招募说明书不难看出，6只

产品的投资范围均为股票投资占基金资产的

比例不低于60%，且投资于科创板的股票资

产占非现金基金资产的比例不低于80%。相

较于此前科创主题基金的“投资于科创主题

的证券资产比例不低于非现金基金资产的

80%”的规定，可以看出，科创板基金将更加

专注于科创板投资。

在主动产品争相布局的同时，科创板的

被动型基金也于近日正式上报。北京商报记

者注意到，7月15日，易方达、华夏、工银瑞信、

华泰柏瑞4家基金公司提交的上证科创板50

成份ETF及其联接基金的申报材料已获接

收。据业内人士透露，在充分跟踪科创板个股

表现的背景下，上证科创板50成份ETF的涨

跌幅将实现同步。换句话说，公募ETF家族中

有望出现每日涨跌幅上限为20%的产品。

上述产品跟踪的上证科创板50成份指数

（以下简称“科创板50指数”）于今年6月由上

交所重磅推出，7月22日收盘后，科创板50指

数正式发布，根据历史行情数据显示，截至7

月22日，科创板50指数报收1497.23点，自基

日2019年12月31日至今涨幅高达49.72%。

华夏基金认为，作为科创板首个指数，科

创板50指数的发布将进一步丰富科创板投资

标的，未来科创板50ETF等工具型产品的正

式落地，也将为投资者便捷参与科创板投资

提供更多选择。

主题产品业绩分化

增量产品纷纷加盟的同时，多数存量主

题基金也在科创板开市一周年交出了令投资

者满意的答卷。伴随着科创板开闸而诞生的

科创主题基金目前已有53只产品（份额分开

计算，下同）正式成立并运行，成立满一年的

也达到20只。

Wind数据显示，截至7月21日，18只产品

近一年的净值增长率超过50%，占比九成，平

均收益率更是高达77.51%。其中，南方科技创

新混合A/C、易方达科技创新混合、华夏科技

创新混合A更实现了净值翻番，最高收益则由

南方科技创新混合A创下，达到125%。

但也有少数成立超一年的基金业绩表现

不佳，至今收益率尚不足10%，大幅跑输同类

产品。Wind数据显示，华安科创主题3年封闭

运作灵活配置混合（以下简称“华安科创主题

混合”）成立于2019年6月11日，截至今年7月

21日，该基金成立以来的净值增长率为

9.74%，近一年的收益率则为9.36%，较上述提

及的成立超一年的20只“同期生”平均收益率

低68.15个百分点，若与收益最佳的产品相比，

首尾相差115.64个百分点。

对此，华安基金相关负责人对北京商报记

者表示，该基金采用“科创主题战略配售＋网

下打新＋中高等级债券投资”的投资策略，股票

资产投资比例为基金资产的0-100%；投资于

科创主题相关证券的比例不低于非现金基金

资产的80%。“科创主题相关证券”并非特指科

创板股票，而“证券”也包括股票与债券。

北京商报记者查询华安科创主题混合过

往的季报数据发现，从开始披露的2019年三

季度末以来，该基金的股票资产占基金净值

的比例始终保持在2%-5%左右，截至今年二

季度末，最新比例为5.25%。同期，债券资产占

净值比例则持续保持在80%以上。

对于前述资产配置情况，华安基金表示，

该基金对于科创板相关股票的投资，主要为

参与战略配售与打新两种。在战略配售方面，

由于科创板开板不久，战配数量较少。在打新

方面，对于没有锁定期的中签新股，基金在上

市后卖出，导致在披露时点的股票仓位较低。

根据最新披露的2020年二季报显示，华

安科技创新混合二季度的净值增长率为

2.28%，同期，该基金的业绩比较基准增长率

则为10.91%。

1-2年有望提速发展

“科创板主要给资本市场带来了两方面

的变化，第一是极大地丰富了A股上市公司的

标的类别，大量优秀的芯片、创新药、新能源、

云计算、人工智能等行业的优秀公司登陆A

股，给投资人更多更好的选择。第二是科创板

的一系列制度创新，进一步提高了市场的有

效性，中长期角度将使得A股在制度建设上与

国际接轨，客观上也会促进整个机构投资者

的壮大，为投资人提供更好的回报。”华夏基

金相关负责人如是说。

前海开源基金首席经济学家杨德龙也坦

言，科创板在经历了前期的热潮后，股价逐步

回归理性。试点注册这一年来，整体运行平

稳，这是一个有益的探索，在询价、发行、交易

等方面都积累了很好的经验，相信将来会有

更多优秀的科创企业在科创板注册上市。

至于科创板未来的创新方向，南方基金

权益研究部总经理茅炜认为，主要集中在做

市商制度的引入、取消涨跌幅限制，以及

“T＋0”等方面。从制度落地的前提条件看，

做市商制度需要券商以自有资金提供流动

性服务、涨跌幅限制的取消需要投资者结构

的进一步优化，而“T＋0”的真正落地，则需

要各类金融工具的不断丰富。

在茅炜看来，比照成熟资本市场的经验

和惯例，做市商制度能够起到流动性支持和

降低股权集中度的作用，涨跌幅限制的取消，

有利于各类预期的快速出清，但对投资者的

定价能力也提出了更高要求。

展望后市，万家科创板2年定开混合拟任

基金经理李文宾认为，未来1-2年会是整个科

创板发展的提速阶段。科创板经过一年的成

熟运作，在美股和港股上市的半导体相关企

业已经开始规划回归科创板。此外，之前没有

上市的细分行业龙头公司，也在开启登陆准

备。因此，后续有望看到众多代表中国科技转

型和升级方向的公司登陆资本市场。

北京商报记者 孟凡霞 刘宇阳
实习记者 李海媛
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科创板一周年 公募基金乘风破浪

北京商报讯（记者 孟凡霞 吴限）在避险
情绪的助推下，黄金上演王者归来。7月22日，

伦敦现货黄金涨势凌厉，盘中一度冲破1860

美元关口，最高涨至1866美元/ 盎司，创2011

年9月以来新高，距离历史最高位1920.8美元/

盎司仅一步之遥。同时，白银价格也大幅上

扬，伦敦现货白银7月22日盘中更是一度冲破

23美元价位。

7月22日，在盘中触及1865美元/盎司后，

现货黄金价格出现回落，截至北京商报记者

发稿时，现货黄金价格在1856美元/盎司附近

徘徊。同日，纽约黄金期货以1842.8美元/盎司

的价格开盘，之后快速拉升，一度飙升至

1866.8美元/盎司，创下2011年9月以来的新

高。随后小幅回落，截至记者发稿时报1859美

元/盎司。

在国际金价的带动下，国内黄金价格同

步上行，现货黄金和黄金期货双双涨破410

元/克。截至7月22日收盘，上海黄金交易所现

货黄金Au99.99收报410.44元/克，涨幅达到

2.19%。黄金期货方面，主力合约Au2012盘中

一度涨至418.8元/克，创上市以来新高，最终

收于414.22元/克。

今年黄金价格可谓一波三折。伦敦金在

年初受美国伊朗冲突的影响一举突破1600美

元，之后随着中东局势的缓和，金价震荡波

动。随后，在新冠肺炎疫情引发的避险情绪的

推升下，金价再次走高，在3月9日升破1700美

元。但随着海外疫情的蔓延，全球市场陷入恐

慌，金价又一度走低，短短几个交易日，金价

跌至1451美元/ 盎司，低于年初价位。短暂调

整蓄力后，金价自3月下旬重回震荡上扬格

局，连续攻破1500美元、1600美元、1700美

元、1800美元四道关口。据统计，从年初至今，

伦敦金已累计上涨了约22%。

从历史行情来看，国际金价站上1800美

元的时间屈指可数。伦敦金仅在2011年8月和

9月的20多个交易日突破1800美元关口，并在

当年9月6日创下历史最高价1920.8美元/ 盎

司。如今距离这一历史高位已不足60美元，在

多位分析人士看来，触及最高点可能只是时

间问题。

分析人士指出，疫情下经济复苏不确定

性的增加推高了金价。中国黄金集团首席经

济学家万■表示，一方面，疫情防控措施下，

一些国家已经开始复工复产，但仍有很多国

家尚未回到正常轨道，未来的经济走势可能

仍然非常艰难。在这种形势下，全球的避险

情绪升温导致金价上涨。另一方面，多国央

行采取一些措施补充流动性，很多人担心钱

会贬值，抗击通货膨胀的情绪也使黄金受到

追捧。

渣打中国财富管理部首席投资策略师王

昕杰认为，因黄金具备避险及抗通胀属性，因

此一旦有通胀预期，往往会对金价有一定程

度的支持。另一方面，金融市场的波动、避险

的需求也会对金价走向产生影响。这几个长

短期的因素加起来，黄金价格在未来一段时

间是推升的。

在万■看来，目前来看，黄金上涨的基础

因素都没有发生根本性的改变。比如，就全

球来说，秋冬疫情是否会反弹还不明确，恐

慌情绪暂时可能不会消退，这些都会对黄金

的价格有所支撑，所以未来一段时间仍会处

在高位。

中国（香港）金融衍生品投资研究院院长

王红英也表示，在全球宽松货币政策以及全

球不安定因素的影响下，黄金将会保持震荡

上行的格局。同时，经过七年的升值周期后，

美元将在未来11年进入一个贬值周期，所以

在未来五年甚至更长时间，黄金将保持长期

的牛市，突破历史高位已是大概率事件。

值得注意的是，在黄金不断走高的同时，

贵金属“兄弟”白银品种也持续冲高。7月22

日，伦敦银盘中一度涨至23.02美元/盎司，创

2013年10月以来新高。截至20时报22.98美

元/ 盎司，涨幅为7.89%。国内市场方面，截至

当日收盘，白银延期报5115元/ 千克，上涨

6.83%。

在黄金、白银大幅波动的情况下，国内交

易所上调了相应产品的涨跌幅。7月22日，上海

黄金交易所发布公告称，自7月23日收盘清算

时起，Au（T＋D）、mAu（T＋D）、Au（T＋N1）、

Au（T＋N2）、NYAuTN06、NYAuTN12合约

的保证金比例从8%调整为9%，下一交易日起

涨跌幅度限制从7%调整为8%。若7月22日Ag

（T＋D）合约出现单边市，自当日收盘清算时

起，Ag（T＋D）合约的保证金比例从10%调整

为13%，下一交易日起涨跌幅度限制从9%调

整为12%。

避险情绪升温 黄金白银开启疯涨模式

7月22日，科创板迎来周岁生日。伴随着科创板的发展，公募基金对于板块投资的信心持续提

升，“真·科创板基金”即将发行，科创板50ETF相继上报。此外，科创主题基金也收获颇丰，满岁产品

平均净值增长率高达77%。不过，由于选股方式和运作策略的不同，各只基金的业绩表现迥异，首尾

也相差逾110个百分点。展望未来，有业内人士表示，科创板未来的创新方向，或主要集中在做市商

制度的引入、取消涨跌幅限制等方面。

数据来源：Wind（2019年7月21日-2020年7月21日）

近一年科创主题基金业绩前五名

南方科技
创新混合A

净值增长率

125%

南方科技
创新混合C

净值增长率

123.21%

易方达科技
创新混合

净值增长率

111.67%

华夏科技
创新混合A

净值增长率

108.31%

嘉实科技
创新混合

净值增长率

91.26%


