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举牌世纪华通 腾讯系A股开启扫货模式

Laozhou�talking
老周侃股

20%涨跌停板只是过渡
周科竞

加码游戏资产

腾讯系再出手。

7月28日，世纪华通发布公告称，林芝腾

讯于7月27日通过大宗交易方式受让世纪华

通1791.5335万股A股股票，占世纪华通总股

本的0.24%。在权益变动后，林芝腾讯持有世

纪华通的股份比例为5%，构成首次举牌。

举牌方着实来头不小。林芝腾讯的注册

资本为1亿元，经营范围包括计算机软硬件技

术开发、销售；经济信息咨询、企业管理咨询；

国内贸易；投资兴办实业。林芝腾讯系腾讯产

业基金100%控股的企业。

据Wind显示，腾讯产业基金成立于2013

年，注册资本为19亿元，沈丹、李月翠、陈双

华、程芳各自持有腾讯产业基金25%的股份。

为何举牌世纪华通？林芝腾讯称，基于

对上市公司未来持续稳定发展的信心及对

上市公司价值的认可，从而进行本次增持。

林芝腾讯不排除在未来12个月内继续加码

世纪华通。

值得一提的是，举牌当天，世纪华通股价

大涨8.3%。7月28日收盘，世纪华通收涨

1.39%。

世纪华通主要业务分为互联网游戏与汽

车零部件制造。据悉，世纪华通互联网游戏业

务板块主要包含旗下盛跃网路、点点互动、天

游软件及无锡七酷网络4家主要子公司。

在著名经济学家宋清辉看来，腾讯系入

局世纪华通，意在通过加码游戏资产完善生

态布局。

正如宋清辉所说的那样，双方将在业务

上进行深度捆绑。作为林芝腾讯的关联方，

深圳市腾讯计算机系统有限公司（以下简称

“腾讯计算机”）与世纪华通于7月27日签署

了一份《业务合作协议》，《业务合作协议》主

要涉及自有新游戏合作、自有游戏知识产权

两方面内容。

具体而言，自《业务合作协议》签署日

起，至腾讯计算机及其关联方（以下简称“腾

讯”）不再直接或间接持有任何世纪华通股份

之日止（“合作有效期”），腾讯对于世纪华通

自有新游戏在全球范围的发行和运营享有优

先合作权，即腾讯每年可审阅所有公司自有

新游戏，但优先合作权每年度仅限于5款以内

公司自有新游戏。

A股布局落下5子

完成对世纪华通首度举牌后，腾讯系的A

股小伙伴军团进一步扩容。至此，腾讯系在A

股布局的上市公司达到5家。

截至7月28日，林芝腾讯分别持有步步

高、永辉超市、博思软件6%、5%、8.51%的股

份。腾讯产业基金还直接持有四维图新9.76%

的股权。

腾讯系布局的这些上市公司有哪些特

点？据Wind统计，按照申万行业进行划分，腾

讯系布局的A股上市公司主要来自软件开

发、零售、互联网信息三大领域。其中步步高、

永辉超市属于零售企业，博思软件、四维图新

两公司属于计算机应用行业的企业，具体到

细分领域为软件开发。世纪华通则属于互联

网信息服务的企业。

业绩方面来看，腾讯系已布局的A股5家

上市公司中，盈利能力最强的要属永辉超市。

Wind显示，今年一季度永辉超市实现的归属

净利润约15.68亿元。

但从业绩成长性上看，步步高、博思软

件、四维图新3股今年一季度实现的归属净利

润均出现同比下滑的情形，其中四维图新今

年一季度的归属净利润同比下降272.73%。博

思软件、四维图新两股今年一季度的归属净

利润更是出现亏损。

除了加码游戏资产外，腾讯系也在持续

加码其他板块。就在举牌世纪华通的前一天，

一家叫泛微网络的上市公司发布公告称，公

司股东韦锦坤与腾讯产业基金签署了《股权

转让协议》，韦锦坤拟将其持有的上市公司约

1061.48万股无限售流通股份、占公司总股本

5%的股份转让给腾讯产业基金，标的股份交

易总价约7.7亿元。Wind显示，泛微网络属于

软件开发行业的企业。

另外，截至7月28日收盘，世纪华通、永辉超

市、四维图新、泛微网络、步步高、博思软件的总

市值分别约927.1亿元、856.47亿元、352.69亿

元、184.06亿元、119.31亿元、110.78亿元。

能否释放1+1>2效应

据腾讯官网显示，腾讯的业务构架包括

CDG企业发展事业群、CSIG云与智慧产业事

业群、IEG互动娱乐事业群、PCG平台与内容

事业群、TEG技术工程事业群、WXG微信事

业群6个业务领域。今年5月13日，腾讯公布的

2020年一季度业绩显示，公司在今年一季度

的总收入为人民币1080.65亿元，较2019年一

季度同比增长26%。按国际财务报告准则计

算，截至今年一季度末，腾讯的总现金为人民

币2205.84亿元。

针对腾讯系频频布局A股上市公司的相

关问题，北京商报记者尝试联系腾讯方面进

行采访，不过对方电话并未有人接听。

在中南财经政法大学数字经济研究院执

行院长、教授盘和林看来，科技巨头、零售巨

头的出现具有随机性。腾讯系的做法是为了

广撒网、多敛鱼，择优而从之。对于一家现金

充沛的互联网巨头来说，腾讯完全可以采用

广撒网的方式来提前布局各个行业一些有代

表性的企业。

文渊智库创始人王超在接受北京商报记

者采访时表示，2018年腾讯进行了改革，公司

的业务架构也发生了一些变化，把金融的一

些业务拿出来做，理念上秉承科技向善的思

路。无论是布局A股上市公司，还是包括在一

些业务上的转型，腾讯方面还是围绕2018年

调整之后的战略进行。

王超进一步谈到，布局步步高、永辉超市

这类零售企业，腾讯方面还是用“互联网+”的

思路去赋能这些企业，想利用入股的便利给

这些企业做一些服务。同时利用自身支付、终

端用户以及平台方面优势，介入产业互联网。

而收购、入股软件服务类的公司，也是为了

补足短板。虽然有自己的优势，但也要借助

一些力量。

入局后，双方能否实现1+1>2的效应？深

度科技研究院院长张孝荣认为，腾讯布局A

股，起到了一种注入新动能的作用，有助于带

动相关产业的发展。腾讯更多是战略投资，不

会干涉企业经营，出现1+1>2的概率较大。

王超则认为，腾讯的加入，未必会让企

业立马有翻天覆地的变化。尤其是产业互联

网不像消费互联网一样，每年会有一个指数

级的增长，产业互联网的发展是需要慢工出

细活的过程。哪怕有腾讯这样的资本推动

力、平台推动力、工具推动力，都不可能做到

一蹴而就。

北京商报记者 刘凤茹

科创板之后， 创业板也即将迎来
20%涨跌停板， 未来主板也会逐步跟
进，但是本栏认为，最终的目标是取消
涨跌停板，这也是国际惯例。

科创板20%的涨跌停板，中小投资
者的感受并不深刻， 因为科创板的门
槛相对较高， 能参与的只是少数中户
以上的投资者， 多数中小散户无缘参
与。 而创业板则不同， 本身门槛并不
高， 而且很多原本已经开通创业板的
投资者并不需要更新的资产证明就可
以继续交易创业板股票， 而随着创业
板新股的到来， 原本创业板的股票也
将实行20%的涨跌停板的交易规则。

虽然20%和10%只差一倍， 但是
在交易过程中，事实上的差距将会非
常大。

对投资者影响最大的就是， 涨停
板数量将会大幅减少。

经历过熔断机制的投资者都知
道，从5%的第一次熔断到7%的第二次
熔断，是有吸引力的，即当股指下跌超
过4%的时候，投资就会担心触发5%的
熔断机制，所以集中提前抛售股票，结
果引发股指迅速下跌至5%， 然后等到
5%熔断结束后， 因为5%和7%相差太
小，结果股指迅速又跌落至7%，并引发
第二次熔断。这就是说，当股价运行到
某一个特殊位置时， 是有一定的吸引
力的。

涨停板也是一样， 当一只股票的
涨幅超过8%， 会有很多追逐涨停板的
资金快速买入股票并将股价推高至涨
停，因为他们相信，只要股价今天涨停
了，次日大概率将会高开，投资者管他

们叫“涨停板敢死队”。
但是当涨停板扩大到20%，那么当

股价上涨到8%的时候， 这些资金并不
会迅速追涨， 因为并没有涨停板在吸
引股价， 但是当股价上涨到18%的时
候， 除非这家公司真的有特别过硬的
题材，否则“涨停板敢死队”也要掂量
掂量，毕竟股价已经上涨了18%，次日
还能不能顺势高开并不确定。

所以本栏认为， 涨停板扩大到
20%， 打击最大的就是涨停板的吸
引力。

此外，个股的走势将会更加连续，
跳空缺口将会减少。 由于涨跌停板减
少了，跳空缺口也就会大幅减少，连续
交易将会增多， 这对于习惯使用技术
分析的投资者来说肯定是一件好事。

由于涨跌停板的存在， 技术走势
被人为扭曲了太多， 技术分析不能真
实客观地反映股价的走向， 所以很多
技术指标变得不再准确， 当涨跌停板
数量减少、跳空缺口减少后，技术分析
的准确性将会有所提高。

还有，股价的波动幅度将会下降，
毕竟涨跌停板有助涨助跌的功能，当
涨跌停板少了， 这种助涨助跌也就减
少了，股票价格的波动幅度也会减少，
投资者的风险也会相对下降。

本栏猜测，涨跌停板从10%扩大到
20%只是一个过渡， 毕竟从成熟股市
看，涨跌停板并不主流，多数股市都是
采用熔断机制作为风险控制手段，未
来不排除进一步扩大涨跌停板幅度并
取消涨跌停板， 最终改用熔断机制的
可能性，这也是A股的必经之路。

谋双主业 汉商集团拟斥资9亿收购迪康药业
北京商报讯（记者 董亮 马换换）高调喊出

“商业与大健康产业并行”的口号之后，卓尔系

上市公司汉商集团（600774）终于迈出了实质

性的一步。7月28日晚间，汉商集团披露称，公司

拟斥资9亿元收购成都迪康药业股份有限公司

（以下简称“迪康药业”）100%股权，此次交易完

成后，公司将形成商业和大健康的双主业格局。

根据汉商集团披露的公告显示，公司及全

资子公司汉商大健康拟以支付现金的方式购

买蓝光发展和蓝迪共享合计持有的迪康药业

100%股权，经交易双方协商，本次交易标的资

产交易作价为9亿元。据汉商集团介绍，此次收

购系现金收购，公司及全资子公司将通过自有

资金、自筹资金及定增募集资金等方式筹集交

易价款所需资金。

7月28日晚间，汉商集团还披露了定增预

案，公司拟募资不超过12.85亿元，用于收购迪

康药业100%股权及补充流动资金。

据了解，汉商集团主营业务为零售、会展

等，零售主营业态有百货商场、购物中心和专业

店等。在此次收购迪康药业之前，汉商集团就已

经喊出了“商业与大健康产业并行”的口号。北

京商报记者注意到，在2019年年报中汉商集团

就表示，公司要布局大健康新领域，积极扩大产

业布局，为公司双主业转型打下基础。

通过收购迪康药业，汉商集团也坦言，公

司将在原有商业板块业务的基础上，置入优质

医药制造板块标的资产，有利于公司以迪康药

业在医药制造领域的竞争力为基础，加快大健

康产业板块的延伸布局。但与此同时，汉商集

团提示风险称，由于迪康药业在所处行业、企

业文化、管理制度、业务模式等各方面与上市

公司存在一定差异，因此后续整合涉及资产、

业务、人员等多个领域，若整合有效性不足，则

可能会使得上市公司与迪康药业资源互补、协

同发展的效果不及预期。

资料显示，迪康药业是以制药为主，集药

品及医疗器械的研发、制造和营销于一体的高

新技术企业。根据《业绩承诺补偿协议》，迪康

药业预计在2020-2022年实现归属净利润分

别为7000万元、9000万元、1.2亿元。

不难看出，迪康药业未来的盈利能力不俗，

汉商集团也在公告中表示，此次收购有助于提

高公司的盈利水平。财务数据显示，2019年汉

商集团实现归属净利润约为2987万元，但受疫

情的影响，公司在今年一季度净利亏损2741万

元。针对相关问题，北京商报记者致电汉商集团

董秘办公室进行采访，但电话未有人接听。

股权关系显示，上市公司蓝光发展持有迪

康药业91.41%的股份。作为蓝光发展实际控制

的企业，迪康药业曾在2018年筹划过在香港联

交所主板挂牌上市，但在2019年11月蓝光发

展宣布终止迪康药业境外上市。

值得一提的是，汉商集团7月28日股价收

于跌停价14.58元/ 股。交易行情显示，7月28

日，汉商集团低开2.65%，开盘后在一笔巨额卖

单下公司股价封死跌停，直至收盘未能打开。

宝德股份跨界收购名品世家遭连续追问
北京商报讯（记者 高萍）回复完交易所的

首份关注函后，主要从事自动化业务的宝德股

份（300023）跨界收购名品世家酒业连锁股份

有限公司（以下简称“名品世家”）一事在7月28

日遭到交易所的再次追问。在前次关注了公司

此次收购的货币资金来源等问题后，在二次下

发的关注函中，交易所再抛8个问题对宝德股

份进行刨根问底式追问。

据了解，7月17日宝德股份披露公告称，公

司拟以支付现金方式收购陈明辉、周长英、陈

志兰、邱文杰等合计持有的名品世家不低于

52.96%股份，上述交易对方同时承诺将与名品

世家其他股东沟通，争取促成将名品世家

100%股权转让给公司。

目前，宝德股份主要从事自动化业务，名

品世家主营酒类经销业务，标的资产与宝德股

份不属于行业或上下游关系，本次交易完成

后，宝德股份的主营业务将转变为自动化业务

和酒类连锁业务并存的双主业格局。

抛出上述重组方案不久后，深交所即在7

月19日向宝德股份下发了关注函。数据显示，

截至2020年7月17日总市值41.41亿元，标的资

产52.96%股权对应市值21.93亿元。然而，2020

年一季度末，宝德股份货币资金2.71亿元、流

动资产3.52亿元。资产收购中资金来源问题历

来受到市场关注，在首次下发的关注函中，深

交所要求宝德股份结合本次现金收购资金的

具体来源、对应的资金筹措安排等详细说明公

司的支付能力及本次收购的可行性，并充分提

示交易存在的不确定性风险。

除对上述问题予以关注外，深交所还要求

宝德股份结合名品世家所处行业整体情况补

充披露标的资产是否属于成长型创新创业企

业，是否符合创业板定位。

在关注函回复中，宝德股份认为名品世家

属于传统产业与新技术融合企业，一直积极探

索和推动信息化建设，对其连锁网络内的酒类

销售数据等信息进行采集，已初步具备庞大的

结构化数据积累和持续采集数据的能力。

上述回复似乎并不能令交易所“信服”。在

7月28日下发的二次关注函中，深交所对此予

以追问，要求宝德股份以平实语言说明名品世

家采集的“结构化数据”的具体内容以及所采

集数据的具体应用场景、应用情况及经济效

益，说明名品世家近三年在信息化建设的研发

投入情况等。

针对此次收购相关问题，北京商报记者致

电宝德股份进行采访，但对方电话未有人接听。

继深圳市腾讯产业投资基金有限公司（以下简称“腾讯产业基金”）欲斥资7个多亿

拿下泛微网络5%的股份后，腾讯系再祭出新动作。7月28日，世纪华通（002602）的公告

显示，腾讯产业基金旗下实控企业林芝腾讯科技有限公司（以下简称“林芝腾讯”）完成

首度举牌。而在此之前，腾讯系在A股还布局了步步高、永辉超市、博思软件、四维图新4

家上市公司。对世纪华通的举牌，也意味着腾讯系A股“朋友圈”再度扩容。而腾讯系一系

列的布局，又该如何转化为实际成果？尚留有想象空间。

腾讯系布局的A股上市公司相关情况一览

所属行业
软件开发
2020年一季度归属净利润
-0.73亿元
总市值（7月28日收盘）
352.69亿元

所属行业
互联网信息服务业

2020年一季度归属净利润
8.04亿元

总市值（7月28日收盘）
927.1亿元

步步高
所属行业
零售业

2020年一季度
归属净利润

1亿元
总市值（7月28日收盘）

119.3亿元

博思软件
所属行业
软件开发
2020年一季度归属净利润
-0.46亿元
总市值（7月28日收盘）
110.78亿元

永辉超市
所属行业
零售业

2020年一季度归属净利润
15.68亿元

总市值（7月28日收盘）
856.47亿元

四维图新

世纪华通


