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医美机构并购提速

北京商报2020.7.31

医美机构并购开始提速。近日，鹏爱医

美与朗姿股份均开启并购模式。业内人士

认为，受疫情影响，中小医美机构开始出售

转让，甚至倒闭。具有资金、实力的大型医

美机构以较低的价格进行收购，从而进一

步扩大自身规模。

朗姿股份发布公告显示，公司将分别

收购四川米兰柏羽医学美容医院有限公

司、深圳米兰柏羽医疗美容门诊部以及四

川晶肤医学美容医院有限公司等6家医美

机构的30%股权，实现对上述6家公司

100%控股。根据公告，上述6家医美机构的

经营范围包括外科、整形外科专业/医疗美

容科以及美容皮肤科等。

发起并购的还有鹏爱医美，鹏爱医美

日前完成了今年以来的第4宗收购案。公

司宣布与广东韩妃达成战略合作，收购广

东韩妃51%股权，广东韩妃旗下4家医美

机构将正式成为鹏爱医美国际旗下新成

员。在与广东韩妃达成合作前，鹏爱医美

今年来已收购了上海铭悦医疗美容门诊

部有限公司、西安新鹏爱悦己医疗美容门

诊部有限公司以及云南靓颜医疗美容有

限责任公司3个医美机构的控股权。

近年来，随着消费升级，国内的医美

市场不断扩容。中信证券预计，中国的医

疗美容市场预计将以每年25%的速度增

长，到2020年，市场规模将达到3000亿

元。市场前景下，企业纷纷瞄准了这块大

蛋糕。四川米兰柏羽医学美容医院有限

公司等6家医美机构见证了朗姿股份向

医美业务布局的进程。2016年，朗姿股份

通过收购上述6家公司控股权的方式正

式进军医疗美容业务，业务从衣美拓展

至颜美。经过四年多发展，朗姿医美目前

在品牌打造上形成了高端（米兰柏羽）、

技术（高一生）、轻医美多店连锁（晶肤）

的格局。

朗姿股份证券部相关负责人在接受北

京商报记者采访时表示，收购是加快公司

医美发展战略实施的又一重大举措，有利

于进一步增强朗姿医美的集团管控和品牌

扩张能力，进一步提升朗姿医美的业绩规

模和长期经营能力。

鹏爱医美国际董事局主席周鹏武在接

受媒体采访时称，公司有一个三年发展规

划，主要是在珠三角、长三角地区，会做一

些选择性的优质资产并购来进行扩展，同

时也会在东南亚，以新加坡为管理中心，包

括马来西亚、印尼、泰国，挑选一些机构来

做深度合作，以扩大整个公司的业务版图。

鹏爱医美方面透露，公司会持续寻找并购

国内优质医美标的，抓住疫情之下行业众

多优质医美机构存在经营困难的现实情

况，以较为优惠的价格收购。

医疗战略咨询公司LatitudeHealth

创始人赵衡认为，疫情下，一些中小机构经

营困难开始转让甚至倒闭，而具有资金、实

力的大型医美机构以优惠的价格进行收

购，以满足自身业务规模及版图扩大的发

展规划。

业内普遍认为，医美市场的后续增长

潜力是并购提速的部分原因。随着医美市

场份额不断加大，各医美机构开始加速跑

马圈地。疫情下，没有学术、技术、品牌作为

支撑，如医生作坊式的机构将加速被淘汰。

而生存下来的机构将加速圈地，争夺市场

份额。

一位地产上市公司负责医美并购的相

关人员向媒体透露，医美行业并购是未来

趋势，地产行业、大健康行业，还有其他的

行业都在盯着这一块，目前整个医美行业

还没形成一种头部的企业，所以这种行业

并购理论上有很大的机会。

北京商报记者 郭秀娟 姚倩

药企上半年：亏损超百亿 转型创新药
21家预计首亏

亏损超百亿元、21家企业预计首

亏……2020年上半年，医药企业没有外界

想象的那样赚得盆满钵满。中商产业研究

院的数据显示，上半年，医药行业亏损总额

达到130.4亿元，而2019年全年医药行业亏

损总额162.7亿元。

北京商报记者梳理财报发现，与往年

不同，今年上半年以迈瑞医疗、华大基因为

代表的医疗器械企业业绩表现较为强劲，

而制药企业业绩出现不同幅度下滑。

呼吸机等器械需求大增，主营体外诊

断、医学影像等业务的迈瑞医疗预计2020

年上半年实现净利润32.7亿-35.1亿元，同

比增加38%-48%。同样，新冠病毒检测试

剂盒需求增加，华大基因预计上半年实现

净利润15.3亿-16.3亿元，同比增长超

600%；而医用防护器械生产企业英科医疗

预计上半年实现净利19亿-21亿元，同比

增长超2500%。

反观制药企业，2020年上半年业绩出

现不同幅度下滑。主要生产销售抗感染呼

吸系统药物等产品的仟源医药上半年预计

亏损7200万-7700万元，下滑幅度达

280%。同样，主要生产销售化学制剂、化学

原料药的亚太药业预计上半年亏损5000

万-6000万元，而去年同期公司盈利4000

万元。以甾体药物原料生产销售为主要业

务的赛托生物预计上半年亏损超3000万

元，去年同期盈利超6000万元。

此外，值得注意的是，有龙津药业、天

圣制药、通化金马、嘉应制药以及亚太药业

等21家药企首次出现半年报亏损的情况。

龙津药业主营业务为中西药的研发、生

产和销售，主要产品为龙津注射用灯盏花

素，属高纯度中药冻干粉注射剂，主要用于

治疗心脑血管疾病等。根据最新财报信息，

龙津药业预计上半年亏损130.24万-195.36

万元，净利润同比下降约200%。自上市以

来，2015年上半年至2019年上半年，龙津药

业的净利分别为2907.3万元、3380.81万元、

2340.2万元、1092.25万元、134.01万元。

院内需求减少

除带量采购、医保支付等政策影响

外，新冠疫情出现在各家药企的业绩变动

原因中。

“受新冠疫情以及医保支付、医院处方

限制政策持续执行的影响，公司产品销量、

营业收入较上年同期下降。”龙津药业这样

解释公司业绩首次出现下滑的原因。同样，

净利出现30%下滑的济川药业也表示，受

新型冠状病毒肺炎疫情隔离措施影响，部

分医院常规门诊未能正常接诊，医疗机构

儿科等门诊量下降幅度较大，同时药店端

的销售也受到不利影响，导致公司经营业

绩有所下降。

济川药业的主要产品为蒲地蓝消炎口

服液、小儿豉翘清热颗粒、雷贝拉唑钠肠溶

胶囊等。据了解，上述药品均为处方药，需

要凭处方购买。

近年来，为“破除以药养医”机制，让

医院回归医疗本质，弱化对处方的“独占

性”，国家陆续推出了相关政策推动处方

外流，让原来在医院完成就诊、开具处

方、获得药品可以不再限制处方自由流

动，药品由社会药店提供，就诊和药品分

离。不过，就目前而言，绝大部分处方药

销售渠道依然是医院，疫情期间，部分科

室受限甚至关停，直接影响到企业生产

销售。

医疗战略咨询公司LatitudeHealth

创始人赵衡表示，新冠疫情对医药行业及

上市公司的短期业绩带来一定冲击。“疫情

期间，医院端诊疗服务需求减少，致使相关

药品使用量等同时受到影响，部分企业业

绩下滑。”

一家为医院放射科等科室提供医疗辐

射安全解决方案的企业负责人告诉北京商

报记者，疫情期间医院集中力量防治疫

情，其他科室暂停办公，对公司和药品生

产企业造成不小的影响。“以我们为例，公

司80%左右的业务来自医院，疫情得到控

制，医院恢复正常运营，我们的业务才能

逐渐恢复。”

加速创新转型

突如其来的疫情多多少少影响着制药

企业的销售业绩，但也同时让医药企业有

了更多更清晰的思考。随着疫情得到控制，

下半年企业业绩会有所回升，但在带量采

购医保控费大趋势下，加速向创新转型是

增加抗风险能力的有效途径。

医药行业投资分析人士李顼在接受北

京商报记者采访时表示，下半年随着疫情

逐步得到控制，医药企业的业务也将逐步

得到恢复，业绩有一定回升。“虽然疫情对

医药板块的短期业绩造成冲击，但相比其

他行业，医药上市公司的业绩更加平稳，波

动较小。在企业快速复工复产以及医疗需

求恢复的背景下，下半年行业的业绩有望

得到增长。”

主要生产医院眼科门诊手术处方用药

的兴齐眼药公司董事、副总经理、董事会秘

书张少尧在业绩说明会上公开表示，随着

疫情得到控制，全国各地医院已先后复工

复诊，预计公司营业收入会逐渐恢复。赛托

生物同样表示，随着国内疫情逐步得到有

效控制，2020年二季度，公司整体经营逐

步回归正常，经营业绩相比一季度有一定

程度提升。针对业务恢复情况等问题，嘉应

制药董秘办相关负责人并未作出更多回

应，仅表示一切以公告为准。

在赵衡看来，疫情带来的影响只是暂

时的，随着疫情得到控制，业务也会得到

恢复，疫情之外，药企需要考虑如何在带

量采购、医保控费等大环境下增加抗风

险能力。“从细分领域来看，疫情期间，医

疗器械、创新药、生物药维持了一定的增

速；而中药、化学仿制药等板块低迷。在

国家不断出台政策鼓励药品创新的背景

下，创新领先的龙头企业将具备良好的

抗风险性。”

事实上，企业也意识到了转型的重要

性，加速向创新药领域转型。益佰制药在

2020年半年报中表示，公司积极向创新

药、生物创新药方向拓展。未来，公司将根

据政策变化和市场状况，采用多种方式开

展新药研发工作，继续完善公司药品研发

梯队，实现公司的可持续发展。

北京商报记者 郭秀娟 姚倩

扩产品线 片仔癀收购龙晖药业
北京商报讯（记者 郭秀娟 姚倩）近日，

片仔癀接连发布两条公告，表示将以自有

资金4447.59万元，向龙晖药业有限公司

（以下简称“龙晖药业”）进行出资控股，并

取得龙晖药业51%的股权。目前，龙晖药业

已完成股权变更。

公告显示，龙晖药业拥有中西药品批

准文号100余个，其中在产中成药以安宫

牛黄丸、西黄丸及养阴清肺糖浆等传统中

药名方为主，在生化药以乙酰水杨酸片、复

方氨酚苯海拉明、去痛片等为主。片仔癀方

面称，出资控股龙晖药业有利于丰富公司

的产品管线，对公司布局传统中药名方起

到积极作用等。

不过，龙晖药业的销售渠道主要在黑

龙江省内，部分仅在齐齐哈尔市当地，销

售渠道相对局限，销售规模也较为有限。

另有业内人士认为，除中成药，龙晖药业

的主营收入来自于乙酰水杨酸片、复方氨

酚苯海拉明、去痛片等大众普药，但该类

产品同质化严重、易替代，没有太多竞争

优势。

片仔癀方面称，目前对龙晖药业整合

尚处于起步阶段，公司经营团队会做相应

考核。具体落实的整合规划及产品渠道布

局等问题，还需与双方经营团队及下游经

销商、采购商进一步商谈。

乐普医疗拟拆分乐普诊断上市

北京商报讯（记者 郭秀娟 姚倩）
7月29日，乐普医疗发布公告称，公

司拟将其控股子公司北京乐普诊断

科技股份有限公司（以下简称“乐普

诊断”）分拆至科创板上市，此次分拆

完成后不会影响对子公司乐普诊断

的控制权。

乐普诊断的主营业务为体外诊断

试剂及仪器的研发、生产和销售。乐普

医疗方面表示，目前公司体外诊断业

务规模占比相对较低，分拆上市后，体

外诊断板块成为独立上市的业务板

块，其业务定位更加明确。通过在科创

板上市拓宽融资渠道、增强资金实力，

提升研发能力和行业竞争力，进而提

升乐普诊断的盈利能力。

君实生物加速产品新适应症申请

北京商报讯（记者 郭秀娟 姚倩）
日前，君实生物宣布，国家药品监督管

理局已将特瑞普利单抗注射液用于治

疗既往接受过二线及以上系统治疗失

败的复发/转移鼻咽癌（NPC）、既往接

受过系统治疗的局部进展或转移性尿

路上皮癌（UC）患者的两项新适应症

上市申请纳入优先审评。

优先审评是为建立药品加快上市注

册制度，支持以临床价值为导向的药物

创新而采取的程序之一。2018年12月，君

实生物的核心产品特瑞普利单抗注射液

获国家药监局批准上市销售。2020年4

月，特瑞普利单抗用于治疗既往接受过

二线及以上系统治疗失败的复发/转移

鼻咽癌的新适应症上市申请获得国家

药监局受理。2020年5月，特瑞普利单

抗用于治疗既往接受过系统治疗的局

部进展或转移性尿路上皮癌的新适应

症上市申请获得国家药监局受理。

赛诺菲巴斯德获新型轮状病毒疫苗生产权

北京商报讯（记者 郭秀娟 姚倩）7
月30日，万泰生物发布公告称，全资

子公司厦门万泰沧海生物技术有限

公司授权赛诺菲巴斯德进行新型轮

状病毒疫苗开发、生产及商业化。此

次交易的预付款及里程碑总金额合计

为6800万美元。

轮状病毒疫苗为全球主要疫苗品

种之一，主要用于预防A型轮状病毒

引起的儿童腹泻。全球上市的轮状病

毒疫苗主要有单价苗及多价苗，最为

畅销的是默沙东的RotaTeq（五价疫

苗）以及葛兰素史克的RotaRix（单价

疫苗），国内此前仅有兰州所的单价苗

上市。

万泰生物在公告中表示，此次出

售资产，旨在将公司研发成果通过赛

诺菲巴斯德的全球资源整合能力和

技术能力最快转化为产品，借助其全

球销售网络将产品推向全球，而公

司在将轮状病毒海外权益授权给赛

诺菲巴斯德的同时，保留了中国市

场开发的权利，通过授权和自主开

发的方式，在为人类疾病预防作出

更大贡献的情况下，实现企业的经济

利益最大化。

疫情下各行各业受到不同程度

影响，医药行业也不例外。北京商报

记者粗略统计，截至目前，已有超

百家药企披露2020年上半年业绩

报告，亏损总额达130.4亿元，已经

超过2019年全年亏损额度的80%。

除了带量采购带来的影响，疫

情期间医院科室停诊等成为多家药

企业绩亏损的重要原因。 业内人士

表示， 下半年随着疫情逐步得到控

制，药企业务将逐步得到恢复，业绩

有一定回升。此外，在带量采购趋势

下， 加速向创新药转型将是国内药

企下半年的重要工作。

2019年全年

医药行业亏损总额

162.7亿元

2020年上半年

医药行业亏损总额

130.4亿元

超过2019年全年亏损额度的80%


