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央行：结构性货币政策行之有效
北京商报讯（记者 孟凡霞 刘四红）8月6日，央行官

网发布的2020年二季度中国货币政策执行报告指出，

2020年，央行坚持金融服务实体经济的根本要求，不断

完善结构性货币政策工具体系，创新运用结构性货币政

策工具，精准滴灌，有效支持疫情防控和经济社会发展，

加大对国民经济重点领域和薄弱环节的支持力度，取得

了较好效果。

央行称，实践证明，结构性货币政策行之有效，并发

挥了三个方面的功能。一是建立对金融机构的正向激励

机制。通过设计激励相容机制，使得流动性投放发挥促进

银行信贷结构调整的功能，有效引导金融机构行为，应对

重大疫情等突发事件冲击，加大金融对实体经济重点领

域的支持力度。

二是建立优化金融机构信贷的“报销”机制。通过向

金融机构提供低成本的资金，采取部分或全部报销的方

式，引导金融机构加大对国民经济重点领域和薄弱环节

的信贷支持。三是发挥利率引导作用。通过发挥结构性货

币政策工具的利率引导作用，加强中央银行对利率的有效

引导，降低社会融资成本。今年以来，中小微企业融资“量

增、价降、面扩”。6月末普惠小微贷款余额同比增长26.5%，

增速比上年末高3.4个百分点；6月企业贷款平均利率为

4.64%，较上年12月下降0.48个百分点；普惠小微贷款已支

持2964万户的小微经营主体，同比增长21.8%。

建银投资咨询分析师王全月评价称，正如央行所言，结

构性货币政策工具的使用是精准滴灌的具体体现。即便是1

月的全面降准、2月的1.7万亿元逆回购，也是有着配合地方

债发行、维护疫情暴发初期金融市场稳定的明确目标。

“此外，我们可以看到央行在货币供给政策工具的选择

上几乎全部选择了支持普惠、三农的定向工具，再配合其他

监管部门的打击资金空转套利行为，二季度资金直达实体

的效果大大提升。另外一方面，由于疫情及外部环境对于经

济的冲击是实实在在的，而今年大量投放的信贷资金明年

就将有一部分迎来还款期，下半年央行对于风险的防控可

能将重点关注，并作出提前应对。”王全月指出。

另外在完善利率传导机制方面，央行称，随着LPR改革

深入推进，贷款利率的市场化水平明显提高，已经和市场接

轨。从实际情况看，在存款基准利率保持不变的情况下，

近期银行各期限存款利率均有所下降。6月几家大型银行

主动下调了3年期、5年期大额存单发行利率，股份制银行

随之作了相应下调，部分地方法人银行的存款利率也有

所下行。2020年6月，国有大行、股份制银行大额存单加权

平均利率分别为2.64%和2.71%，较2019年12月下降30个和

34个基点。代表性的货币市场基金收益率也已降至1.5%以

下，低于1年期存款基准利率。

结构性存款和银行理财产品收益率均有所下行。央行

称，这充分体现了通过LPR改革促进降低存款利率的市场

机制已经发挥作用，货币政策向存款利率的传导效率也得

到提高，存款利率市场化改革取得重要进展。

下阶段，央行称，将进一步有效发挥结构性货币政策工

具精准滴灌作用，提高政策“直达性”，引导金融机构加大

对实体经济特别是小微企业、民营企业支持力度，全力支持

做好“六稳”“六保”工作，促进金融与实体经济良性循环。

公司研究

Facebook“打劫”

成立三年有余的凯石基金正在遭遇“多事之秋”。在近期A股市
场向好、权益类基金规模大增的背景下，8月6日，接连2则产品规模
不足5000万元的提示性公告将凯石基金推上风口浪尖。 作为业内
首家全自然人持股的“私转公”基金公司，凯石基金的首个三年显
然未能交出亮眼的成绩单。

凯石基金卡在“三年之痛”7版继施压华为、TikTok后，美国又一次且更大范围地“封禁”中国科
技公司。当地时间8月5日，美国国务卿蓬佩奥再次以“国家安全”为由，
称美国正在加紧从美国网络中清除TikTok和微信等所谓“不可信任
的”中国App。但美国的长臂管辖对中国公司的业务影响不大，在全球
竞争中，能影响中国科技公司发展的还是市场创新能力。

3版

北京企业迎百条复工复产政策指南

在美国政府的“助攻”

之下，Facebook终于能够见

缝插针，推出自己的短视频

应用了。不过，15秒配乐短视

频的模式怎么看都像是翻

版的 TikTok，CNN一针见

血———山寨版TikTok。从听

证会甩锅TikTok，到现在借

势施压钻空子，屡败屡战的

Facebook似乎铁了心要在短

视频领域留名，只是画皮画

骨难画魂，Facebook能否达

到目的还不好说。 （见8版）

（见2版）
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■“预谋”已久
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