
从2013年揭牌成立到2019年10月新三板启动
深改， 再到新三板精选层在2020年7月27日正式
开板，时间流逝的同时，新三板的变化无疑深入
人心。地标位于北京金融街的新三板也在深改中
不断诠释与代表着金融街作为北京市金融产业
功能区的使命。北京商报记者在采访中亦从见证
者的讲述与介绍中感知新三板从呱呱坠地到不
断壮大。

全国股转公司相关负责人对北京商报记者表
示，新三板起步于北京，运营机构位处北京。这一
安排补齐了首都金融体系直接融资的短板， 弥补
了首都金融体系的要素市场空白， 发展新三板有
利于北京建设科技创新中心和文化中心。目前，新
三板已成为全球上市（挂牌）企业家数最多的证券
交易场所，深化新三板改革进入关键时期。

不可争辩， 新三板的发展离不开各方的支
持。 “北京市委市政府高度重视新三板改革。”全
国股转公司相关负责人如是表示。该负责人进一
步介绍，2019年10月23日， 北京市委常委会提出，
推动新三板改革， 提升金融业发展质量；10月24
日，市委书记蔡奇在北京市西城区就推动金融业
高质量发展调查研究时指出，要抓紧推动新三板

改革落地， 支持更多在京优质企业进军资本市
场。新三板改革启动后，北京市有关方面给予了
大力支持，将新三板、科创板、创业板同等重视、
同等力度推进。一是支持新三板改革的政策陆续
出台。该负责人向北京商报记者举例，新冠疫情
期间，市政府发布《关于应对新型冠状病毒感染
的肺炎疫情影响促进中小微企业持续健康发展
的若干措施》， 减免中小企业税费、 补贴研发成
本、加大信贷投放力度等。二是积极开展新三板
宣传推介动员工作。

伴随改革推进， 新三板服务首都发展能力不
断提升。从数据来看，北京市企业挂牌和融资规模
全国领先。截至2020年6月，北京市累计挂牌公司
1786家，居全国各辖区首位；1020家北京公司累计
融资1178亿元，金额占比23.28%。此外，新三板服务
北京科技创新特点突出。在北京市挂牌企业中，高
科技企业占比66%，较全市场整体水平高22个百分
点；691家北京市高科技企业融资681亿元，其中有
211家在亏损阶段获得融资182亿元。与此同时，北
京市企业申报精选层量大质优。 申请公开发行并
进入精选层的首批企业中，32家已获得中国证监
会核准，有6家为北京市企业，居全国首位。

【记者手记】

市场期冀未来有一个怎样的新三板？对于处

于深化改革中的新三板而言，多位业内受访人士

表示对新三板未来充满期待。

全国股转系统相关负责人在接受北京商报

记者采访时表示：“在推进新三板发展的过程中，

我们在中国证监会的领导下，自觉将新三板工作

放在经济金融全局中去考虑，放在多层次资本市

场和北京‘四个中心’建设的大局中去谋划，主动

服务、主动作为。”

新三板在金融街作用发挥方面愈加深化。

从相关数据来看，新三板改革成效颇为明显。

截至6月末，新三板存量挂牌公司8547家，其中创

新层1189家，基础层7358家，合格投资者130.82万

户。而在改革启动前，新三板合格投资者约20万

户。与此同时，市场融资额不断提升。今年上半年

新三板市场融资106.29亿元，环比上升17.43%；二

级市场日均成交金额环比提升23.21%，交易连续

性明显提升、定价功能持续完善。

资深新三板评论人、北京南山投资创始人周运

南直言，推进9个月来，随着新三板市场良好预期的

不断增强和逐步实现，以及市场信心的不断回归和

逐渐上涨，新三板市场正发生着日新月异的裂变。

除合格投资者大增外，周运南称，新三板改革

效果还表现在精选层从改革之初被怀疑能否公开

发行成功、网上网下会否无人问津，到艾融软件网上

52万投资者、2339倍认购的火爆；场内资金从以前冷

清的二级市场资金到当前单日认购资金过2000亿元

的涌入；从之前创新层交易时的低市盈率，到当前精

选层网下询价看齐创业板的高■盈率。

周运南在接受北京商报记者采访时进一步

表示，期望新三板能尽快成长为一个高质高效的

证券市场，真正充分发挥融资、定价和交易的内

在市场功能。

在周运南看来，新三板未来的制度红利基本

都在本次全面深化改革的具体方案中，他认为，

后期最值得期待的就是转板上市制度在上交所、

深交所以及全国股转公司具体执行细则的出台

及正式落地。“这就取决于三个证券交易场所之

间的有效沟通衔接。”周运南补充道，“还有一个

值得期待的就是社保基金、企业年金、慈善基金、

QFII、RQFII等大型机构资金投资新三板的明确

和进场。” 北京商报记者 高萍

·兑现制度红利·

北京金融市场大事记
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2019年，新三板不断提升市场服务功能。一方

面深入研究市场反映比较集中的关键性方向性

问题；引入向不特定合格投资者公开发行制度、

优化定向发行制度，完善市场分层、设立精选

层，匹配差异化的投资者适当性管理、股票交

易、信息披露、公司治理和监督管理制度；打通

公募基金入市渠道；推动建立挂牌公司转板上

市制度，为中小企业增加上市可选路径。

精选层定位于企业升级发展，承接完成向不

特定合格投资者公开发行、具有发展潜力的优质

挂牌公司，匹配与交易所市场相当的融资交易制

度，使得新三板在服务企业发展周期覆盖面上实

现了有效拓展。在许小恒看来，精选层的设立使

得“基础层-创新层-精选层”三个层次的市场结

构得以建立，形成新三板内部不同层次间能进能

出的局面。

另一方面，新三板存量优化同步进行，完善

要约制度，丰富分行业信息披露指引，将可转债

发行范围扩大至所有挂牌公司，实施做市商评价

激励，优化特定事项协议转让……新三板一步一

个脚印，持续提升市场服务功能。

2019年10月，证监会启动新三板全面深化改

革。“此次改革不是推倒重来，而是在新三板前

期探索实践基础上进行的，坚持了市场化、法治

化、国际化的方向，坚持了既有制度的特色和优

势，与交易所错位发展，更通过转板机制，更好

地发挥新三板承上启下的作用，促进多层次资

本市场互联互通。”对于转板机制的建立，全国

股转公司总经理徐明在详解新三板深化改革中

如此表示。
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