
北京商报讯（记者 刘凤茹） 今年4月，自
*ST敦种（600354）披露北京首农股份有限公
司（以下简称“首农股份”）拟以定增方式入主

公司的消息后，该事件的进展一直为外界所

关注。时隔4个月之后，首农股份定增入主的

计划告吹。8月13日晚间，*ST敦种发布的公
告显示，公司八届董事会第一次临时会议审

议通过了《关于公司终止非公开发行A股股票

事项的议案》。这也意味着首农系A股版图扩

充计划落空。

*ST敦种的公告显示，2020年8月13日，
公司召开八届董事会第一次临时会议，审

议通过了《关于公司终止非公开发行A股

股票事项的议案》，董事会同意公司终止本

次非公开发行A股股票事项。该议案无须提

交公司股东大会审议，公司本次非公开发行

股票事项的相关议案不再提交公司股东大

会审议。

而这距离*ST敦种披露定增预案仅时隔
4个月的时间。今年4月，*ST敦种定增预案出
炉。定增预案显示，首农股份拟全额认购*ST
敦种发行的不超过1.58亿股股份，每股的发

行价格为2.92元。*ST敦种此次发行募集资
金总额不超过4.62亿元，扣除发行费用后的

募集资金净额将用于补充运营资金和偿还银

行贷款。

首农股份成立于1994年，注册资本为8.4

亿元，首农股份的经营范围包括购销种畜种

禽、兽医疫苗、兽药、药械；兽医生物药品、饲

料、添加剂制造等。股权关系显示，首农股份

的控股股东为北京首农食品集团有限公司，

实际控制人为北京市国资委。

发行完成之后，*ST敦种也将换新主。首
农股份将成为*ST敦种第一大股东、控股股
东，北京市国资委将成为上市公司的实际控

制人，而原控股股东酒泉地区现代农业（控股

集团）有限责任公司持股比例将从12.92%下

降到9.94%。

*ST敦种表示，此次发行将有效缓解公司
在确保战略目标落地实施，扩大、提升主营业

务生产经营能力等方面的资金压力，公司的

抗风险能力将进一步增强。

如今，*ST敦种通过定增方式改善资产
负债结构的愿景落空，未能与首农股份成为

公司第一大股东后部分关键条款达成一致

意见是定增终止的核心问题。“本次非公开

发行股票事项的终止不会对公司的生产经

营造成不利影响，不存在损害公司及全体股

东、特别是中小股东利益的情形。”*ST敦种
如是表示。

在此之前，*ST敦种、首农股份就因收购
资产事宜打过交道。2019年12月2日，*ST敦
种与北京首农食品集团有限公司等签署了

《关于发行股份购买资产的意向书》，约定公

司以发行股份购买资产的方式收购交易对方

持有的首农股份100%股权。

彼时*ST敦种与首农股份能擦出怎样的
火花也引来市场人士的诸多猜想。但该事项

仅筹划10余天后就以“交易各方未能就本次

重组预案相关交易协议的核心条款达成一致

意见”为由草草收场。

*ST敦种于2004年上市，主要从事各类

农作物种子的研发、生产、加工、销售以及脱

水菜、番茄粉、啤酒花制品和高品质果蔬鲜

品的生产、加工、销售；棉花及其副产品和

其他特色大宗农产品的收购、加工、仓储、

贸易；食用农产品、预包装食品（含冷冻冷

藏）的采购与销售。近几年*ST敦种背负着
较大经营压力。数据显示，2018年、2019年

*ST敦种的归属净利润分别约-2.18亿元、
-1.7亿元。

由于*ST敦种2018年度、2019年度经
审计归属于上市公司股东的净利润为负

值，若公司2020年度经审计归属于上市公

司股东的净利润仍为负值，根据《上海证券

交易所股票上市规则》第14.1.1条第（一）款

的规定，公司股票可能被上海证券交易所暂

停上市。换言之，2020年是*ST敦种的保壳
关键年。

不过从今年一季度经营情况来看，*ST敦
种2020年的扭亏重任仍较为艰巨。数据显示，

*ST敦种今年一季度实现的营业收入约2.19
亿元，对应的归属净利润亏损约727.03万元，

报告期内*ST敦种实现的扣非后净利润则亏
损约2280.67万元。

重组无望、定增终止，对于经营本就承压

的*ST敦种而言，无异于雪上加霜。而错失首
农股份这张牌后，*ST敦种将走向何方？

针对公司相关问题，北京商报记者致电

*ST敦种进行采访，但对方电话未有人接听。
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首农股份定增入主*ST敦种告吹

年报问询迟迟未复 *ST德豪摘帽难

回复函“难产”

今年6月19日下发的年报问询函，*ST德豪至今
仍未回复，出现“难产”情况。

据了解，自公司2019年年报披露后，*ST德豪
便遭到了深交所的问询，两度延期之后，*ST德豪
对年报问询函进行了回复。但由于公司年审会计

师未就相关会计处理问题发表明确意见，*ST德豪
迅速遭到了深交所的二度追问，于6月19日再收年

报问询函。未曾料到，*ST德豪至此被冠以年报问
询函回复“难产王”的称号。

针对公司目前回复函的准备情况，北京商报记

者致电*ST德豪董秘办公室进行采访，对方工作人
员表示“相关回复工作仍在进行中”。

值得一提的是，此次深交所追问话题直击*ST
德豪痛点，公司2019年确定的坏账准备、预计负债、

资产减值准备等都补计提至2018年是否符合规定

引发了深交所的质疑，深交所要求*ST德豪年报审
计机构立信会计师事务所及签字会计师对上述会

计处理的合规性发表明确意见。

实际上，深交所追问事项也与*ST德豪今年
被立案调查一事相关联。2019年11月*ST德豪披
露了一则会计差错更正公告，公司通过补计提资

产减值准备等行为，直接导致公司对2018年年报

进行了修正，其中公司净利润由-5.81亿元更改

至-39.7亿元。2018年年报修正一事也让*ST德豪
尝到了苦果，今年6月*ST德豪披露称，由于公司
涉嫌存在未按规定披露信息，2018年年报存在虚

假记载、重大遗漏等信息披露违法行为，公司遭

到立案调查。

上海汉联律师事务所律师宋一欣在接受北京

商报记者采访时表示，根据证券法及最高人民法

院司法解释规定，上市公司因虚假陈述等证券欺

诈行为导致投资者权益受损的，应承担民事赔偿

责任。“*ST德豪案诉讼索赔条件暂定为2019年4
月29日-11月17日间买卖过股票，并在2019年11

月18日及之后卖出或继续持有该股票的受损投资

者。”宋一欣如是说。

3个月前提交摘帽申请

虽然在今年5月就已提交了摘帽申请，但由于

2019年年报问询函“难产”，*ST德豪至今未能撤销
退市风险警示。

由于2017年、2018年净利连亏，*ST德豪在
2019年被实施了退市风险警示。今年4月30日，

*ST德豪对外披露了公司2019年年报，在报告期内
实现归属净利润约为2.64亿元，实现扭亏。

今年5月25日，*ST德豪披露了“关于申请撤
销股票交易退市风险警示的公告”，*ST德豪认
为，根据相关规定及公司2019年度经营情况，公

司符合申请撤销股票交易退市风险警示的条件，

同时，公司不存在《股票上市规则》规定的其他需

要实行退市风险警示及其他风险警示的情形，已

于5月22日向深交所递交了撤销股票交易退市风

险警示的申请。

距离*ST德豪提出的摘帽申请已近3个月，公司
却迟迟未能如愿。资深投融资专家许小恒在接受北

京商报记者采访时表示，*ST德豪至今未被撤销退
市风险警示，和公司没有回复年报问询函有一定关

系。“虽然提交了撤销退市风险警示的申请，但是没

有回答交易所的问询，那么企业年报的真实性、是否

真的符合摘帽的标准存在疑问。企业在没有就自身

年报的真实性、准确性、全面性向交易所作出解释之

前应该不会摘帽。”许小恒如是说。

持续经营能力存疑

需要指出的是，*ST德豪在2012-2019年已连续
八年实现扣非后归属净利润为负值，这也让公司是

否具有持续经营能力遭到质疑。

资料显示，*ST德豪在2004年登陆A股市场，公司
一直从事小家电业务的研发与制造，主要产品包含面

包机、烤箱、咖啡壶、搅拌器等西式小家电产品；在2009

年，*ST德豪开始切入LED行业，业务范围曾涉及LED
全产业链，公司形成了小家电+LED的双主业。但伴随

着公司经营不善，面临巨大的业绩压力，*ST德豪于
2019年内关停了LED芯片工厂，转让了LED国内照明

大部分业务，目前公司的LED业务范围主要包括LED封

装业务、LED显示业务、LED照明T8、球泡灯等业务。

作为*ST德豪的两项主业，2019年年报显示，公
司小家电业务的销售量和生产量分别下降7.4%和

4.94%，LED照明业务销售量和生产量分别下降

36.62%和32.25%。财务数据方面，*ST德豪扣非后归
属净利润已八连亏，2012-2019年公司实现扣非后

归属净利润分别约为-2601万元、-1.81亿元、-2.6亿

元、-5.67亿元、-3.25亿元、-11.3亿元、-35.9亿元、

-3.84亿元。对此，深交所曾要求*ST德豪说明公司持
续经营能力是否存在重大不确定性。

另外，根据*ST德豪最新披露的2020年半年度业
绩预告显示，公司预计今年上半年实现归属净利润约

为-1.98亿至-1.58亿元，仍处于亏损状态。*ST德豪对
此给出了几点解释，其中包括计提美国Lumileds诉

讼赔偿款利息约2346万元、收到的政府补贴同比减少

约1600万元、需要进行资产折旧和摊销等。

交易行情显示，截至8月13日收盘，*ST德豪最
新股价1.3元/股，公司总市值仅22.94亿元。

北京商报记者 董亮 马换换

2019年年报相关事项的二次追问难

倒了*ST德豪（002005），截至8月13日，

距离深交所下发年报问询函已近两个

月， 但*ST德豪却迟迟没有对此进行回

复， 这也直接导致了公司的摘帽申请至

今未能获批，*ST德豪陷入了摘帽难的

尴尬。 实际上， 深交所追问事项与公司

2018年财报虚假记载而被立案调查一事

相关联， 投资者也都在等待*ST德豪方

面给出一个合理的解释。

北京商报讯 （记者 高萍）8月13日晚间，锦浪科技
（300763）收到深市首份中报问询函。交易所要求公司说明筹

划再融资方案的同时连续两年进行高比例现金分红的原因、

合理性及必要性等。

据了解，深交所在锦浪科技半年报审查过程中发现，锦浪

科技实际控制人王一鸣、王峻适、林伊蓓合计持有公司58.65%

股份，持股集中度较高。公司2019年半年度及本报告期末均披

露了每10股派发10元现金股利的利润分配方案，2020年5月1

日披露了非公开发行股票预案，拟募集不超过7.25亿元用于

年产40万台组串式并网及储能逆变器新建项目等。

在问询函中，交易所要求锦浪科技说明，公司筹划再融资

方案的同时连续两年进行高比例现金分红的原因、合理性及

必要性，是否存在通过现金分红向主要股东输送利益的情形；

说明本次筹划利润分配方案的具体过程，包括提议人、参与筹

划人、内部审议及决策程序等，以及公司在信息保密方面所采

取的措施。

另外，从单季度财务数据来看，锦浪科技一季度毛利率为

44.66%，二季度毛利率为31.3%。不难看出，公司毛利率出现下

滑。对此，交易所要求锦浪科技结合公司产品单价、成本变动情

况及变动原因，补充说明毛利率大幅下降的原因及合理性。

数据显示，锦浪科技报告期内营业收入同比增长76.63%，

销售费用同比增长8.32%，明显低于营业收入增速。销售费用

支出为6061.32万元，占净利润的51.23%，主要为运费及境外

服务费等。在交易所下发的中报问询函中，深交所要求锦浪科

技结合销售费用的具体构成及同比变动情况详细说明与收入

增长不一致的原因，并报备提供境外服务的机构名单、付款方

式、合作期限、收费标准、服务内容等信息。

北京商报记者注意到，交易所还关注到锦浪科技存货余

额问题。据了解，锦浪科技报告期期末存货余额为36971.99万

元，较期初增长186.98%，主要为原材料和库存商品增加；期末

应付账款余额为42688.48万元，较期初增长119.81%。

在中报问询函中，深交所要求锦浪科技结合原材料的备

货周期及价格走势、在手订单规模等因素说明存货大幅增长

的原因及合理性，并报备存货的具体品种、存放地点、库龄、账

面余额、减值准备等信息；以列表方式说明报告期内采购金额

前五名的供应商名称、金额、采购内容、应付账款余额、结算周

期是否发生明显变化、是否存在关联关系等。

对于首发募投项目，深交所也予以了重点关注。据悉，锦

浪科技首发募投项目中年产12万台分布式组串并网逆变器新

建项目截至报告期末累计投入4033.28万元，投资进度为

25.96%，该项目达到预定可使用状态日期为2021年6月30日。

对此，深交所要求锦浪科技补充说明该项目已投入资金的使

用明细及形成资产的情况，投资进度缓慢的原因，项目进度是

否晚于预期，项目可行性是否发生重大变化。

针对相关问题，北京商报记者致电锦浪科技进行采访，不

过对方电话未有人接听。

锦浪科技边融资边高比例分红
收深市首份中报问询函
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*ST敦种2018-2020年一季度的经营情况一览

近三年*ST德豪财务状况一览

2017年

归属净利润

-9.71亿元

扣非后
归属净利润

-11.3亿元

2018年

归属净利润

-39.7亿元

扣非后
归属净利润

-35.9亿元

2019年

归属净利润

2.64亿元

扣非后
归属净利润

-3.84亿元

2020年上半年预计

归属净利润

-1.98亿元
至

-1.58亿元

2018年

2019年

2020年
1-3月

营业收入

归属净利润

扣非后净利润

7.67

11.84

2.19

-2.18

-2.28

�-1.7

�-1.88

-0.07

-0.23

（单位：亿元）


