
北京商报讯（记者 高萍）继前一个交易日
尾盘强力拉升后，8月17日，A股迎来新一周的

开门红。当日，三大股指集体高开震荡走高。开

盘不久，在大金融板块集体走强的助推下，上

证综指重回3400点，盘中大涨2.7%。截至当

日收盘，上证综指涨超2%，站稳3400点。深

证成指与创业板指均涨超1%，两市交投氛围

浓厚，时隔两个交易日后，成交金额再度突破

万亿元。

8月17日，A股三大股指集体高开。其中，上

证综指高开0.41%，开于3373.9点；深证成指与

创业板指分别高开0.39%、0.51%。开盘不久，三

大股指有所分化，在大金融板块发力助推下，上

证综指重返3400点，创业板指则一度翻绿。不久

后，三大股指整体呈现震荡走高态势。

午后开盘，大金融板块继续拉升、全线爆发，

领涨两市。保险板块整体涨幅一度超过8%，券商

信托、银行板块亦不甘落后，强势上扬，盘中一度

分别涨超7%、4%。大金融板块内个股则掀起涨停

潮。中国人寿、招商证券等个股纷纷涨停。

截至当日收盘，上证综指站稳3400点，报

3438.8点，上涨2.34%；深证成指涨1.88%，报

13742.23点；创业板指涨1.04%，报2696.39点。

61个行业板块全线收红。保险板块稳居两

市行业板块涨幅榜首位，大涨6.7%。券商信托、

贵金属板块涨幅分居二、三位，分别上涨5.06%、

4.43%。多元金融、银行板块涨幅则紧随其后。概

念题材板块也近乎全线收涨，截至收盘，仅CRO

概念下跌，券商、CDR概念涨幅居前。

个股方面，两市个股呈现普涨行情，赚钱效

应明显。逾3400只个股上涨，达百股涨停。其中，

暂停上市一年后于8月17日重新恢复交易的

NST毅达赚足了市场的眼球。截至收盘，NST毅

达大涨50%。

成交金额方面，沪深两市再度成交破万亿

元。其中，沪市全天成交金额达到5374亿元，深

市全天成交额为6165亿元。有着“聪明资金”之

称的北向资金继续呈现净流入状态。Wind数据

显示，8月17日北向资金全天净流入57.13亿元，

近两个交易日累计净流入额超120亿元。

前海开源基金首席经济学家杨德龙表示，

券商作为行情风向标，往往是在行情启动的时

候开始有所表现。8月17日的市场表现再度验证

了新一轮行情的启动。“金融板块的启动对于提

振市场信心非常重要，权重股大涨带动指数上

涨也有望实现突破。”杨德龙如是说。

在中信证券A股策略首席分析师秦培景看

来，货币政策未来更重“定向”而非提前“转向”，

市场的共识会再次凝聚；A股市场已经步入了增

量资金驱动的模式，而非存量资金博弈。A股下

一轮上涨渐行渐近，政策预期的扰动带来新的

入场时机。

安信证券认为，市场在未来一段时间将主

要呈现“震荡向上”的格局，在此趋势下，A股有

望挑战新的高度。非供给侧改革行业中的周期

成长股、军工、云计算、苹果链、白酒、家电、保

险、券商等都会有一定表现机会。
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解直锟兵败*ST康盛 持股市值缩水超四成

天准科技抛股份回购方案 系科创板首例

入主后股价近乎腰斩

解直锟入主后，*ST康盛的表现显然没有
让公司逾3万户股东满意。8月17日，*ST康盛
最新股价1.69元/股，该价格已较解直锟入主

时缩水超四成。

交易行情显示，*ST康盛8月17日继续保
持横盘走势，公司当日最终微涨0.6%，股价报

收1.69元/股，最新总市值为19.21亿元。但将

*ST康盛的股价表现拉长来看，处于不断走
低态势，公司股价曾在今年2月26日达到3.23

元/股的高点，当下股价已较今年最高点近乎

腰斩。

实际上，投资者对于*ST康盛今年的市场
表现期待值较高。2019年11月20日，*ST康盛
透露称，解直锟旗下企业重庆拓洋将通过司

法拍卖受让公司4400万股股份，该交易完成

后，解直锟将成为公司实控人，彼时上市公司

股价连拉两个涨停板，投资者“涨声相迎”。在

当年12月20日过户登记手续正式完成，解直

锟入主*ST康盛。
伴随着资本玩家解直锟的进入，*ST康

盛的未来发展被寄予厚望。不料，*ST康盛的
表现却给公司投资者头上浇了一盆冷水。自

解直锟入主后，*ST康盛的股价非但没有节
节高升，反而开始接连走低，在今年5月21日

盘中还曾达到1.45元/ 股的低点。经计算，

*ST康盛当下1.69元/ 股的价格，已较解直锟
2019年12月20日入主当日收盘价2.92元/ 股

缩水42%。

股权关系显示，解直锟通过重庆拓洋、常

州星河合计控制*ST康盛27.63%的股份。经
计算，解直锟入主*ST康盛时持股市值为9.17
亿元，如今持股市值为5.31亿元，逾半年时间，

解直锟的持股市值同样对应缩水超四成。

另外值得一提的是，解直锟入主*ST康盛

的成本目前也浮亏近2亿元。2015年4月，解直

锟旗下的重庆拓洋、常州星河参与了*ST康盛
定增，并通过该方式拿到了上市公司23.76%

的股份，作价5.985亿元；之后受让4400万股

*ST康盛股份，作价1.2276亿元，合计作价约
7.21亿元，高出当下持股市值1.9亿元。

扭亏迫在眉睫

接棒前实控人陈汉康之后，解直锟上位

时便扛起了*ST康盛的保壳重任。伴随着*ST
康盛今年上半年最高预亏4500万元，解直锟

头顶的扭亏任务也越发沉重。

解直锟2019年12月入主*ST康盛之时，
上市公司正值“至暗时刻”。由于产业布局失

利，*ST康盛2018年净利巨亏12.3亿元，在解
直锟接盘时，*ST康盛2019年净利也已有大
幅预亏的预期，果不其然，公司当年净利亏损

5.42亿元。上市公司连续两年亏损，解直锟也

能很清楚地预料到*ST康盛必然要在2020年
“披星戴帽”。

今年4月29日，*ST康盛按期披露了“关
于公司股票交易被实施退市风险警示暨停牌

的公告”，公司股票自4月30日起被实施“退市

风险警示”特别处理，股票简称由“康盛股份”

变更为“*ST康盛”。
身负重任，解直锟能否凭一己之力使*ST

康盛转危为安？就目前情况来看，解直锟并未

完成任务。今年一季度*ST康盛实现营业收入
约为3.56亿元，当期对应实现归属净利润约为

-2975万元。在今年一季报中，*ST康盛预计
公司今年上半年实现净利润为-4500万至

-3000万元，而在2019年上半年*ST康盛净利
亏损9639万元，虽然出现减亏，但*ST康盛仍
未扭亏为盈。

对于公司今年上半年业绩变动的原因，

*ST康盛彼时表示，受疫情影响，下游白色家
电客户预计减产，公司家电配件收入相应减

少；新能源商用车订单取得预计延期，相关

收入下降，在成本费用相对固定的前提下，

预计亏损。针对相关问题，北京商报记者致电

*ST康盛董秘办公室进行采访，但电话始终未
有人接听。

根据安排，*ST康盛将在8月27日正式披
露公司2020年半年报。

处置低效资产谋变

面对当下窘境，解直锟也并非无所作为，

入主*ST康盛后不久便开始大刀阔斧地处置
低效资产。

2019年12月，*ST康盛披露了一则“关于
出售子公司股权暨关联交易的公告”。*ST康
盛表示，为了优化公司资源配置，盘活和变现

低效资产，聚焦商用车整车核心业务发展，公

司拟将下属子公司成都联腾100%股权、荆州

新动力100%股权、合肥卡诺100%股权和云

迪电气51%股权出售给中植新能源汽车有限

公司，以上股权作价合计1.79亿元。

今年6月，*ST康盛再度处置低效资产，拟
将下属子公司中植一客成都汽车有限公司

的全资子公司中植淳安的99%和1%股权分

别出售给中植汽车安徽有限公司和中植新

能源汽车有限公司，以上股权作价合计5777

万元。

牛牛研究中心研究总监刘迪寰在接受北

京商报记者采访时表示，出售子公司是上市

公司断臂自救之举，能否让公司扭亏还要看

最终对净利润的影响，这种行为如果是单纯

地为规避亏损退市并不提倡。

资料显示，*ST康盛在2010年6月1日正
式登陆A股市场，彼时公司主营业务仅包含

家电制冷配件，属于家电领域的上市公司。

2015年，*ST康盛开始进军彼时市场上的热
点行业新能源汽车以及融资租赁。2018年

*ST康盛剥离了融资租赁业务。目前公司主
营业务包括家电制冷配件业务和新能源汽

车业务。

但*ST康盛的此番跨界显然踏错了节奏，
近年来受新能源补贴退坡等因素的影响，我

国新能源汽车行业承受了较大压力，*ST康盛
上述处置资产就系新能源汽车相关公司。资

深投融资专家许小恒表示，当前新能源汽车

正处于市场过渡调整期和关键的发展阶段，

需要相关企业注重自身产品技术和品牌积

累，打造核心竞争力来实现突围。

从目前情况来看，*ST康盛仍在加码新能
源汽车行业，今年8月*ST康盛披露称，拟投资
建设新能源商用车整车研发制造基地项目

（一期），总投资不超过10亿元。

北京商报记者 董亮 马换换

Laozhou�talking
老周侃股

蓝筹股率先T+0是好事
周科竞

证监会原主席肖钢说蓝筹股率先
T+0风险可控，本栏认为这对散户投资
者来说是件好事，可以积极尝试。

近几年，关于A股T+0制度改革
的呼声很高。 现在肖钢说蓝筹股可
以率先T+0，本栏认为，这是A股改
革过程中十分重要的一步。 这样既
能够给投资者提供一个止损的机
会，又能避免大资金利用涨停板“欺
负”散户投资者，对当前的A股市场
有莫大的好处。

本栏说过，现在的T+1制度有弊
端，因为投资者在当天买入股票后，
即使看到自己买错了也无法止损出
局。最后要么被深度套牢，要么割肉
出局。而T+0的交易制度恰好能够解
决这个问题， 允许投资者及时止损
出局。保证市场的流动性，从而保证
价格发现功能的正常实现。

不过，现阶段全面放开T+0也存
在问题。从实操上看，散户投资者的
投机性目的很强，这不是A股独有的
特征。如果实行全面的T+0，那么不排
除单一热门股单日换手率超过500%，
甚至更高的可能， 股价的投机性也会
呈几何级数增长。看看那些T+0且没有
涨跌停板的可转债， 投资者就可以想
象得到， 如果股票也实行全面的T+0
将会是什么样子。即使有涨跌停板存
在，也会出现动辄就触碰涨停板的现
象，假如未来涨停板也取消了，那么
投机性将会全部释放出来。

尤其是当前A股投资者结构中
的散户投资者占比很高， 而散户占
比越高， 市场的投机性理论上就会
越强，一旦放开T+0，散户的交易频
次将大幅增长， 但最终的收益却可

能是亏损概率较大。
可能有人会说， 疯狂的投机可

以推动股价上涨，难道不是好事吗？
事实上，投机的过程是刺激的，但当
股价推到高位， 就会出现大资金的
“胜利大逃亡”， 届时散户投资者将
被套在高位，这对于A股市场的价值
投资非常不利。

我国曾在股市成立初期实行过
一段时间的T+0交易制度。1992年5
月和1993年11月， 上交所和深交所
陆续推出T+0交易制度，引发股市暴
涨。1995年1月1日起，为抑制过度投
机，维护股市稳定，沪深两市同时转
回T+1交易制度，并沿用至今。

在本栏看来，T+0的交易制度远
比T+1先进， 而且也符合国际惯例，
虽然英国股市实行的是T+15的交易
制度，但是可以进行卖空锁仓操作，
即投资者在买入股票后悔时， 可以
通过卖空同等数量的股票实现实际
意义上的T+0，国际股市上的交易逻
辑都是尽可能满足投资者的灵活交
易需要。

当然，A股实行T+0， 还需要解
决的就是抑制投机的问题。如果T+0
之后再加上20%的涨跌停板，不排除
引发投资者的疯狂投机。 本栏认为
在实行了20%涨跌停板以及T+0之
后， 最好还是增加一个个股5%和
10%的熔断机制，以避免过度投机行
为。这也是蓝筹股先行T+0的必要条
件，此外，本栏认为T+0对于散户投
资者的意义比机构投资者更大，因
为散户投资者原本没办法实现变相
的T+0，而机构投资者由于持股数量
巨大，可以做到事实上的T+0。

北京商报讯（记者高萍）天准科技（688003）抛
出科创板公司首份股份回购方案。8月17日晚间，

天准科技发布公告称，公司拟以8750万-17500万

元回购公司股份，全部用于员工持股计划或

股权激励。北京商报记者通过查询发现，这系科

创板公司中首家拟进行股份回购的案例。

从公告来看，此次股份回购方案提议者为天

准科技董事长、实际控制人徐一华。徐一华8月

14日向公司董事会提议回购公司股份，提议天

准科技以自有资金通过上海证券交易所交易系

统以集中竞价交易方式回购公司已发行的部分

人民币普通股（A股）股票。

据介绍，此次回购期限为自天准科技董事会

审议通过回购方案之日起12个月内。回购股份将

全部用于员工持股计划或股权激励，并在股份回

购实施结果暨股份变动公告日后三年内转让。“若

公司未能以本次回购的股份在股份回购实施结果

暨股份变动公告日后三年内转让完毕，则将依法

履行减少注册资本的程序，未转让股份将被注

销。”对于此次回购更多细节，天准科技如是说。

据了解，天准科技此次拟回购股份价格为不

超过35元/股（含），回购资金总额不低于8750万

元（含）、不超过17500万元（含）。

交易行情显示，8月17日，天准科技最新收

盘价为29.42元/股，上涨2.87%。

在天准科技股份回购的背后，北京商报记者

发现，公司的股价已与发行价相差不远。数据显

示，天准科技发行价为25.5元/股。

天准科技系科创板星宿股一员，于2019年7

月22日登陆A股。上市首日，公司股价上涨

85.88%。相较于当日涨超4倍的安集科技，天准

科技的首秀显然较为逊色。根据Wind，天准科技

这一涨幅仅高于同日上市的新光光电，后者A股

首秀涨84.22%。

实际上，东方财富数据显示，天准科技上市之

后经历了一段时间大涨，并一度在当年8月5日盘中

摸高至历史最高价72.5元/股。不过，创新高之后，天

准科技股价便整体进入下行通道。截至目前，公司最

新股价较上市后最高价已经下跌近六成。

从财务数据来看，天准科技股价下挫的背

后，公司业绩承压明显。天准科技最新披露的公

告显示，预计2020年半年度实现归属于母公司

所有者的净利润为304.36万元左右，与去年同期

相比将减少614.35万元左右，同比减少66.87%

左右。

针对公司业绩以及股份回购相关问题，北京

商报记者致电天准科技进行采访，但对方电话未

有人接听。

大金融板块引爆A股 沪指站稳3400点

作为中植系的掌门人，解直锟入主*ST康盛（002418）曾一度让公司投资者满

怀希望，以期解直锟能力挽狂澜，带领上市公司走出困境。但“理想很丰满，现实很

骨感”，*ST康盛今年上半年最高预亏4500万元，仍面临严峻的保壳任务。业绩不如

意的同时，*ST康盛的股价表现也让投资者颇为“闹心”，8月17日，*ST康盛收于

1.69元/股，而该股价已较解直锟2019年12月入主时跌去超四成，这也意味着投资

者的持股市值也在不断缩水。

2018-2020年上半年*ST康盛业绩情况一览

时间 营业收入 归属净利润 扣非后归属净利润

2018年 29.2亿元 -12.3亿元 -13.4亿元

2019年 20.1亿元 -5.42亿元 -5.35亿元

2020年上半年业绩预告 ——— ��——— -0.45亿至-0.3亿元


