
波动幅度级别

北京商报讯（记者 岳品瑜 刘四红）消
金公司上半年业绩于近期逐一浮现。据渝

农商行8月27日公布的半年报，上半年小

米消费金融资产总额15.105亿元，负债总

额1960.4万元，营业收入343.9万元，净亏

损906.9万元。这也是刚开业3个月的小米

消费金融交出的首份业绩“答卷”。

此外，8月26日晚，A股上市公司宇信

科技也发布了2020年半年报，披露了旗下

晋商消费金融和湖北消费金融的业绩。具

体来看，2020年上半年，湖北消费金融实

现营收5.507亿元，净利润0.037亿元，均较

上年同期出现下滑。晋商消费金融则录得

营收3.075亿元，同比增长37.89%，净利润

0.359亿元，同比增长9.79%，业绩较上年

有所回升。

北京商报记者注意到，消费金融公司

上半年业绩普遍出现波动。从已披露的公

司来看，此前招联消费金融、中银消费金

融两家头部公司披露的业绩中，招联消费

金融上半年实现营收60.23亿元，同比增

加30.76%，但净利润5.78亿元，同比减少

18.56%；中银消费金融上半年实现营收

21.3亿元，净利润1.01亿元。

此外，上海银行8月21日公布的半年

报中，也披露了旗下尚诚消费金融的业

绩。具体为：上半年尚诚消费金融净利润

0.256亿元，相较上年同期的0.312亿元下

降5.6%。截至今年上半年，尚诚消费金融

总资产123.43亿元，较年初的125.47亿元

下降1.63%，贷款余额122.01亿元，相较年

初数据有所增加。

整体来看，上半年消费金融公司净利

普遍出现下滑，对此情况，业内也早有预

期。“从现有业绩情况来看，消费金融上半

年业绩表现出现分化，基本符合预期。但

是与往年相比，头部成长空间受阻，又受

疫情等大环境影响，因此出现了营收、净

利润增速下滑的情形。”

麻袋研究院高级研究员苏筱芮称，此

现象主要是两方面原因所致，一是疫情大

环境影响较多，如湖北消费金融大本营位

于武汉，此外尚诚消费金融对携程场景较

为倚重，因此疫情期间资产质量下降、催

收产能因停工停产严重不足，这些都成为

机构的减收因素。

第二则是根据行业生命周期理论来

看，消金行业已逐步从成长期迈向成熟

期，市场增长率不高、行业盈利能力下降

都是一种历史的必然。苏筱芮认为，新入

场的小米消费金融出现亏损其实属于正

常表现，因为新开业机构通常还处于投入

阶段。

零壹研究院院长于百程同样认为，

上半年消费金融公司出现业绩的压力，

主要与疫情影响相关。疫情的出现使得

宏观经济出现下滑，企业和个人的还款

能力下降，金融机构的不良率抬头，风险

拨备增加。在他看来，随着下半年宏观经

济的逐步恢复，消费金融公司的利润也

有望回暖。

值得一提的是，除了自身业绩增压

外，现有消金机构还面临着行业竞争加剧

的挑战。年内持牌消金市场扩容不断加

速，随着各路巨头竞速入局，消费金融市

场也或将重新被“定义”。

当前，由平安、小米等主导的消金机

构已相继开业，此外，由蚂蚁集团牵头设

立的消金公司也“来势凶猛”。在苏筱芮看

来，下半年伴随着大环境的好转，行业有

望迎来部分改善。但由于行业深化发展的

客观状况依旧存在，再加之巨头利用窗口

红利期跑步进场，过往高速增长的盛况难

以重现。

针对后期发展方向，苏筱芮建议，在

获客层面，机构应重新定位重点客群，开

发与设计出与之相匹配的目标产品，摒

弃过往粗放推广的手段，通过精耕细作

提升用户转化率；场景层面，应做好细分

场景的资源积累与建设，对场景方资质

予以关注和把控，建立便捷、高效的沟通

渠道，打通线上线下场景并进行融合发

展；此外风控层面，应着重提升科技能

力，做好大数据风控，将数字化、智能化

手段运用在贷前、中、后的各流程中，提

升运营质量与效率。

上半年净利普降 消金机构如何突围
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32家券商“升级”

对于此次评级，证监会公告显示，全行业

132家公司中，有34家公司按规定与其母公司

合并评价。今年参与评级的券商共有98家，与

去年数量一样，华信证券、广州证券因被撤销

全部业务许可、并购等原因未列入今年评级

范围，新增参与评级的公司则有摩根大通、野

村东方两家。

根据证监会发布的《证券公司分类监管

规定》，证券公司分为A（AAA、AA、A）、B

（BBB、BB、B）、C（CCC、CC、C）、D、E等五大

类11个级别。A、B、C三大类中各级别公司均

为正常经营公司，其类别、级别的划分仅反映

公司在行业内业务活动与其风险管理能力及

合规管理水平相适应的相对水平。D类、E类

公司分别为潜在风险可能超过公司可承受范

围及因发生重大风险被依法采取风险处置措

施的公司。

证监会数据显示，今年共有47家证券公

司被评为A类，较去年新增9家，其中15家券

商评为AA级，较去年新增5家；32家券商被评

为A级，较去年新增4家。B类评级合计有39家，

较去年减少11家。C类有11家，较去年增加3

家。另外网信证券成目前唯一一家评级为D的

券商，去年同为D级的华信证券则已在2019年

末被证监会撤销全部业务许可。

具体来看，今年共有32家券商升级、25家

降级、39家保持不变。值得一提的是，部分中小

券商在此次评级中表现亮眼，国融证券连升5

级，从去年的C级一跃至BBB级。恒泰证券、长

江证券、九州证券也上调4级，恒泰证券、长江

证券从CCC级升至A级，九州证券则从CC级

升至BBB级。

对于此次评级上调，国融证券方面对北京

商报记者表示，在本年度分类评价中，国融证

券较去年分类评级结果上升，与公司不断提升

合规风控水平密不可分。此次分类评级的提

升，直接降低了证券公司投资者保护基金缴纳

数额，有效节省了运营成本。本次评级结果对

于国融证券扩大现有业务规模、扩大与外部金

融机构合作的业务范围、拓宽合作渠道等方面

均会带来积极影响。

评级大降影响展业

北京商报记者注意到，在本次评级中，

也有因此前频出合规漏洞而降级较明显的

券商，如江海证券从去年的BBB级降至C级，

连降5级，金元证券则连降4级，从BBB级降

至CC级。另外，德邦证券、东海证券、华林证

券、中山证券则下调3级。

对于降级的券商所受到的影响，财经评

论员郭施亮指出，主要会影响展业，包括申

请新增业务、新建营业网点、增加业务种类

等。与此同时，还会影响到银行授信以及证

券投资者保护基金的缴纳比例高低等因素。

对监管的要求以及风险指标包括风险指标

准备计算等，因券商评级不同，会有更多的

限制，或有针对性地对待。

深圳中金华创基金董事长龚涛也表示，

类别降级的券商在业务开展方面会受到影

响，比如A类降到B、C类会导致创新业务无法

进行或被严格限制，普通业务则照常；如果从

A、B、C类降到了D、E类，会导致基本业务受

到很大影响，凡是在自身风险承受能力以外

的业务基本不能开展。

对于此次评级下调，东海证券方面向北

京商报记者回应，本次评级下调，是对公司

过去合规管理、风险控制和业务拓展方面问

题的反映，公司对此进行了深刻反思。另外，

东海证券也提到，在公司新一届领导班子到

位以来，高度重视合规管理和风险控制问

题，在合规和风险管理等方面进行了大刀阔

斧的改革，成效显著。目前，主要存量风险已

经基本摸清底数，大部分已经消化处置。

英大证券首席经济学家李大霄指出，拉

长时间线来看，券商降级是动态的，排名每年

都有可能发生变化，监管层每年评级目的也

在于鼓励券商向上进取，朝着更好的方向发

展。另外在政策导向方面，监管层也鼓励券商

做大做强，同时也要在合规范围内，降低整个

行业的风险并进行经营。

提高风险管理能力是关键

事实上，作为券商一年一度的大考，分类

评级因直接影响券商业务资质以及接下来面

临的监管尺度一直备受市场关注。

据了解，证券公司分类每年进行一次，评

价期为上一年度5月1日至本年度4月30日。证

监会曾于7月10日发布《关于修改〈证券公司

分类监管规定〉的决定》，其中指出，将以证券

公司风险管理能力、持续合规状况为基础，结

合其业务发展状况，对证券公司进行分类评

价。其中，在风险管理能力评价指标与标准上

进一步完善，并重点对公司治理与合规管理、

全面风险管理评价指标与标准进行细化和完

善。郭施亮认为，券商的评级高低，将直接影

响投资者开户意愿，评级越低竞争力越弱，对

投资者的吸引力也会降低。

对于券商该如何提升评级，龚涛提到，券

商要提升评级目前来看最有效的手段还是表

现在业务能力和业务规模上，对同等级别券

商而言，如果同类业务规模远远超过其他券

商，且全年无重大风险事项，则升级概率非常

高。对于级别较高的券商，则要避免风险业务

导致的监管函，在平稳发展业务的同时避免

业务风险的爆发。

郭施亮指出，对券商来说，券商若想提升

评级，仍需要在风险管理能力、市场竞争力、合

规管理、业务范畴、服务能力等方面下功夫。

“另外券商在经营等各方面落实合规性，

也有利于提升评级。中小型券商实现业务的

特色化也会加分，使评级上升。券商未来的发

展，要朝着‘百年老店’的方向努力，而不仅限

于符合规范、控制风险等层面，在合规的范围

内可以考虑如何更进一步提升投资者的收

益，让投资者‘赚钱’，在行业实现楷模作用。”

李大霄如是说。

北京商报记者 孟凡霞 实习记者 李海媛

北京商报讯（记者 岳品瑜 刘四红）靴子终
落地，第三方支付收单外包服务迎进一步规

范。8月27日，中国支付清算协会（以下简称“协

会”）官网发布《收单外包服务机构备案管理办

法（试行）》（以下简称《办法》），生效时间为发

布当日。

此次《办法》涵盖了收单外包服务机构的

定义、范围、申请备案的条件、备案工作流程和

取消备案情形等内容。一是明确了外包机构定

义，主要是指经市场监督管理机构或国家有权

机关批准成立，接受收单机构委托，承办收单

非核心业务并提供相应服务的机构。二是设定

了外包服务机构申请备案的基本条件，包括合

法设立、不在外包服务机构黑名单内以及遵守

监管和协会的管理要求等。三是明确了外包服

务机构备案工作流程，包括申请、审核和公示

等主要环节。四是明确了外包服务机构申请备

案的时限要求。五是规定了协会取消外包服务

机构备案的情形。

据悉，为配合《办法》的施行，协会组织会

员单位开发建设了收单外包服务机构备案管

理系统，着力提高备案管理工作的质量和效

率。备案系统拟于9月份正式上线，届时外包服

务机构可通过系统申请备案。

协会称，备案系统正式上线之日起，外包

机构应在拟从事外包业务前或在从事外包业

务起30个自然日内，通过系统向协会提出备

案申请。对于未在协会规定期限内完成备案的

外包机构，收单机构应在保证商户服务延续性

前提下有序终止收单业务合作。

《办法》规定，外包机构备案有效期为2年，

已备案的外包机构须在有效期届满前至少提

前90个自然日重新提交备案申请。

近年来，在国家产业政策支持下，我国

收单市场快速发展，收单机构数量不断增

长，市场规模持续扩大，大部分收单机构通

过业务外包模式开展收单业务。协会称，根

据央行工作要求，协会组织会员单位建立了

收单外包服务机构风险信息共享和动态评

级机制，引导收单机构加强收单业务外包管

理并取得了一定成效。但随着收单外包服务

市场的快速发展，部分外包服务机构存在转

包、分包、从事套现和二清以及为跨境赌博

等商户提供服务等违法违规行为，扰乱了收

单市场秩序。

协会指出，为落实国家关于打击治理跨境

赌博、斩断涉赌资金链的工作部署，进一步加

强收单外包服务市场规范管理，协会组织会员

单位制定了《办法》，启动收单外包服务市场的

备案管理工作。

“外包服务商对支付行业的发展曾经起

到了重要贡献，特别是在移动支付码牌布设

初期起到了至关重要的作用。但随着时间的

推移，外包服务商行业缺乏统一管理的弊端

日渐显露，线下真实商户越来越重要的今天，

外包服务商的话语权越来越重，直接挤压了

第三方支付线下收单机构的盈利空间，且伴

随着套现和洗钱的多发，外包服务商的管理

已经箭在弦上。”易观支付行业资深分析师王

蓬博称，《办法》施行后，预计外包服务商未来

的行业洗牌将加速，同时和第三方支付机构

利益点更加平衡。

协会也表示，《办法》的发布，为外包服务

机构备案管理提供了制度保障，进一步完善了

行业自律制度体系，丰富了自律管理的“工具

箱”，对于打击治理涉赌、涉诈等违法违规行

为，规范收单市场秩序，防范收单业务风险具

有重要意义。

第三方支付收单外包服务机构有望“转正”
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“从现有业绩情况来看，
消费金融上半年业绩表现出
现分化，基本符合预期。但与往
年相比，头部成长空间受阻，又
受疫情等大环境影响， 因此出
现了营收、 净利润增速下滑的
情形。”

大环境影响

券商一年一度的分类评级大考放榜，与去年相比，多家券商评级变动明显。8月26日晚间，证监会发布2020年证券公司分类结果，数

据显示，共有15家券商被评为AA级，较去年新增5家。有32家券商评级上升，国融证券从C级跃升5级至BBB级，成年度评级上升最多的券

商。同时也有25家券商评级下调，其中，多家滑落明显，江海证券连降5级，金元证券降4级，德邦证券、东海证券等4家券商则下调3级。有

业内人士指出，券商评级下降或与风险管理不到位等因素有关，同时，评级下降也会对券商的展业有所影响。


