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“五合一”打团战 山西5家城商行合并启程

8月以来，虽然科技板块一度出现短暂调整，不过

不少专业投研机构认为科技板块长期向好的逻辑并

未改变。而且在经济新常态、内循环新格局下，科技

创新是核心驱动力，正推动资本市场步入“科技投资

大时代”。与此同时，各家基金公司也在积极推出科

技主题基金，助力投资者把握科技板块机遇。近日，

华夏基金推出由旗下科技投资名将周克平管理的华

夏核心科技6个月定期开放基金，该基金将于9月14

日正式发售，基金聚焦5G、云计算、新能源车、物联网

等科技成长类产业，希望助力投资者分享科技核心领

域的投资机遇。

周克平是金融学硕士出身，现任华夏基金股票投

资部高级副总裁，拥有六年证券从业经验，2019年开

始任职公募基金经理，其和张帆共同管理的华夏科技

创新是科创板开板后首批科创主题基金，聚焦科技成

长类企业投资机遇。自2019年6月10日周克平参与该

基金管理以来截至今年8月18日，任职期间总回报为

113.09%，任职年化回报为88.34%。周克平于2019年1

月24日开始管理（2019年3月21日之前与赵航共同管

理）的华夏复兴混合截至今年8月18日，取得回报

166.83%，任职年化回报为86.86%。

有着丰富科技股研究投资经验的周克平坚定看

好科技领域长期投资机会，他认为有三方面因素将支

持科技板块发展。首先从产业周期机遇看，大的科技

周期通常持续10-15年，目前的时代正处于移动计算

浪潮的中期，并逐渐向万物互联与人工智能发展。在

即将到来的新科技周期中，将诞生一批新的科技巨

头，投资机会显著。其次，从我国经济发展的内生逻辑

来看，核心科技的发展将成为经济增长新动能，在近

几年科技产业政策频出的背景下，国内的科技龙头公

司或将迎来更大的发展空间。此外，科技领域还面临

国产化替代机遇。部分国家对中国的科技制裁，将倒

逼国内加快自主创新，有利于科技产业上下游产业链

国产替代的提速发展，核心技术突破有望加速。

虽然长期机遇可期，但是科技板块子行业众多，

且不同子行业热点轮动明显，所以投资科技选对子行

业也很重要。资料显示，周克平担任拟任基金经理的

华夏核心科技混合，所关注的“核心科技”相关行业

包括但不限于信息技术、电子通信、集成电路、半导

体、高端制造、高端装备、新能源、新材料、医药生物、

节能环保、国防军工、航空航天、互联网、云计算等，

可谓囊括了当前科技板块的核心赛道。而且华夏核

心科技还可以投资港股通标的，有助于更全面把握

核心科技机会。

在具体投资策略上，周克平表示，在行业配置方

面，将通过自上而下的方法对核心科技主题相关行业

进行分析，从国家政策、产业周期、行业发展趋势、行

业竞争格局、行业估值水平等维度对相关子行业进行

评估判断，初步确定相关行业的投资价值和配置建

议。然后根据公司投研团队的分析建议，结合市场投

资环境的判断进一步确定各子行业的配置比例，并动

态调整。个股选择方面，将从定量和定性两个方面对

标的股票进行“自下而上”分析，筛选出核心科技主题

中具备核心竞争优势、发展空间大、有持续成长潜力

的公司。

除了周克平本人清晰的科技股投资逻辑外，华夏

基金强大的科技投研团队也将为新基金运作管理提

供支持。华夏基金科技研究团队目前由20多名研究员

组成，覆盖重点新兴行业，将通过深入、专业的投资视

野，实现上下游产业链交叉验证研究，进一步提高研

究与投资的专业性。

三大利好力挺科技机遇
“科技名将”周克平新基9月14日发售

随着改革化险工作按部就班进行，山

西城商行合并路径也渐渐浮出。截至8月26

日，此前预告将审议合并事项的山西部分

城商行已全部召开临时股东大会。多家山

西城商行人士对北京商报记者表示，山西

省政府正推动将辖内5家城商行合并为一

家省级法人银行，以增强抗风险能力，打造

一流的城商行。记者注意到，履行了股东大

会的程序之后，中介机构对5家银行的清产

核资等服务工作也蓄势待发。合并在即，后

续山西各城商行间如何进行团队资源整

合、完善治理结构形成合力优势，以及合并

之后如何进行创新发展成为接下来需要突

破的考题。

合并在即

在8月8日-10日3天时间内，山西4家

城商行———晋城银行、晋中银行、阳泉市商

业银行和长治银行相继发布公告称，计划

召开临时股东大会审议关于参与合并重组

或新设合并的议案。4家城商行会议召开时

间集中在8月24日-26日。按此计划，目前

山西4家城商行已全部召开临时股东大会

完毕，这也意味着，山西城商行改革化险工

作已迈出实质性的一步，新省级城商行的

合并路径也逐渐清晰。

据了解，山西省共有6家城商行，分别

为晋商银行、阳泉市商业银行、长治银行、

晋中银行、晋城银行、大同银行。其中，晋商

银行作为山西省唯一一家省级地方法人银

行也是山西省最大的城商银行，于2019年

7月18日成功登陆港交所上市，成为山西省

唯一一家上市银行。

“本次合并是山西省政府推动的，山西

省除了晋商银行在内的所有地方性银行都

要参与合并。目前已知的是要将大同、晋城、

晋中、阳泉市商业银行、长治银行这5家银行

合并成一家银行，还未确定新设银行叫什么

名字。”阳泉市商业银行方面对北京商报记

者表示，该行已于8月25日召开临时股东大

会审议了关于参与新设合并的议案。“后续

的工作就是高层以及各公司各自要进行的

工作了，对储户的利益不会有影响。”

北京商报记者在询问其他银行关于

合并事项的进展以及影响时，晋中银行方

面对记者表示，根据党中央国务院要求深

化金融供给侧结构性改革的部署，将晋

中、晋城、长治、大同、阳泉5家银行合并成

一家，是山西正在研究的一项改革，为了

打造一流的城商行，拟设一家资本实力

强，抗风险能力强的省级法人银行，具体

如何整合正在研究进行中。

晋城银行对北京商报记者表示，合并

重组是内部正在研究的一项改革，是国家

政策鼓励、省委政府支持的，主要目的是联

合省内其他城商行做得更大更强，共同营

造更好的服务，目前银行经营稳健、效益良

好，客户业务办理不受影响。

针对合并事项的进展，北京商报记者

同时联系到长治银行、大同银行，但未获

得更多信息。

中介清产核资工作蓄势待发

按照知情人士的说法，此次合并涉及的

是山西省除晋城银行外的其余5家城商行。

北京商报记者根据公开信息查询最新数据

发现，截至2019年底，晋城银行、晋中银行、

大同银行的资产总额分别为908.01亿元、

781.23亿元、446.12亿元；截至2019年9月

末，长治银行总资产419.47亿元，截至2018

年末，阳泉市商业银行总资产457.81亿元。

据统计，5家银行合并总资产达3012.64亿

元，具体粗略推算，有望超过晋商银行截至

2019年末2475.71亿元的资产总额。

业内人士对北京商报记者表示，山西

城商行之间合并是源于增强抗风险能力以

及做大做强的诉求。新设立的银行可能是

将5家银行变成分行，在此基础上重新成立

总部。

“山西各城商行之间有共同的基因，客

户画像、管理模式都大同小异，各地城商行

都是区域性的，客户没有交叉，内部基本构

不成竞争，他们之间的抱团取暖是有希望

发挥出1+1＞2的合力效果的。”北京科技

大学经济管理学院金融工程系教授刘澄对

北京商报记者如是说。

而事实上，伴随着银行业近年来数字化

转型提速，不少城商行在金融科技的竞争洪

流中失去优势，逐渐掉队，叠加在目前经济

下行压力和疫情影响下，其生存与发展面临

较大挑战，解决生存之道是第一要务，“抱团

取暖”已成为一些中小银行现实的选择。

对于山西各家城商行而言，分析人士

指出，召开临时股东会后，各银行就合并问

题达成意向的基础上，下一步便待出台整

合的详细计划。

“在政府部门的推动之下，履行了股东

大会的程序之后，接下来就要进行团队整

合，需要会计师事务所、律师事务所等中介

机构快速进场，清产核资评估后，给出一个

总体方案，厘清各家银行占多少股权，股东

应占多少股份。”刘澄指出。

北京商报记者注意到，针对山西城商

行改革化险的中介服务工作已在紧锣密鼓

地进行。此前，山西省招标投标公共服务平

台挂出一则山西城商行改革化险工作筹备

组选聘中介机构服务项目招标公告，项目

概况为对大同银行、长治银行、晋城银行、

晋中银行、阳泉市商业银行5家城商行截至

2020年6月30日的资产、负债、权益进行全

面清产核资、资产评估、法律服务。该招标

项目8月28日开标。

如何形成合力优势

省级城商行呼之欲出，还需迎战哪些

考验、解决哪些问题？分析人士认为，“抱

团取暖”之后，如何形成合力优势，以及合

并之后如何进行创新发展则需要后续进一

步探讨。

中国小额信贷联盟常务副理事长白澄

宇指出，就合并问题达成意向后，后续首要

解决中小银行治理不完善的弊病，需要发

挥股东特别是小股东监督的作用，5家银行

原来都有各自的股东，合并之后要重新进

行清产核资，核定每个股东在合并之后的

新银行的股权份额，同时要厘清各个银行

的债权债务关系。之后董事会、独立董事、

监事会制度等完善的治理结构要跟上，人

力资源配置上也需要重新划分。

他进一步表示，成立新银行势必不能

延续之前5家银行的传统做法，新的董事会

需要尽快根据市场变化对新银行的市场定

位和发展战略进行重新规划和调整，以应

对当前数字金融转型的大趋势。

眼下，中小银行合并重组渐成频繁之

势，刘澄指出，从并购之后的整合来看，关

键在于如何发挥各家优势，尽可能地取长

补短，既然是省政府推动统筹，就要下定决

心，一是对银行未来的管理模式有大致规

划，对标国内先进的重组后的城商行进行

整合，既对标其重组过程，也对标重组后的

管理水准，探讨新的发展点；二是快速组建

一个精干的管理团队；三是快速完成整合，

缩小整合的过渡期，结束振荡期，尽快完成

人员、组织架构、管理的整合。

北京商报记者 孟凡霞 马嫡
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