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美股过山车：成也科技败也科技

国际

意大利总理表示将继续向黎巴嫩提供支持捍卫抽成模式 苹果反诉《堡垒之夜》开发商

Focus
聚焦

·图片新闻·

编辑 汤艺甜 美编 李烝 责校 李爽 电话：64101949��bbtzbs@163.com

北京商报2020.9.10

劳工节休市没能让市场冷静下来，随着美股的开盘，一场声势更大的暴跌随之开启。此前带领美股疯长的是苹果、特斯拉，如今

带领美股暴跌的同样是苹果、特斯拉，虽然周三略有反弹，但相较于此前的高点已经回落不少。不少人都在担心，20年之后，互联网泡

沫会不会就此卷土重来？

接连下挫

再一再二又再三。北京时间9日凌晨，美

股再度暴跌，三大股指连续第三日下跌。截至

收盘，道指下跌632.42点，跌幅达到2.25%，报

27500.89点；纳指跌465.44点，跌幅4.11%，报

10847.69点；标普500指数跌95.12点，跌幅

2.78%，报3331.84点。

曾经领涨美股的科技股这次换成了领

跌。其中特斯拉跌超21%，创史上最大单日跌

幅；苹果跌6.73%，市值跌破2万亿美元达到

1.93万亿美元。

不过周三开盘后，美股回调，截止北京时

间9月8日23：00，道指上涨1.7%，纳指和标普

500指数涨幅分别为2.67%和2.02%。

虽然周三略有回升，但事实上，这轮下跌

早有征兆。上周四开始，美股涨势突然掉头，

在科技股集体带头大跌的趋势之下，纳指在2

个交易日里抹去了1000多点。当时就有市场

人士认为这是近来美股连续上涨并接连创下

新高之后的回调，但那时候，一向看多美股的

咨询机构FundstratGlobalAdvisors就曾提

到，如果以历史为指导，美国股市的抛售至少

还要持续一天。

“如果看到‘三日规则’生效，我们不会感

到惊讶。深度抛售往往需要至少三天的时间

来洗掉恐慌的卖家。”Fundstrat技术策略师

罗伯特·斯鲁莫在一份报告中如此写道。一语

成谶，劳工节的休市让美股躲过了周一，却没

躲过周二。

前海开源基金首席经济学家杨德龙称，

这轮美股的上涨本身就没有经济基本面的支

撑，而是美联储史无前例的宽松措施催生了

资产泡沫，大量流动性流入资本市场，催高股

市以及黄金和石油市场资产的价格，特别是

美股科技股屡创新高，带领纳指最高突破

12000点，也是因为没有基本面的支撑，这种

上涨也导致了风险的积聚。

互联网分析师杨世界也提到，美股的暴

跌一方面有周期的影响，另一方面也有国际

市场的整体影响，比如国际贸易环境动荡，而

股市受政策环境影响又比较多，整体市场不

稳定就会有风险。此外，股市背后投钱的人，

如果遇到疯涨肯定要套现，资本一套现，“韭

菜”就会抛售，由此呈现出下降的趋势。前段

时间美股的大涨，不排除有资本机构搅水，待

到股价拉升高位之后再套现圈钱。

打回原形

在这一轮暴跌中，苹果和特斯拉成了“靶

心”。距离苹果市值突破2万亿美元还不到一

个月，一场6.73%的大跌之后，苹果就被“打回

原形”。同时，高盛分析师也将其对苹果的评

级维持在“卖出”，认为苹果股价仍有33%的

下跌空间。在最新的报告中，高盛称，苹果似

乎仍没有足够的销售和盈利动力来证明该股

票当前的估值，且不相信非iPhone业务部门

将能够使苹果再次成为真正的成长型企业。

巧的是，美股大跌的同一天，苹果表示将

在美国时间9月15日举行新品发布会。但有消

息称，苹果目前正在努力应对疫情带来的影

响，可能将在9月中旬开始生产第一批5Gi-

Phone，大规模量产预计将于9月底到10月初

开始。尽管这一时间较此前预期有所提前，但

仍落后于苹果过去几年的常规时间表。鉴于

时间上的延迟，今年的生产目标很可能也会

面临完不成的窘境。

特斯拉比苹果更“惨”。不久前，疯涨的特

斯拉成为美股名副其实的明星，今年7月，“特

斯拉一天涨出一个福特”“7月市值增超底特

律三巨头总和”的说法频频见诸报端，但不过

短短两个月后，情况就出现了大逆转。经过8

日的创纪录大跌之后，特斯拉市值一夜之间

萎缩了大约800亿美元，如果这么比较的话，

基本超过了通用和福特的市值总和。

相比起来，特斯拉的大跌似乎更有逻辑

可寻。此前，标普道琼斯指数委员会刚刚决

定，新加入标普500指数的有线交易平台Et-

sy、半导体设备供应商Teradyne和药品交付

技术提供商Catalent，备受期待的特斯拉意

外落榜。受此消息影响，周二盘前，特斯拉股

价便已大跌10%。

过去这段时间，特斯拉各种利好消息层

出不穷，连带着的股价也出现了飙升。数据显

示，即便在周二的大跌之后，今年迄今为止，

特斯拉股价涨幅仍有近295%，过去一年，其

涨幅超过625%。但有市场人士指出，特斯拉

目前已经成了华尔街最危险的个股。不少分

析师认为，基于财务基本面，市场对这家电动

汽车制造商股价的估算并不合理。瑞士信贷

分析师DanLevy表示，将标普500指数特斯

拉排除在外，可能反映了将特斯拉这样规模

的公司纳入该指数所面临的挑战。

杨世界也称，特斯拉此前的暴涨有一定

的水分，从出货量上看虽然还是比较多的，但

疫情以及产业链方面的影响肯定是有的，落

榜标普500指数对其股价是会造成压力，但从

根本上来说还不是特别大的影响。苹果相对

比较稳健，整体科技股下跌苹果肯定也会受

影响。

科技股泡沫亮红灯

苹果、特斯拉领跌之下，美股科技股也一

片哀嚎。数据显示，在连跌3个交易日之后，美

国六大主要科技公司市值损失超过了1万亿

美元。

从3月几度熔断，到美联储大幅放水之下

直线飙升，再到如今连续三天暴跌，美股宛如

坐上了过山车，最快入熊，又最快转牛，在这

其中，科技股发挥了绝大部分作用。数据显

示，即便计入本轮下跌，纳指在年内也已经累

计上涨了20%，从3月23日到9月2日，苹果、

Facebook和亚马逊股价均至少上涨了85%。

疫情之下，实体经济受挫，意外“便宜”了

不少科技企业，而美国政府出台的系列财政

刺激措施又让不少美国民众突然有了闲钱，

于是散户加速入场，那些稳赚不赔的科技股

就成了最好的目标。不久前，苹果和特斯拉还

在同一天进行了拆股，方便更多投资者入局。

于是，整个市场开始了异样的狂欢，估值也开

始高得离谱。

2000年的科网泡沫会不会在20年后重演

成了不少人担心的问题。此前，华尔街大多

头、美国宏桥信托投资集团首席股票和衍生

品策略师JulianEmanuel还警告称，科技股

存在不成比例的风险，这就是投资者担心出

现泡沫的地方。但也有人的态度相对乐观，比

如必贝证券CEO者希博称，从估值水平的角

度看，当前科技股的估值水平远低于2000年。

科技股泡沫时期，科技股的平均市盈率基本

上达到了60%。但是当前这些科技股巨头的

平均市盈率差不多在30%左右，基本上是

2000年一半的水平。

杨德龙称，目前科技股估值已经上升到

不可持续的水平，加上新一轮财政刺激搁浅，

地缘政治紧张，这些利空因素共同导致美股

暴跌，此前难以持续的上涨如今遭到资金的

抛售，也在情理之中。

北京商报记者 杨月涵

苹果和 《堡垒之夜》 开发商Epic

Games的对峙进入了新阶段，不好惹的苹

果一纸诉状反将EpicGames告上了法院。

这并不意外，作为苹果抽成规则的破坏者，

EpicGames注定不会轻易达到自己的目

的。杀一儆百，一旦苹果给EpicGames开

了绿灯，那么效仿者也会接二连三地来挑

战苹果的权威。而即便对于“苹果税”的不

满者此起彼伏，但实际上到目前为止仍未

有人真正能在和苹果的对峙中占得上风。

苹果不是吃素的，在关停了Epic

Games的账户之后，又对后者发起了反

诉。当地时间8日，苹果向加州奥克兰联邦

法院提交了一份文件，指控这家游戏公司

违反了与苹果公司之间的合同，并要求

EpicGames停止在《堡垒之夜》游戏中使

用自建的支付系统，同时寻求资金赔偿，以

弥补其费用损失。

“EpicGames在这场纠纷中开了第一

枪，它的任性、无耻和非法行为不能被放任

不管。”苹果在文件中表示，“虽然Epic将

自己描绘成一家现代企业‘罗宾汉’，但实

际上它是一家价值数十亿美元的企业，却

根本不想为自己从AppStore应用商店获

得的巨大价值支付任何费用。”

双方的矛盾始于8月13日。当天晚间，

EpicGames推出了一项以折扣价格购买

角色服装和武器的新功能，只要玩家直接

付款给EpicGames，就能得到20%的游戏

内货币折扣。这种直接付款的新支付方式，

可以绕过苹果30%的抽成机制。

而这30%的抽成正是业内熟知的“苹

果税”，苹果随即将《堡垒之夜》从自己的应

用商店下架。而EpicGames则向加州北区

地方法院指控苹果对其应用程序的内购分

销“施加了不合理的限制，并非法保持完全

垄断”。之后，苹果于8月28日正式停用

EpicGames所有开发者账号，且切断其

iOS/Mac开发工具权限。

虽然坐拥全球最畅销游戏《堡垒之

夜》，但在和苹果的拉锯中，EpicGames显

然稍逊一筹。

毕竟，《堡垒之夜》的确从苹果的App

Store中收获不少。本月初，SensorTower

发布的预估数据显示，《堡垒之夜》2018年

3月登陆AppStore至今，其总收入已经达

到12亿美元。《堡垒之夜》移动端总下载量

将近1.44亿，1.33亿来自AppStore。

从数据来看，下架无疑会对《堡垒之

夜》造成影响。为此，即便仍然未与苹果握

手言和，EpicGames也在努力争取让《堡

垒之夜》先重新上架。上周五，EpicGames

向法官提出请求，阻止苹果公司将《堡垒之

夜》从AppStore应用商店中移除，称苹果

此举是针对游戏开发商在游戏中提供自己

的应用内购买方式的报复。

但EpicGames的这一请求遭到了法

官伊冯·冈萨雷斯·罗杰斯的拒绝，理由

是EpicGames并未受到任何损害，并且

EpicGames“在战略上选择了违反与

Apple的协议”。不过，好消息是，该法官

同意阻止苹果终止EpicGames的开发

者账户行为。这意味着法院给双方各打

了一板。

据悉，初步禁令听证会定于9月28日

举行，苹果和EpicGames之间的对峙还将

持续。其实发展到现在，这一诉讼战的意义

已经超越了两家公司本身的利益，外界都

在翘首以盼，一直以来被不少公司诟病的

“苹果税”究竟会何去何从。

“我们自己也交过这个苹果税，之前在

知识星球上有一个付费内容，如果苹果用

户要购买的话，就需要支付比其他支付方

式更高的费用。”调戏电商创始人冯华魁告

诉北京商报记者，App在苹果的应用商店

内上架前就已经交过费用了，按理说，上架

后用户和App之间的交易应该和苹果没

有关系了，但用户若要通过苹果的支付方

式来支付，仍然绕不开这个费用，苹果也没

有给出具体的说明就定下了这个比例，这

其实有点不太合理。

冯华魁表示，“苹果税”一直是被全面

声讨的，App开发者肯定不太想交这个

“过路费”，但鉴于苹果的强势，一般也没有

办法绕开。

在EpicGames看来，苹果的抽成机制

涉嫌垄断，不过苹果却坚称自己提供的服

务能帮助开发者赚钱。根据苹果的说法，在

苹果应用商店2019年近1400亿美元的营

收中，有超过1160亿美元“完全进入了应

用开发者的口袋”。

有趣的是，日前Facebook曾表示，其

新版应用程序遭到AppStore拒绝上架，

原因是Facebook提醒用户在网络订购虚

拟票券时，其付款将会遭到苹果抽成，而

苹果认为“这是非必要信息”。对于“苹果

税”的制定理由等问题，北京商报记者联

系了苹果方面，不过截至发稿还未收到具

体回复。 北京商报记者 陶凤 汤艺甜

正在黎巴嫩访问的意大利总理孔特8日

表示，意大利将继续向黎巴嫩提供支持，同

时希望黎巴嫩尽快组建新政府。

孔特当天到访黎巴嫩，分别会晤黎巴嫩

总统奥恩、议长贝里以及候任总理阿迪卜

等。他在与奥恩会谈结束后举行的记者会上

说：“意黎两国关系悠久且密切，意大利一直

并将继续向黎巴嫩提供支持。”他表示，黎巴

嫩首都贝鲁特港口区大爆炸发生后，意大利

立即向黎巴嫩提供了人道援助，包括派遣救

援队、医疗队以及提供野战医院等。

孔特同时表示，希望黎巴嫩尽快组建新

政府，以启动重建进程并实施黎巴嫩民众及

国际社会所期望的改革。

8月4日，贝鲁特港口区发生大爆炸，造

成至少190人死亡、6500多人受伤。8月10

日，时任黎巴嫩总理迪亚卜宣布政府集体辞

职。8月31日，奥恩任命阿迪卜为新总理，并

授权其组阁。

8月30日，黎巴嫩看守政府发布报告

中称，8月贝鲁特港口爆炸事件中的死亡

人数已上升至190人，超过6500人受伤，3

人失踪。

据黎巴嫩政府披露，爆炸的原因是海关

部门2014年收缴的2750吨硝酸铵在仓库保

存不善。贝鲁特被认定为灾区，并宣布实施为

期两周的紧急状态。随后该市爆发了反政府

集会，黎巴嫩总理迪亚卜宣布政府集体辞职。

同时，疫情也困扰着黎巴嫩，当地时间8

日，黎巴嫩政府宣布自当日起将每日宵禁时

间调整为凌晨1时至早上6时，并适度放宽部

分疫情防控措施。 北京商报综合报道

8日，在黎巴嫩首都贝鲁特，意大利总理孔特（中）到访由意大利提供的野战医院。新华社/图

荩苹果股价年内累计上涨接近60%

荩特斯拉股价年内累计上涨近295%（过去一年涨幅超过625%）

荩纳指年内累计上涨了20%

荩 3月23日-9月2日，苹果、Facebook和亚马逊股价均至少上涨85%

荩连跌3个交易日后

六大科技公司市值损失超1万亿美元

其中苹果损失3180亿美元

Facebook损失890亿美元
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是投资者担心出
现泡沫的地方。

科技股 泡 沫 时
期， 科技股的平
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