
净利增长凤毛麟角

截至9月10日，北京商报记者统计发现，

包括360数科、乐信、小赢科技、信也科技、趣

店、嘉银金科、宜人金科等至少7家美股上市

金融科技企业公布了未经审计的二季报。从

营收数据来看，7家公司交出的答卷喜忧参

半，另从净利润来看，二季度美股上市金融科

技公司整体业绩出现下滑，获得同比增长的

可谓是凤毛麟角。

根据财报披露的营收数据，7家上市金融

科技企业中，包括360数科、乐信、信也科技3

家机构均实现了营收同比增长，其中360数科

营收达33.4亿元，相较上年同期增长50%；乐

信营收同样突破至30亿元，同比增速为19%；

此外信也科技录得营收18.11亿元，同比增速

为10.3%。

但另外4家机构营收则出现不同程度的

下滑。例如嘉银金科营收为2.45亿元，同比下

降61.5%；宜人金科录得营收7.547亿元，同比

下降65.95%；小赢科技营收3.879亿元，同比

下降51%；趣店营收则为11.67亿元，同比下降

47.4%。

净利润方面，包括360数科、乐信、信也科

技、趣店、嘉银金科5家机构均取得净利润为

正。不过，在增速上，仅360数科一家公司实现

同比增长，其他6家机构则分别出现了不同程

度的下滑。

无论从收入还是净利润方面来看，部分

公司二季度的业绩表现可圈可点。例如二季

度360数科实现净利润8.77亿元，相较上年同

期增长41.8%，非美国通用会计准则下

（Non-GAAP）净利润为9.42亿元，同比亦增

长36.2%。信也科技和乐信，尽管净利润同比

出现一定幅度下滑，但二者分别实现

Non-GAAP净利润5.759亿元、5.41亿元。

但二季度仍有美股金融科技上市公司

陷入亏损。其中，宜人金科从上年二季度净

赚2.399亿元转为今年二季度净亏2.694亿

元，此外，小赢科技也在二季度报亏3.259

（Non-GAAP）亿元。

三季度有望“回血”

部分机构亏损的原因与信贷环境下行、

行业严监管以及存量资产处置上受到拖累等

因素不无关系。嘉银金科方面回复北京商报

记者称，二季度整体业绩表现符合预期，净利

润同比下滑主要原因是严格执行“三降”政

策，压减业务规模。从环比看，嘉银金科净利

润已连续两个季度上涨。

小赢科技相关负责人亦回应北京商报记

者称，由于特殊时期对社会和经济各方面的

影响，其继续面临巨大挑战。

“为保护出借人权益，公司利用自有服务

费收入向出借人进行了垫付。回款管理成本

的增加、借款人垫付的增加，是导致宜人金科

二季度出现亏损的主要原因。”宜人金科方面

就亏损一事称。

不过，各机构预计三季度业绩有望恢复

增长。嘉银金科方面表示，随着网贷资产的逐

步压减，新增机构资金的不断涌入，以及风控

优化带来的资产质量提升，叠加疫情缓解、宏

观经济复苏，预计三季度将继续恢复增长。趣

店方面则称不便回复。

小赢科技相关负责人表示，自三季度初

始，公司业务已经步入健康复苏的轨道，贷款

量上升、逾期率下降，7月均已回到2020年1月

水平，预计三季度贷款总额将环比增长20%

以上。在中国特殊时期稳定环境下，加上公司

加快提升收入和降低运营成本和费用，公司

预计可在2020年下半年恢复盈利。

宜人金科方面称，随着疫情得到有效控

制，国民经济运营快速恢复并保持稳定状态，

“客户关怀策略”会逐步减少适用范围，客户

还款能力得以一定程度恢复，此政策在三季

度的影响将大幅下降。

持续探索转型

虽然业绩出现分化，但从披露的数据不

难看出，多家金融科技公司仍在持续探索转

型中。北京商报记者注意到，早在2019年底，

信也科技就已完成平台资金来源全部通过机

构资金提供的战略转型。目前，信也科技披

露，已对接银行、消费金融公司、信托等30余

家持牌金融机构。与此同时，信也科技也在不

断谋划如何降低资金成本。在此次财报中，信

也科技透露，其二季度的平均资金成本约为

9%，新增资金成本已低于9%，预计在今年四

季度资金成本将进一步下降至8%左右。

360数科则披露，伴随着技术驱动作用

的不断增强，二季度，科技服务促成交易金

额逾146亿元，同比增长282.3%。科技业务

占比提升至26.9%，预计年底该比例将达

到35%-40%。此外，面向C端用户和B端用

户，360数科也在持续发力产品创新与场

景建设。

同样发力平台化的乐信，在二季度也首

度披露了互联网平台收入（依托互联网技术

而非金融业务带来的收入）达近10亿元，其中

平台服务收入4.19亿元，同比增长109%；乐

卡等会员服务收入超过2400万元。

麻袋研究院高级研究员苏筱芮告诉北京

商报记者，从二季度表现来看，业绩增长的公

司背后主要靠两方面推动：一是科技赋能，通

过加大B端机构合作、科技解决方案的输出等

来拓展科技业务规模；二是产品模式，通过创

新产品形态、深化异业合作等方式来拓宽服

务半径，在前端获客、增强品牌知名度上巩固

了自身优势。

分化将更明显

“一季度，在疫情冲击下多家借贷服务类

上市金融科技平台受到了明显冲击，撮合贷

款规模等指标均出现环比下滑，净利润也均

出现下降甚至转亏。在二季度，各家公司则出

现了较为明显的分化，如360数科等出现了同

比和环比的明显恢复，有些公司则继续表现

不佳。”在零壹研究院院长于百程看来，疫情、

国内外经济以及监管形势，均对金融科技公

司业务提出了挑战。

于百程认为，在疫情影响和利率红线下

调等背景下，客群质量、数据和技术能力以及

机构合作情况等因素将决定金融科技公司助

贷等业务的成本和收益，以及能否实现持续

盈利。未来看，金融科技公司的整体利润率可

能会下降，行业分化将会更明显，对金融科技

公司业务的精细化和规模化要求更高，部分

公司将会利用技术优势，拓展政务、产业和消

费服务。

针对金融科技公司后续突围方向，苏筱

芮进一步称，后续场景与产品将是关键。在场

景方面，可深入挖掘互联网优质场景，将自身

产品与服务择机嵌入；另在产品方面，应抓住

数字化转型的窗口期深化金融科技产品创

新，也可乘上各地金融科技监管试点的“东

风”积极主动申报创新项目。

北京商报记者 岳品瑜 刘四红
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美股上市金融科技企业二季报业绩逐渐披露。北京商报记者注意到，从营收、净利等数据来看，7家公司交出的答卷喜忧参半，且业绩

分化加剧。其中，360数科公司无论是营收还是净利均实现同比增长；而宜人金科、小赢科技、趣店等公司业绩下滑明显。在分析人士看

来，疫情影响和利率红线下调等背景下，客群质量、数据和技术能力以及机构合作情况等因素将决定金融科技公司助贷等业务的成本和

收益，以及能否实现持续盈利。未来，金融科技公司的整体利润率可能还会下降，行业分化将会更明显。

虽获得资管新规过渡期延期一年利

好，但处于转型期的银行理财产品正面

临发行量、收益率持续走低的现状：8月

309家银行共发行了6593款银行理财产

品，发行银行减少15家，产品发行量减少

422款，而封闭式预期收益型产品的平均

收益率更是创下近45个月新低。对此，分

析人士指出，银行理财收益率在未来一

定时期内将保持下行，各银行须不断提

升自身投研能力、加强外部合作，以迎接

净值化时代的挑战。

9月10日，北京商报记者从普益标准

理财月报获悉，今年8月，各类银行理财

产品发行量普降。具体来看，国有行、股

份行、城商行、农村金融机构当月发行量

分别减少98款、83款、48款和194款，发行

量占比分别为19.99%、14.73%、40.16%

和22.87%；其中，国有银行、股份行、农村

金融机构当月发行量占比较上月分别下

降0.19、0.3、1.39个百分点，城商行当月发

行量占比较上月增加1.73个百分点。唯有

外资银行8月发行量增加1款，但该类型

银行发行量仅占2.24%。

发行量下降的同时，银行理财产品

的收益率表现也不尽如人意。数据显示，

8月银行封闭式预期收益型产品平均收

益率为3.75%，较上期减少0.03个百分

点，创下近45个月以来新低；开放式预期

型产品的收益率也呈下降趋势，其中，股

份制商业银行半开放式产品收益率连跌

7个月，8月收益率为4.09%，较上月下降

0.03个百分点；股份制商业银行全开放式

产品收益率为3.69%，银行同类产品收益

率表现均在3.7%以下。

麻袋研究院高级研究员苏筱芮表

示，银行理财收益率走低原因有二，一是

资管新规后理财产品持续整改，一些具

有错配特征的“高息”产品在监管重压之

下逐步淡出市场；二是疫情后的货币宽

松政策促使市场利率走低。

普益标准研究人士表示，长期来看，

理财产品收益率主要受流动性因素影

响。当前货币政策的实施也意在引导利

率下行，降低实体企业的融资成本，因此

理财产品收益率在接下来的一定期间

里，或都将保持总体下行的趋势。但他认

为，货币政策不会大水漫灌，未来市场流

动性将处于合理充裕状态，因此银行理

财收益率也不会无下限走低，投资者可

以多配置较长期限的理财产品。

理财产品收益率缺乏竞争力是银行

理财吸引新客户、做大规模的主要瓶颈。

一位银行理财经理告诉北京商报记者，

由于收益率走低、市场竞争加剧，银行理

财产品“越来越难卖了”。此外，向存量客

户销售新产品难度较大，她表示，银行客

户群体以中老年为主，风险偏好较为保

守，更加青睐本金安全的存款类产品。

但资管新规发布后，银行保本理财

产品规模快速压降，净值型产品占比大

幅增长。而从净值型产品期间收益率排

名来看，其收益率上限不断提高，市场

竞争潜力强劲。普益标准监测数据显

示，8月收益率最高的净值型产品为工

商银行发行的“中国工商银行境外专项

理财产品2019年第1期”，期间年化收益

率高达159.59%，创下今年以来新高。收

益率上线刷新的同时，波动性也在增

大。招商银行发行的“私人银行中证500

指数增强3号理财计划”，8月期间波动

性达452.26。

招商银行行长助理刘辉在中报业绩

发布会上也表示，保本老产品存量能否

平稳压降是银行能否做大理财规模、提

高理财收入的重要影响因素。他指出，

“刚兑型产品”就像双刃剑，如果它们的

无风险成本高而又不能有效压退的话，

净值型产品的发展也会受到一些制约和

障碍。所以，随着老产品的退出和承接工

作的推进，理财子公司发行的净值型新

产品也将实现更快的增速。如果银行理

财规模实现有效、平稳增长，收入的增长

也就水到渠成。

普益标准研究人士指出，在净值化转

型过程中，各银行必须不断提升自身投研

能力，提高产品收益率。长远来看，银行可

通过与外部资管机构合作，借助其成熟的

投研体系，优化产品配置，例如目前很多

银行都通过与信托、基金、证券资管和保

险资管等机构合作探索“固收+”的产品模

式提升产品收益率。目前净值型产品主

要以固收类产品为主，该类产品虽具有

较低的风险，但收益也较低，预计未来各

银行将更多拓展权益市场，配置权益资

产以提高产品收益率。

北京商报记者 孟凡霞 实习记者 杜晓彤

北京商报讯（记者 孟凡霞 刘宇阳）证监会明
确准予2只深港ETF互通产品注册不足两周，银华

工银南方东英标普中国新经济行业ETF（QDII）以

及嘉实恒生中国企业ETF（QDII）就分别将于9月

11日和9月14日开启发行工作。北京商报记者9月

10日了解到，2只基金均聚焦于在海外市场上市的

优质国内企业标的指数。有分析人士指出，推出深

港ETF互通产品有助于进一步推动深港金融市场

互联互通，也为两地投资者提供多元的投资选择，

产品初期或处于发展阶段，但未来在行情的助推

下有望迎来规模增长。

9月11日，银华基金旗下银华工银南方东英标

普中国新经济行业ETF（QDII）正式募集，计划募

集截止日为9月22日，基金托管人为工商银行。正

如基金名称显示的内容，该基金主要投资于工银

南方东英标普中国新经济行业ETF，而标的ETF

则跟踪标普中国新经济行业指数（A股上限），于

2016年12月在香港联交所上市交易。

此外，嘉实基金旗下的嘉实恒生中国企业

ETF（QDII）也明确了将在9月14日正式发行，并

计划在9月18日结募，基金托管人为招商基金。根

据招募说明书显示，该基金的标的指数为恒生中

国企业指数。从上述内容不难看出，虽然2只深港

ETF互通产品跟踪的指数有所不同，但同样聚焦

于在海外市场上市的优秀中国企业。

据了解，标普中国新经济行业指数是全球范围

内上市的中国优秀新经济企业的集合，以标普中国

及香港总市场指数成份股为备选样本股，从中选出

可以反映中国新经济增长相关行业的、市值不低于

25亿美元，且近3个月日均成交量不少于800万美

元的标的，覆盖港股、美股、沪市、深市四大市场。

而恒生中国企业指数则由恒生指数公司编

制，反映在香港上市的中国公司的表现，为投资者

提供更丰富的指数化投资工具。据嘉实基金介绍，

恒生中国企业指数代表了中国在香港资本市场上

市的优质资产，随着中国经济复苏、景气度提高，

指数标的基本面有望逐步改善。

今年8月28日，证监会发布公告称，准予2只深

港ETF互通产品注册，产品由境内基金管理人在

境内设立，将不低于90%的基金净资产投资于香

港单只目标ETF，且基金份额在深交所上市交易。

证监会相关负责人表示，推出深港ETF互通

产品有助于进一步推动深港金融市场互联互通，

实现更大范围、更高层次的对外开放；有助于进一

步丰富跨境基金产品体系，为两地投资者提供更

加多元的投资选择。

嘉实基金也认为，推出互通产品是国内资本

市场对外开放的重要一步，具有深远的意义。从市

场现状与趋势来看，香港市场持续向好，南向、北

向资金增强流动。相关数据显示，2014年以来截至

2020年9月初，南向资金涌入香港市场超过1.3万

亿元，北向流入累计超过1.1万亿元，资金双向流

动、互联互通为该产品提供持久动力。此外，香港

市场近年来逐步放开了对“同股不同权”等的限

制，竞争力提高，市场发展向好。

前海开源基金首席经济学家杨德龙则指出，

过往公募基金投资者在港股市场的布局上，还是

主要集中在以港股通或沪港深主题基金等主动型

产品，被动投资类的指数基金以及ETF产品则相

对较少，此次即将开启发行的深港ETF互通产品

有望为这一投资领域补充新的产品。不过，需要注

意的是，这类产品的发展趋势也与相应市场的表

现息息相关，初期或还是在一个发展阶段，若未来

市场行情向好，则产品规模也有望明显增长。

2.45亿元

30亿元

7.547亿元

嘉银金科

小赢科技

宜人金科

趣店

信也科技

乐信

360数科

0.411亿元

3.879亿元
-3.259亿元

-2.694亿元

5.759亿元

0.299亿元

5.41亿元

9.42亿元

二季度赴美上市金融科技机构
营收及净利情况
■ 营收 ■ Non-GAAP净利润


