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百亿国资到位 威马传统思维未解

海关调查股价闪崩 金斯瑞生物踩红线？

100亿融资落地

作为今年第四家获得融资的造车新势力

企业，威马汽车宣布完成D轮融资，总融资额

为100亿元，成为造车新势力中单轮融资最多

的企业。

本轮融资由上海国资投资平台及上汽集

团联合领投，百度与海纳亚洲创投基金（SIG）

继续参与此轮融资，其他参投方还包括湖北

长江产业基金、苏州昆山产业基金、湖南衡阳

国有投资平台等投资机构。这意味着，威马本

轮融资引入上海国资作为背书。威马相关负

责人表示，本次D轮融资的完成，体现出投资

者对威马汽车战略、市场定位及长期发展的

信心。

据了解，2019年3月威马汽车完成总额30

亿元的C轮融资。随后，威马创始人、董事长兼

CEO沈晖宣布启动D轮融资并称寻求全球投

资者融资，筹集最多达10亿美元资金。不过，

受疫情等多重因素影响，威马在海外的融资

计划受阻，使其开始转向国内融资。

资料显示，2016年启动融资至今，威马汽

车共8次融资，累计融资金额超300亿元。事实

上，加速融资的不止威马汽车。今年以来，蔚

来先后通过可转债、引入战略投资累计融资

100亿元；7月理想汽车也宣布获得5.5亿美元

新融资。据统计，截至今年3月，蔚来汽车累计

融资440亿元，此外理想和小鹏目前融资均超

200亿元。这意味着，威马汽车融资额仅次于

排名第一的蔚来汽车。

乘用车市场信息联席会秘书长崔东树表

示：“现阶段造车新势力依旧需要靠外部‘输

血’支撑经营，融资支持越多，在今后的竞争

中更具优势。”

尴尬的第四

除获得更多资金支持，D轮融资落地时间

节点正值威马上市关键时刻，而百亿元融资

的背后，是威马急于提升资本市场的信心和

核心竞争力。

早在2018年，沈晖便表示，威马将寻求海

外上市可能性，但两年过去资本市场没有等

来威马上市的消息，而竞争对手蔚来、小鹏、

理想却已经齐聚美国“敲钟”。3家造车新势力

企业先期在资本和市场层面的快速推进，威

马汽车也宣布将全力抢滩“科创板新能源第

一股”。有消息称，在完成D轮融资后，威马汽

车将于年底开始申报科创板。

不过，威马想登陆科创板并不容易。去

年，威马汽车销量跻身国内造车新势力第二

位，但进入2020年，威马汽车“出局”，排名降

至第四位。数据显示，今年8月，威马汽车销量

为2057辆，同比增长143%。然而，威马汽车销

量的翻倍增长依旧不敌竞争对手，蔚来、小

鹏、理想在今年8月销量均超过威马。其中，蔚

来汽车销量同比增长超100%。

“在威马汽车被挤出国内造车新势力前

三局面下，难免会让资本市场失去信心，此时

100亿元融资到位，不仅能为威马带来强大资

金支持，更能挽回资本市场的信心，同时让威

马的账面成绩更容易通过科创板审核，加快

上市进程。”汽车行业专家颜景辉表示。

D轮融资到位在上市前增强市场信心的

同时，也将为威马汽车提升产品竞争力。按照

威马汽车规划，未来3-5年将招揽3000名工

程师，并将前瞻技术快速用于主流价位的量

产产品和服务，制造出具备万物互联能力的

汽车。品牌建设及渠道拓展方面，威马汽车将

加速推进“千城千店”计划，并打造“人-车-

环境”相互融合的智能科技生态圈。威马相关

负责人表示，募集资金将主要用于智能技术

研发、品牌建设、数字营销和渠道拓展等。

在崔东树看来，不论技术研发还是铺设

渠道，都需要大量资金投入。威马在上市前发

布规划并得到100亿元融资，能够更好地帮助

其增加上市筹码。

卖点在哪

业内人士认为，尽管100亿元融资到位后

能帮助威马加强研发和布局，解决眼下上市

的困局，不过眼下的布局能否在威马上市后

获得一个好的开局仍未可知。

不同于蔚来、小鹏、理想三位创始人李

斌、何小鹏、李想出身互联网行业，沈晖出身

传统造车领域，从吉利到沃尔沃，沈晖有着丰

富的传统造车经验。凭借自身传统造车优势，

2018年威马推出EX5后，该车型主打大空间

性价比，一度收获市场好评。

不过，近两年，威马始终在用EX5底盘、

三电技术做简单修改推出新款EX5和EX6，

而相比竞争对手蔚来EC6到ES8从低到高的

产品布局、小鹏SUV＋长续航轿车的产品序

列，威马较弱的产品竞争力开始初显。

不仅产品，相对沈晖的传统造车路线，

蔚来和小鹏则更多追求打造汽车生态圈，或

在智能科技领域实现突破，在上市后讲好

“故事”。

事实上，沈晖也意识到这点，为让威马在

上市后更有卖点，此次D轮融资主要还是要打

造智能化。威马未来将打造强化智慧座舱、数

字化架构和平台化三电系统、深入自动驾驶

技术研究，并推动威马推动“IdeaL4”科技战

略落地。业内人士表示，沈晖想要将蔚来和小

鹏的优点集合在威马身上，帮助企业突破。

然而，在销售模式上，威马依旧颇为传

统。相比蔚来等造车新势力企业打造的直营

销售模式，威马的“合伙人”店模式依旧不能

脱离传统经销商，在渠道端资产过重。“造车

新势力需给消费者带来不同于传统购车的

体验，同时也让资本市场看到更多创新的可

能，如果威马汽车局限在传统领域不能转变，

上市后没有吸引投资人的‘亮点’，上市后很

难在资本市场获得更多关注和支持。”颜景辉

表示。 北京商报记者 刘洋 刘晓梦

威马汽车掌门人沈晖最近很焦虑。与美团王兴对赌威马能够跻身造车新势力前三，甚至喊话王兴：如果进入前三，希望能够

吃上王兴亲自送的外卖。然而，蔚来、小鹏、理想的朋友圈越发稳固，销量在第四位徘徊的威马，让沈晖在今年很难吃上这顿外

卖。同时，威马冲击科创板汽车第一股的想法，可能也要被已开始上市辅导的吉利截和。

好在，威马的上市“外卖”虽迟，但已在路上。9月22日，威马汽车宣布完成100亿元的D轮融资，由上海国资投资平台及上汽

集团联合领投。百亿元进场，威马再次拿到IPO的敲门砖。不过，出身传统车企的沈晖，能否凭借到位的百亿元扭转与造车新势

力“新三强”的差距，成为关键。

违规或与基因合成相关

根据金斯瑞生物披露的公告，中国海关

缉私部门对公司位于南京和镇江的办公地点

进行了检查，该检查是关于涉嫌违反中国法

律关于进出口的调查。在调查中，章方良目前

正处于监视居住状态。此外，公司还有4名员

工被拘留讯问。

北京市汇佳律师事务所律师邱宝昌在接

受北京商报记者采访时表示，监视居住是限

制人身自由的一种强制措施，被监视人不能

随便外出。经过调查后，存在拘留、逮捕及无

事释放、解除监视居住等情形。

业内分析金斯瑞生物被调查的原因与其

基因合成业务有关。据了解，金斯瑞生物以为

客户提供基因合成的服务起家。2004年，金斯

瑞生物在南京建立了研发基地。在基因合成

技术平台上，金斯瑞生物打造了一站式生命

科学CRO（合同研发）服务业务平台、完整的

抗体药物开发平台、工业酶表达系统生物技

术平台以及CAR-T细胞疗法平台。

国家对包括人体基因组、基因及其产物

的细胞在内的人类遗传资源有着严格监管。

2019年7月1日，《中华人民共和国人类遗传资

源管理条例》（以下简称《条例》）正式施行。

《条例》在1998年制定的《人类遗传资源管理

暂行办法》施行经验基础上，加大保护力度。

《条例》规定，如果有组织和个人违法进行人

类遗传资源买卖，将处以最高1000万元的罚

款。此外，国家还在推进生物技术研究开发安

全管理和生物医学新技术临床应用管理方面

的立法工作，与《条例》共同构成针对“基因编

辑”的监管。

金斯瑞生物相关负责人回应称，公司正

在配合有关部门进行一起案件调查。截至目

前，调查机关并未给出调查的具体信息与结

论，公司并没有收到任何官方信息表明公司

是否是被调查的主体。公司高度重视运营合

规守法，相信政府机构和司法体系，并会积极

主动地配合调查。

多次被质疑

作为一家港股上市公司，金斯瑞生物素

来低调。在资深投资者眼里，金斯瑞生物的基

因合成业务并不具有吸引力。

据了解，基因合成服务是一项代工服务，

仪器和技术虽然复杂，但利润较低。2016年披

露的一则公告让金斯瑞生物迎来资本市场的

高光时刻。2016年11月，金斯瑞生物发布公告

称，公司全资子公司南京传奇发明的肿瘤

CAR-T疗法在8位多发性骨髓瘤患者身上取

得了100%的有效率。自此，公司的股价从不

足2港元开始大幅拉升。到2018年1月，金斯瑞

生物的市值从不足20亿港元上升至最高625

亿港元。

股价不断飙升下，金斯瑞生物的业务引

来市场质疑。2018年9月，做空机构阎火研

究发布看空报告称，金斯瑞生物缺乏创新

研发CAR-T疗法的教育和产业经验；阎火

研究怀疑其CAR-T数据涉嫌造假，对其最

终估值仅为每股3.29港元。阎火研究的看

空报告同时提到，金斯瑞CAR-T在临床使

用中，有5位病人已经过世，公司没有进行

后续披露。

随后，金斯瑞生物发表声明对看空报告

中的质疑进行一一回应。目前，金斯瑞生物的

市值相较2018年大幅缩水。截至2020年9月

22日收盘，金斯瑞生物的总市值为220亿港元

左右。

医药行业投资人士李顼告诉北京商报记

者，CAR-T疗法又称嵌合抗原受体T细胞免

疫疗法，是一种治疗肿瘤的新型精准靶向疗

法。T细胞为人体白细胞的一种。在实验室，技

术人员通过基因工程技术，将T细胞激活，并

装上定位导航装置CAR（肿瘤嵌合抗原受

体），将T细胞改造成CAR-T细胞，利用其“定

位导航装置”CAR，专门识别体内肿瘤细胞，

并通过免疫作用释放大量的多种效应因子，

从而达到治疗恶性肿瘤的目的。

也有业内人士指出，在治疗过程中，产品标

准稍有不足或治疗过程一旦控制不好，CAR-T

疗法的副作用严重甚至于能危及生命。

回应：业务正常运转

若金斯瑞生物此次被调查的原因与业内

猜测有关，公司将受到处罚。2018年10月，科

技部官网首次发布6条人类遗传资源相关处

罚信息，包括复旦大学附属华山医院、药明康

德、昆皓睿诚、厦门艾德生物等在内的单位违

规利用人类遗传资源开展超出审批范围的科

研活动，以及违规将人类遗传资源携带出境。

科技部对上述公司作出警告、没收并销毁相

关项目中人类遗传资源材料、暂停受理公司

涉及中国人类遗传资源的国际合作和出境活

动的申请等处罚。

北京中医药大学国家中医药发展与战略

研究院副研究员邓勇在接受北京商报记者采

访时表示，金斯瑞生物董事长已被采取“监视

居住”措施，表明相关行政部门已经对金斯

瑞生物进入了实质调查阶段。若海关部门和

科学技术行政部门最终认定金斯瑞生物存

在前述违法行为，金斯瑞生物将可能会面临

行政罚款、停止相关人类遗传资源研究与商

业业务并对其重新整改的行政处罚。此外，

还将会给公司的名誉与价值带来严重损害，

也会对公司未来有关基因研发与生产业务的

行政审批埋下隐患。

对于此次调查事件对公司的影响，金

斯瑞生物相关负责人表示，公司目前位于

南京及镇江研发生产基地的生产经营活动

均正常进行，目前接收订单、生产和对国内

外发货都正常进行，完全可以保证客户需

求的按时交付。同时，作为上市公司，金斯

瑞生物拥有严格的合规体系及管理体系，

不会因为此突发事件而影响公司业务的正

常运转。公司会密切关注并及时沟通事件

进展，澄清误解。

目前，金斯瑞生物的业务具体分为医药

研发合同外包服务（CRO）、生物制药研发生

产外包服务、工业合成产品平台、细胞治疗业

务四大板块，公司的主要服务与产品包括基

因合成服务、蛋白表达服务、试剂抗体服务、

引物合成服务以及CRISPR/Cas9服务（基因

编辑技术）等。2020年上半年，该公司实现营

收1.66亿美元，其中CRO业务板块营收为1.15

亿美元；整体亏损1.13亿美元。

北京商报记者 姚倩

9月22日，金斯瑞生物科技股份有限公司（以下简称“金斯瑞

生物”）股价闪崩，跌幅最高超过25%。此前一天，金斯瑞生物发布

公告称，公司两处办公地点接受了中国海关缉私部门的检查，公

司董事长、 非执行董事兼控股股东之一章方良正处于监视居住

状态。对此，金斯瑞生物在接受北京商报记者采访时表示，公司

并没有收到任何官方信息表明公司是否是被调查的主体， 目前

业务正常运转。但有业内人士指出，若金斯瑞生物此次被调查的

原因为业内猜测的违规携带人类基因出境，公司将受到重罚。

·威马融资情况一览·

2016年8月A轮 融资金额 10亿美元

2017年11月pre-B轮 融资金额 未披露

2017年12月B轮 融资金额 10亿美元

2017年12月B+轮 融资金额 未披露

2018年2月战略投资 融资金额 未披露

2018年3月战略投资 融资金额 未披露

2019年3月C轮 融资金额 30亿元

2020年9月D轮 融资金额 100亿元

·金斯瑞生物四大业务板块·

●细胞治疗业务

●医药研发合同外包服务（CRO）

●生物制药研发生产外包服务（CDMO）

●工业合成产品平台

·主要服务与产品·

●引物合成服务以及CRISPR/Cas9服务（基因编辑技术）

●基因合成服务

●蛋白表达服务 ●试剂抗体服务

2020年上半年

实现营收
1.66亿美元

CRO业务板块
营收

1.15亿美元
整体亏损
1.13亿美元

9月22日，金斯瑞生物股价跌幅最高超25%
截至2020年9月22日收盘

金斯瑞生物的总市值为220亿港元左右


