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部分银行产品发行“断档”

北京商报记者近日走访北京地区多家银

行网点发现，当前银行结构性存款多为不定

期发行，同时产品“断档”现象增多。

一家国有银行的理财经理向北京商报记

者表示，目前该行无结构性存款产品在售，之

前发行的结构性存款产品到期收益较低，也

不推荐客户购买。一家股份制银行的理财经

理也告诉记者，该行没有结构性存款产品在

售，同时，该工作人员向记者介绍了一款保本

保息的大额定期存单产品作为替代推荐。

此外，银行结构性存款产品发行渠道也

受到了限制。在一家城商行的网点，一位理财

经理在向记者介绍该行唯一一款在售的结构

性存款产品时表示，“现在我行的结构性存款

不会像原来一样每期都有、且支持在手机银

行购买，现在仅能在营业网点购买”。

金融监管研究院副院长周毅钦对北京商

报记者表示，由于前期在产品设计上存在“假

结构”的嫌疑，因此不少银行根据属地监管的

要求，对产品进行了重新的布局和调整，如果

仍没有达到监管整改要求的，自然要面临“断

档”的窘境。

不过，在北京商报记者走访过程中，也遇

到了多家银行结构性存款产品销售火爆的情

况。“结构性产品的发行和运作对机构提出了

更高的要求，机构表现分化比较明显，管理能

力较强的机构产品发行和运作较为火爆，部

分机构则出现‘断档’情况。”对于上述冰火两

重天的发行销售情况，一位国有大行内部人

士对北京商报记者如是说。

“口头”许诺高收益情况仍存

区别于银行其他存款，结构性存款是指

商业银行吸收的嵌入金融衍生产品的存款，

通过与利率、汇率、指数等的波动挂钩或者与

某实体的信用情况挂钩，使存款人在承担一

定风险的基础上获得相应的收益。

在收益方面，北京商报记者走访银行网

点时发现，目前部分商业银行在产品推介方

面还存在着变相许诺保本保息的问题。例如

一家城商行的理财经理向记者推荐的某款R1

风险的3个月期挂钩Libor结构性存款，预期

年化收益率1.4%-3.5%。他表示，这类产品一

般都能达到最高收益率，没有拿到过最低收

益率。

根据该产品说明书，从产品结构上看，目

标区间资产利率范围为-2.35%（含）至3.1%

（含）。该存款挂钩Libor价格水平为3个月

Libor美元利率价格。从收益区间来看，产品

存续期内该价格水平始终在目标区间内，则

存款人预期到期收益率可达到最高3.5%；始

终在目标区间外，则预期到期收益率为1.4%。

北京商报记者查询Wind数据发现，3个

月Libor美元利率自2008年11月后再未突破

3%，且未有低于0的价格水平出现。对此上述

国有大行内部人士表示，这种产品从结构上

看查不出来实质的违规，但存在变相刚性兑

付的嫌疑。

融360大数据研究院分析师刘银平对北

京商报记者指出，根据监管要求，银行要严格

区分结构性存款和其他存款，银行工作人员

可以向投资者介绍产品的历史收益情况，但

不得明示或暗示产品能达到高收益。“部分银

行在产品收益结构设计方面仍然存在不合规

的地方，部分银行发行的结构性存款仍然能

以极高概率获取较高的收益率。”

规模压降达标难度大

结构性存款曾一度被视为保本理财产品

的替代品，成为各大商业银行的揽储利器，然

而近年间部分银行结构性存款业务快速发展

中出现的产品运作管理不规范、误导销售、违

规展业等问题也引得监管多次出手规范。

2019年10月18日，结构性存款迎来纲领性

文件，银保监会发布了《关于进一步规范商业

银行结构性存款业务的通知》，“结构性存款

新规”设置一年的过渡期。此后，监管部门也

曾多次针对结构性存款整改提出要求。

根据央行最新公布的数据显示，据北京

商报记者统计，截至9月末，我国中资银行结

构性存款规模约为8.98万亿元，这也是结构性

存款规模自今年4月末创下约12.14万亿元的

历史新高后，连续5个月压降后的结果。当前

不足9万亿元的结构性存款规模已经低于去

年12月末的9.6万亿元，目前第一阶段目标已

达成。

不过，若根据年初规模的2/3，即6.4万亿

元计算，结构性存款规模仍有约2.58万亿元的

压降空间。谈及能否实现这一要求，周毅钦指

出，“有点儿难，部分银行可能需要完全暂停

发行新产品才能达成”。他进一步解释，结构

性存款的大概平均久期为3-4个月，也就意味

着，如果要压降到监管目标，9月后银行理论

上不再新发，让产品自然到期即可达成。

这一说法得到银行业人士的认同，某银

行内部人士坦言，目前结构性存款的压降难

度非常大。刘银平也表示，目前来看银行距离

该目标差距较大，四季度压降压力也会更大。

“量价”齐跌格局料将持续

或是为了赶在年末前到期，最新银行发

行的结构性存款产品期限已有明显缩短。根

据融360大数据研究院向北京商报记者提供

的数据，9月发行的结构性存款平均期限为

113天，较上月缩短18天。与此前相比，1个月

以内超短期产品明显增加。

另外，伴随着结构性存款监管加码以及

市场环境的变化，银行提前终止结构性存款

产品的案例增多，北京商报记者注意到，包括

福建海峡银行、紫金农商行等多银行已宣布

提前终止部分产品。对此，有城商行人士对记

者表示，如有特殊情况，产品提前终止会提前

告知客户。

总体来看，银行结构性存款整改取得一

定的成效，不过仍有一些难题亟待解决。谈及

当前结构性存款产品存在的问题，周毅钦指

出，一是衡量真假结构的量化标准不清。例如

收益率多少为“远高于同期限存款利率水平

的保底收益”、概率多大为“几乎不可能触发

事件”。此类量化标准最终以各家商业银行自

我领会为准，导致监管政策的执行不统一。二

是各地监管机构的尺度不统一，各地对结构

性存款的监管松紧不一致导致银行间互相观

望情绪浓厚，打乱整改节奏。

对于未来的趋势，周毅钦指出，“未来大概

率将是‘量价’齐跌的格局。由于结构性存款的

‘非标’特点以及难以量化监管的特性，个人认

为未来将逐渐被监管部门边缘化。长期来看，

结构性存款会缓慢萎缩，银行的负债工具将以

同业存款、个人存单等标准化产品为主”。

“结构性存款规模会继续下降，另外，结

构性存款的资金成本较高，而随着流动性持

续宽松，银行净息差水平不断下降，很多银行

都表示要压降结构性存款成本，接下来结构

性存款的实际收益率会继续走低。”刘银平进

一步表示。

北京商报记者 孟凡霞 马嫡

10月18日，“结构性存款新规”迎来一周年，12个月过渡期已至，银行结构性存款

发行及整改情况如何备受市场关注。北京商报记者走访多家银行网点发现，结构性

存款产品设计逐步规范；在规模压降要求下，部分银行出现了结构性存款发行“断

档”情形。但照此前的监管要求年底前仍需继续压降超过2万亿元。对此业内人士指

出，想要达成这一目标存在难度，未来结构性存款大概率将是“量价”齐跌的格局。

今年以来中资银行结构性存款规模变化情况
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规模（万亿元）

1月

2月

3月

4月

5月

6月

8月

7月

9月

10.79

11.67

10.82

12.14

11.84

10.83

10.17

9.42

8.98

OKEx“黑天鹅”轰动币圈 中心化交易所露硬伤

亲测：法币交易“瘫痪”

自OKEx官宣私钥负责人配合公安机关

调查致无法完成授权，平台决定暂停提币后，

无论是OKEx交易平台还是OKEx交易用户，

近两日内都“如坐针毡”。业内关注的是，暂停

提币后，OKEx交易平台有何变化？私钥负责

人被查是否会对业务造成影响？带着疑问，北

京商报记者对暂停提币后的OKEx交易平台

进行了体验。

虽然注册在海外、定位为海外交易平台，

但目前OKEx仍可面向国内用户开放交易。10

月18日，北京商报记者通过访问OKEx运营人

员分享的注册链接，下载了OKEx官方App，

经过一系列流程后，成功注册。

北京商报记者注意到，OKEx交易平台主

要包括法币交易、币币交易、杠杆交易、合约

业务以及转币、借贷等衍生金融业务。

法币交易，即通过法定货币购买、出售或

交易虚拟代币资产。官方页面显示，OKEx平

台业务交易中，主要支持银行卡、支付宝、微

信支付三类交易方式。

北京商报记者体验发现，目前，OKEx币

币交易、杠杆交易、合约业务等业务一切如

常，且仍可正常充币。不过，所有关于法币交

易业务则全部无法进行，在多次操作后，页面

均显示暂无可交易的委托单。

此外，尽管不能进行普通提币，但OKEx

仍保留了内部转账通道。所谓普通提币，是指

用户可以将资产转至其他区块链地址，而内

部转账则仅可将资产提至其他OKEx或开放

交易所的账户中。记者注意到，OKEx开放的

交易所除了自身平台外，还包括久币网、以太

坊交易所、PICKCOIN、EXIPFS、七十三街交

易所等15家交易平台。

一资深业内人士告诉北京商报记者，关

闭法币交易平台，开放内部转账，主要是为防

止资金出逃。“目前还没查明问题，所以不能

让资金跑了。不过也不乏有监管影响的可

能。”该人士进一步称。

除了不能普通提币外，为何法币交易无

法正常进行？保留内部转账通道有何考虑？记

者就此向OKEx及欧科云链集团（原为OK集

团）进行采访，但截至发稿未收到正面回应。

上海对外经贸大学人工智能与变革管理

研究院区块链技术与应用研究中心主任刘峰

则告诉北京商报记者，一般来说，鉴于虚拟代

币冷硬钱包私钥最终的所有者都是直接或者

主要负责人，因此主要负责人被限制后导致

部分业务“瘫痪”是业内常态，但同时也透露

出了这一模式抵御风险能力较差。

“这说明了OKEx没有对最重要的资产设

计足够的风险避规流程设计，资产主要控制

者集中在一个人手中，风险较大。”一资深分

析人士进一步指出。

冒险：投机者“险中求财”

“近日我司部分私钥负责人正在配合公

安机关调查，目前正处于失联状态导致无法

完成授权。为了最大限度地保证客户的利益，

最长久地服务客户，已于2020年10月16日

11:00（香港时间）开始，OKEx决定暂停用户

提币。”10月16日，OKEx一则暂停提币公告

让币圈陷入恐慌。

北京商报记者第一时间向平台进行了求

证，当时有OKEx相关负责人称，暂时停止提

币属于私钥管理个人问题，平台运营不受影

响。此外，接近OKEx消息人士告诉北京商报

记者，其中个人原因是为配合警方办案。

暂停提币当天，财新报道称，有两位接近

OKEx的消息人士表示，该事件中配合公安机

关调查的正是OKEx创始人徐明星。此后，再

有媒体报道称，徐明星被警方带走或是因

OKEx可能涉嫌跨境洗钱。就此，北京商报记

者向欧科云链集团进行求证，后者未正面接

受采访，并称欧科云链集团与OKEx交易平台

没有业务交集，目前网上存在大量不实消息，

请以欧科云链上市公司公告为准。

10月18日晚20时，北京商报记者等到了

欧科云链上市公司的官方实锤，后者称，徐明

星目前正接受中国公安机关调查，该公司尚

未联络到其本人以核实该信息。事实上，北京

商报记者也曾多次尝试采访联系徐明星本

人，但长时间未获得回应。

除了欧科云联集团，给到回应的还有

OKEx平台CEO。该人士在微博上发声称，

“请大家放心，公司、业务、平台运营不受影

响，属于私钥管理人个人问题，暂时停止提

币，后续安排我们会第一时间公告，请大家以

公告信息为准”。

尽管交易平台CEO在个人微博上将该言

论置顶，但仍平息不了无数OKEx交易用户的

恐慌。10月16日后，OKEx旗下OKB价格走势

出现大量卖盘，且盘中迅速暴跌，一度跌超

17%。此外，虚拟代币主流币种比特币一度跌

逾3%，大多虚拟代币币种都出现不同程度的

下跌。截至10月18日20时40分，OKB在OKEx

交易平台报价4.35美元，跌幅6.37%。

币价暴跌下，既让无数币圈投资者夜不

能寐，也不乏部分币圈“投机者”试图险中求

财。不少投资者开始8折、9折收购用户手中的

OKEx平台虚拟代币，并窃喜道:“富贵险中

求，支持小额多笔交易、量大欢迎。”

通病：资产权力集中

“OKEx暂停提币从各方因素来看，应该

是负责人配合相关机关接受调查所致，在国

内虚拟代币业务并未被许可进行，因此出现

主要负责人被调查，导致交易所运营业务被

影响的现象也并不鲜见。这也反映了虚拟代

币交易业务被我国监管机构、执法机关持续

关注是大概率事件。”刘峰认为。

需注意的是，目前，所有虚拟代币交易所

在国内的交易都没有安全和法律保障。一从

业者告诉北京商报记者，当前大多虚拟代币

交易所均为中心化交易所，但交易所控制人

掌握着用户的资产私钥，除了负责人出事导

致交易无法正常进行外，虚拟代币交易所行

业也不乏会发生移动用户资产的情况。

“此次事件也将中心化交易所的硬伤暴

露了出来。”刘峰进一步告诉北京商报记者，

从全行业来看，资产权力集中、没有足够的备

付金机制、风控系统和合规系统的缺失基本

是币圈交易所的通病。

此外，麻袋研究院高级研究员苏筱芮同

样指出，OKEx所存在的问题是目前所有币圈

交易所存在的通病，结合行业情况来看，由于

国内币圈交易所并不像某些国家拥有正规牌

照，因此其内部管理、合规方面存在的缺陷较

大，存在的乱象中除了洗钱，还涉及到非法集

资甚至诈骗等。

刘峰认为，本次事件或将推动大部分中

心化交易所对财产安全、金融风险相关基础

设施的投入。对于交易机构而言，交易安全、

财产安全以及资金安全才是至关重要的。

苏筱芮则称，伴随着数字人民币的落地

推广进度加快，预计非法定虚拟代币的生存

地位将陆续受到挤压，基于监管在事前不认

可虚拟数字货币交易以及禁止非法ICO的严

厉态度，预计后续监管将继续从事中、事后

端着手，加大对此类交易的监测，以及加强

对非法金融的打击力度。对于机构而言，建

议在国内金融“持牌经营”的大环境下，非必

要不主动接触金融业务，以合规为本，远离

黑灰产交易。

北京商报记者 岳品瑜 刘四红

近两日，大型虚拟代币交易平台OKEx暂停用户提币突发事件轰动币圈。

10月16日OKEx官宣因私钥负责人配合公安机关调查， 平台决定暂停提币，

随后媒体曝出被调查者为OKEx创始人徐明星，被公安机关调查或涉嫌跨境

洗钱。10月18日，徐明星正接受中国公安机关调查一事获得实锤。同一天，北

京商报记者体验发现，目前OKEx仍可面向国内用户开放交易，虽然法币交易

关闭，但OKEx上的币币交易、合约交易等业务操作仍一切正常。在业内人士

看来，所有虚拟代币交易所在国内的交易都没有安全和法律保障，而此次事

件也恰恰将中心化交易所的硬伤暴露无遗。


