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字节跳动中国业务若单独上市，估值将超过1000亿美元

回应

地点
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保荐人

日活

曾与高盛沟通

6亿

快手

保荐人

日活

估值 或达到500亿美元

美银、摩根士丹利

3亿
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地点

不予置评

港股

时间 2021年一季度

字节跳动获得SIG海纳亚洲创投基金100
万美元A轮融资

2012年7月

字节跳动获得DST�Global、奇虎360�1000万美元B轮融资2013年9月

字节跳动获得红杉资本中国、新浪微博基金、顺为资本1亿美元C轮融资2014年6月

字节跳动获得红杉资本中国、建银国际10亿美元融资2016年12月

字节跳动获得Genaral�Atlantic�20亿美元E轮融资2017年8月

字节跳动获得软银愿景基金、KKR、春华资本、云锋基金、General�
Atlantic�40亿美元融资，估值800亿美元

2018年10月

字节跳动获得Tiger�Global�Management战略融资，估值1000亿美元2020年3月
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抖音快手港股IPO拼速

10亿债券违约 华晨：将努力解决

北京商报讯（记者 石飞月）近两年，关于
字节跳动上市的消息不时传出。10月26日，又

有消息称，字节跳动拟推抖音单独赴港上市，

已与投行沟通承销事宜。

对此，北京商报记者采访了字节跳动相

关负责人，对方表示公司正在考虑部分业务

上市计划，但还没有最后确定。

胡润研究院发布的《2020胡润全球独角

兽榜》显示，字节跳动以5600亿元估值蝉联全

球第二大独角兽。据外媒报道，字节跳动中国

业务若单独上市，估值将超过1000亿美元。同

时，考虑到抖音在字节跳动中国业务中占比

很大，若抖音单独上市，其估值也不会低。

虽然这两年关于字节跳动上市的传闻屡

见不鲜，但大多数都被否认。不过，上个月字

节跳动宣布，旗下的TikTok将组建新的董事

会和管理层，同期会开启新一轮不超过20%

比例的融资，如市场条件允许，TikTok将在

一年内在美国完成首次公开募股（IPO）。

TikTok希望通过IPO成为公众公司，完成公

司治理结构的调整，增加公司透明度。

也就是说，字节跳动有可能通过TikTok

和抖音在美股和港股两个市场上市。

有分析认为，这或许也是受到TikTok海

外业务受阻的影响。不过这也没能影响抖音

和TikTok的盈利能力，9月7日，Sensor

Tower商店情报数据显示，2020年8月，抖音

及其海外版TikTok在全球苹果商店和谷歌

商店收入超8810万美元，再次蝉联全球移动

应用（非游戏）收入榜冠军。其中，大约85%的

收入来自中国版本抖音；海外市场中，美国市

场排名第一，贡献了7.8%的收入。

字节跳动成立于2012年，是最早将人工

智能应用于移动互联网场景的科技企业之

一，业务布局非常广泛，旗下产品有抖音、今

日头条、西瓜视频、懂车帝、皮皮虾、番茄小

说、Faceu激萌、轻颜相机等。这两年，从本身

的短视频、信息流产品，再到手机、教育、游戏

等各大板块，该公司还在不断尝试新的增长

点。而抖音是字节跳动最具代表性的短视频

App之一。

与此同时，有消息称，抖音最大的对

手———快手公司也将在2021年一季度赴港上

市，美银和摩根士丹利为快手公司的保荐人，

估值目前已经摸高到500亿美元。双方的竞争

从短视频、电商等各个细分赛道一路延伸至

资本市场。

在短视频赛道上，抖音和快手已形成两

分天下之势，将其他对手远远甩下。公开资料

显示，据快手2月发布的《2019快手内容报告》

显示，快手日活在2020年初突破3亿。根据字

节跳动CEO张楠公布的抖音最新数据，截至

2020年8月，包含抖音火山版在内，抖音的日

活跃用户数已经超过6亿。

而就在上周，字节跳动首次定义了“中视

频”的概念，抖音将支持横屏，和西瓜视频一

起，共同建立字节跳动的中视频生态。中视频

指1-30分钟、以PGC内容为主的横屏视频，与

短视频相比，中视频绝大部分是横屏，PGC

（专业生产内容）占比更高，需要创作者投入

更多精力专门制作。据抖音中视频消费数据，

1-30分钟视频观看量已超过20%。

此外，抖音也在积极进行社交尝试，内测

“朋友”等多项熟人社交功能，弥补作为媒体

向的内容消费产品的社交短板。

根据抖音宣布的全新创作者扶持计划，未

来一年，抖音将投入价值100亿元流量资源，通

过流量扶持升级、服务手段完善、变现渠道扩

展三方面，帮助创作者在抖音赚到800亿元。

“短视频第一股”花落谁家尚未可知，但

今年抖音和快手都加快了商业化步伐，最明

显的就是加大了对直播电商的投入。

今年6月，字节跳动完成了一轮针对电商

业务的组织架构大调整，正式成立以“电商”

命名的一级业务部门，以统筹公司旗下抖音、

今日头条、西瓜视频等多个内容平台的电商

业务运营。

快手在直播电商领域也是不断加码，找

来“乘风破浪”的张雨绮成为快手电商代言

人，并签下了天王周杰伦。今年“6·18”期间，

快手和京东联手启动了“双百亿补贴”，是快

手电商首次启动大规模补贴。

据媒体报道，快手今年全年GMV目标设

定为2500亿元，而抖音直播电商的GMV目标

也高达2000亿元。临近“双11”，抖音和快手也

在紧锣密鼓地备战。

北京商报讯（记者 刘洋 濮振
宇）10月26日，对于10亿元债券违
约问题，华晨汽车集团控股有限公

司（以下简称“华晨集团”）方面回

应称：“当前资金确实出现暂时困

难，所以未能按期兑付到期债券，

集团正在积极努力研究解决办法，

相信华晨一定会积极妥善解决债

券问题。”

近日，有消息称，华晨集团规模

为10亿元的私募债“17华汽05”未能

按期兑付。资料显示，2017年10月华

晨集团发行“17华汽05”，当前余额

10亿元，票息5.3%，期限为三年，应

于今年10月23日到期兑付。

经济学家宋清辉表示，公司债

券违约往往与公司经营状况不佳、

负债率过高、流动资金紧张等问题

有关。如果违约债券不能及时获得

兑付，将会给公司发展持续带来负

面影响。

事实上，华晨集团面临的债务

压力远不止10亿元。评级机构东方

金诚发布报告称，截至今年一季度

末，华晨集团总负债达1226.75亿

元，资产负债率为69.93%，远高于

行业平均水平。其中，短期债务金额

为483.96亿元，长期债务金额

190.75亿元，短期债务压力较大。

除此之外，今年以来华晨集团

已18次登上被执行人名单。7月30

日，就团圆网络科技（北京）有限

公司申请对华晨集团进行财产保

全一事，法院裁定，冻结被申请人

华晨集团银行存款481.4万元或查

封其同等价值的财产。

对于公司面临的问题，华晨集

团副总裁、新闻发言人齐凯表示：

“今年确实很困难，不只华晨集团，很

多企业都遇到资金短缺这一流动性

问题。但无论辽宁省还是沈阳市，都

对华晨集团提供大量资金支持。危

机是短期的，随着经营状况改善和

疫情得到控制，华晨集团会逐渐走出

困境。”

据了解，华晨集团旗下共有4家

上市公司，包括在中国香港上市的

华晨中国、新晨动力及在A股市场上

市的金杯汽车和申华控股。虽然旗下

公司众多，但华晨集团的利润来源较

为依赖华晨中国旗下合资企业华晨

宝马。

财报显示，今年上半年，华晨中

国营收14.5亿元，同比下降23.85%；

净利润为40.45亿元，同比增长

25.24%。其中，华晨宝马净利润高达

43.83亿元，同比增长23.4%。不过，

如果扣除从华晨宝马得到的利润分

成，华晨中国其他板块总体亏损达

3.4亿元。

不过，华晨中国能从华晨宝马中

取得的利润分成，未来将面临减少的

风险。2018年10月，华晨集团与宝马

集团宣布，宝马集团在华晨宝马中

的持股比例将由50%变更为75%，股

权交割将于2022年正式完成。

根据华晨集团“十四五”规划，

2025年华晨集团销量规模将达

195万辆，其中包括110万辆乘用

车和85万辆商用车，而乘用车110

万辆的细分销量目标为华晨宝马

65万辆、中华30万辆、华晨新日15

万辆。

对于华晨集团最新销量状况，北

京商报记者联系华晨集团相关负责

人，但截至记者发稿，尚未获得回复。

老牌搜索平台百度和直播老前辈YY本

无太多关联，但各自的战略变动，让它们很

有可能走在一起。10月26日，有消息称，百

度收购YY国内业务的谈判已接近完成，YY

海外业务不在此次交易范围内，继续保持独

立运营。尽管YY相关人士对北京商报记者

回应：“不知道这个消息。”百度相关人士未

予回应，但鉴于百度发力直播、YY母公司欢

聚追求全球化，两者达成资本合作具有逻辑

连贯性。

资本层面无明显交集

“百度是不是要收购欢聚，已经官宣了

吗？”“看来是真的了，百度收购欢聚，YY股

票大涨。”“网传百度收购欢聚旗下的YY直

播。”……自10月23日起，职场社交平台脉

脉上，一系列来自百度员工、抖音员工、欢聚

员工的帖子引发热议。

在传出坊间消息的同时，YY股票大涨。

美国东部时间10月23日收盘价格显示，YY

股价上涨5.22%收于85.13美元，市值68.79亿

美元，达到一个月内的最高值，盘后YY股价

再涨0.41%至85.48美元。

有认证为欢聚员工的用户甚至贴出欢聚

CEO李学凌的朋友圈截图：“以前专注于战

斗，总想着赢。今后要专注于给别人提供价

值，把看似不可能完成的任务做成。”这被作

为是交易属实的证据。不过截至北京商报记

者发稿，欢聚相关人士并未确认该截图真伪。

从职业经历和所处赛道来看，百度和YY

分别是搜索和直播领域的先行者，但都属于

慢热型公司。

文渊智库创始人王超告诉北京商报记

者，“YY最早是做直播工会的，以秀场直播为

主，PC时代很赚钱，只不过现在没落了。百度

在PC时代，变现能力也很强。但是这两家公

司的创始人都比较佛系”。

在这起交易被曝之前，百度和YY、欢聚

的业务交集也不多。根据天眼查信息，从

2005年成立至2012年上市前，欢聚拿到的6

轮融资中，都没有百度的名字。百度投资的

文化娱乐公司名单中，也不见欢聚系产品的

身影。

直播加减法

其实，在百度与YY传出绯闻之前，百度

早已通过投资布局直播，最具代表性也是业

内人士人公认最遗憾的是入股快手。

2016年3月，百度参与了快手C轮融资，

是快手拿到的第一个BAT投资，但在此后的

公开资料中，百度再未出现在快手的投资人

名单中，腾讯和与阿里对外投资的重要盟友

云峰基金，继百度之后成为快手投资方。

将范围扩大到内容领域，百度却一直保

持着投资节奏，例如百度入股知乎；领投网易

云音乐、凯叔讲故事；增持掌阅科技等。具体

到泛直播赛道，百度投资了可提供直播电商

解决方案的有赞，于不久前入股电商直播服

务商“卡美啦”。

相反，欢聚则在不停做减法。今年4月，

腾讯全资子公司增持欢聚旗下游戏直播平台

虎牙2.6亿美元，成为虎牙最大股东，之后腾

讯又作价8.1亿美元收购欢聚所持虎牙的

3000万股B类普通股。

经历这一系列资本运作，欢聚在2020

年二季度财报中剥离了虎牙业绩。至

此，欢聚旗下的业务包括发家于国内的

YY、聚焦于海外市场的直播平台BIGO

和短视频平台Likee等。如百度收购YY

国内业务的传闻属实，欢聚的业务将集

中在国际市场。

比达咨询分析师李锦清告诉北京商报记

者，“这符合欢聚的整个战略方向”。依据在

于，2019年初，李学凌在回答“2019年YY的

战略中心有哪些时”，他的答案是：“专注做人

工智能和全球化。”发布2020年二季度财报

时，李学凌仍然强调，“尽管全球市场出现了

一些波动，欢聚将坚持全球化的战略大方向

不动摇，在全球拓展更多市场”。

对比各产品营收贡献，瞄准海外的产品，

营收贡献越来越多。2020年二季度，BIGO营

收占比首次超过一半，30.6亿元的营收额也

第一次高于YY的27.8亿元。

看上YY技术

百度持续加码直播的意图更加明显。10

月中旬，北京商报记者发现，百度推出一款名

为“音啵”的视频社交类App，产品设置突出

了直播。几乎同时间，百度上线了一款聚合类

泛视频App“百度看看”，将“直播”入口设置

在首页下方。

针对百度App这款核心产品，2020年以

来，百度CEO李彦宏和百度执行副总裁沈抖

曾多次强调，直播是百度App的业务重点。

为推广直播业务，李彦宏还曾亲自上线直播。

北京商报记者从百度相关负责人处了解

到，百度早在2017年就组建了直播团队，疫

情期间百度大幅增加直播内容比例，提供了

多场次的健康知识类直播。

针对电商直播，百度酝酿一年的度小店，

已经可以为品牌电商、内容电商等提供建店、

交易、结算、订单等能力，支持广告投放、分润

分销等商业模式，并在近期数次打出“直播+

电商”的组合冲击“双11”节点。

具体到百度收购YY国内业务，李锦清认

为，“很有可能是真的。现在市场中可以买到

的直播好标的不多了，快手准备IPO，抖音今

天也被曝光要赴港上市。再除去BAT旗下的

直播业务，百度能投资的，对方愿意放手的，

没几个”。

“一般来说，互联网业务的价格折损比固

定资产快，有人愿意买YY的国内业务，欢聚

应该很高兴。”王超向北京商报记者直言，“但

是百度总部在北京，YY在广州，百度拿下YY

国内业务之后，人员整合不好做，大概率是看

上了一些成熟的技术。”

北京商报记者 魏蔚

百度YY在一起？一个不停买一个连续卖

快手获得晨兴资本A轮融资数百万美元 2012年4月

快手获得了数千万美元B轮融资，由红
杉资本和晨兴资本联合投资

2015年1月

快手完成C轮融资，约为2.5亿元，由百度领投，红杉
资本、晨星资本等跟投 ，当时估值为20亿美元

2016年3月

快手宣布完成新一轮3.5亿美元的融资，由腾讯领投 2017年3月

快手宣布完成新一轮4亿美元融资，由腾讯领投 2018年4月

腾讯再度战略投资12.5亿美元，投后估值250亿美元 2019年8月

2019年12月
腾讯、云锋基金、淡马锡、红杉资本等投资30亿美元，投后估值

286亿美元


