
影石创新近年来业绩表现一览

后浪奔涌，A股资本市场已经出现了不少年轻人的身影，如今白手起家

的“90后”刘靖康也要来了。10月28日晚间，上交所官网显示，影石创新科

技股份有限公司（以下简称“影石创新”）科创板IPO获得受理，这也意味着

1991年出生的刘靖康要带着他的知名影像品牌Insta360影石来A股了。 伴随着

近400页招股书的披露， 影石创新从2015年创立至今的诸多发展细节也展现在公众

面前。北京商报记者注意到，中信证券成为了影石创新此次IPO不得不提及的重要角色，

担任保荐机构和主承销商的同时，还系公司股东，2019年底刚入股公司。中信证券先入股

后保荐的行为是否公允，还需要影石创新给出一个解释。

“90后”创业公司影石创新冲击IPO
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是时候考虑解决B股的问题了
周科竞

Laozhou�talking
老周侃股

A股低开高走上演独立行情
北京商报讯（记者 刘凤茹）隔夜欧美股

市重挫，其他亚太市场指数表现也不尽如人

意。受外围市场普跌的影响，10月29日早

盘，A股三大股指集体低开。不过三大股指

随后强势拉升并翻红。截至10月29日收盘，

A股三大股指集体收涨。A股再一次抵挡住

外围市场暴跌的不利影响，走出了相对独立

的行情。

交易行情显示，A股三大股指10月29日

早盘集体低开，其中上证综指低开1.02%，开

于3235.76点；深证成指开于13219.89点，低开

1.26%；创业板指低开1.3%，开于2635.69点。

不过，10月29日早盘低开后，相较于其

他亚太市场，A股展现出较强韧性。当日上午

深证成指率先翻红，随后创业板指、上证综指

也相继翻红。截至10月29日收盘，上证综指

收3272.73点，涨幅为0.11%；深证成指、创业

板指分别收于13519.66点、2699.92点，分别

上涨0.98%、1.1%。10月29日，沪深两市合计

成交7802.8亿元。

A股三大股指集体低开主要受到隔夜欧

美股市暴跌的影响。数据显示，道琼斯指数收

盘下跌943.24点，跌幅3.43%，报26519.95点；

纳斯达克指数下跌3.73%，报11004.87点；标

普500指数收盘下跌3.53%，报3271.03点。

财经评论员郭施亮认为，美股暴跌主要

离不开几个核心因素。首先，全球第二波疫情

暴发，在疫苗及特效药尚未大规模接种之前，

疫情仍存在很大的未知数，欧美日均新增确

诊数量大幅攀升，引发全球资本避险情绪的

持续升温。同时，美联储超宽松刺激政策还没

有超出市场预期。另外，美国经济基本面并不

稳定，随着疫情的再次暴发，复工复产自然受

到明显冲击影响。

在英大证券首席经济学家李大霄看来，

A股面临外围冲击不可避免，但有望展现出

十足的韧性。

A股企稳背后，消费股成主动力。10月29

日，行业板块涨跌互现。其中酿酒行业、医疗

行业领涨两市。个股来看，当日收盘，两市共

有1491只个股股价出现不同程度上涨。

对于后市的研判，国盛证券预测，从中长

期来看，资本市场建设加速，叠加机构资金持

续流入，继续看好机构牛、结构牛。当前A股

市场正处于一个由散户直接持股向间接持股

转变，居民资金通过公募基金、保险等产品间

接增配权益资产，机构增量资金持续入市的

趋势性进程中。

中原证券认为，预计沪指短线继续小幅震

荡的可能较大，创业板市场短线震荡整理的

可能较大。建议投资者短线谨慎关注新能源

汽车、新材料以及电子元件等板块的投资机

会，中线建议继续关注部分低估值绩优蓝筹

股的投资机会。

北京商报讯（记者 刘凤茹）2020年对于
延安必康（002411）来说，算是流年不利。从

被立案调查、分拆上市告吹到被处罚，延安必

康的糟心事一桩接着一桩。业绩方面，延安必

康表现同样很糟糕。10月29日晚间，延安必

康发布的三季报显示，公司今年前三季度的

归属净利润暴跌逾九成。自2017年以来，归

属净利润持续下滑的延安必康，该如何翻身，

又能否翻身？

据财报显示，今年前三季度延安必康实

现的营业收入约51.39亿元，同比下降21.5%；

对应实现的归属净利润约1276.84万元，同比

下降97.08%。报告期内，延安必康的扣非后

净利润同比下降81.44%。

今年三季度，延安必康的营收、归属净利

润均处于下降的态势。具体来看，延安必康今

年三季度实现的营业收入约16.3亿元，同比

下降30.61%；对应的归属净利润亏损约

2291.4万元，同比下降118.44%。

对于公司三季报业绩下滑的原因，北京

商报记者致电延安必康董秘办公室进行采

访，但对方电话未有人接听。

关于公司2019年归属净利润下滑的原

因，延安必康认为，公司医药生产板块受到国

家医药行业相关政策影响导致收入较同期有

所下降，利润同比有所下降；公司医药商业板

块润祥医药和百川医药，销售收入同比有所

增长，已完成承诺业绩，但利润贡献较低，综

上原因公司医药板块利润较同期有所降低。

发布业绩报告的同时，延安必康还发布一

则人事变动公告。延安必康董事会于近日收到

公司证券事务代表罗旭的离职报告，罗旭因个

人原因申请辞去公司证券事务代表职务。

延安必康称，根据上市公司相关规定，其

离职报告自送达公司董事会之日起生效，罗

旭离职后不再担任公司其他职务。

值得一提的是，业绩承压的延安必康，还

要进行更名。延安必康于2020年10月28日召

开第五届董事会第九次会议及第五届监事会

第八次会议，审议通过了《关于拟变更公司名

称及证券简称的议案》。延安必康拟将证券简

称变更为必康制药。

延安必康表示，拟变更公司名称及证券

简称能更好地体现公司业务，能更好反映公

司经营情况，适应公司业务的开展，推动公司

整体发展战略目标的实现，符合公司未来经

营发展规划。

“公司不存在利用变更公司名称及证券简

称误导投资者的情形，亦不存在损害公司和中

小股东利益的情形，公司名称及证券简称变更

符合公司发展的根本利益。”延安必康如是表示。

延安必康前三季度净利暴跌九成

中小板并入主板市场的预期越发强
烈， 管理层调整多层次资本市场的动作
将会加速，那么B股市场作为特殊时期的
特殊产物， 现如今已经失去了存在的价
值，本栏认为应早日解决，让多层次资本
市场更加合理。

早年间B股市场的出现，目的是让外
资能够买入中国股票， 主要还是为了吸
引外资、使用外资。于是有了使用美元或
者港元交易的中国股票，上海B股使用美
元结算，深圳B股使用港元结算。这些设
置在当时是很有必要的。 但是放在当今
的A股大市场里，B股显得那样格格不入
且有些多余。 以前外资不能买入A股，所
以愿意买入B股，现在又是QFII又是沪港
通、深港通，此外还有MSCI，外资已经可
以非常方便地买卖A股。此时的B股，大多
由内地投资者持有， 中国人拿着外币买
着中国的股票，可谓多此一举。

本栏认为，当A股市场处于相对高位
时，B股并入A股的做法可能会让市场感
受到利空，现在股市处于平衡市状态，正
是解决B股问题的好时机。一是A股投资
价值受到了投资者的认可，而且A股的体
量很大，B股的规模相对A股微乎其微，B
股的并入不会对A股股价构成太大的冲
击； 二是现在投资者对于新股的接受能
力相对较强，在新股发行之外，再增加一
些B股回归，也不会有太多的问题，而且
持有B股的投资者大多都是内地投资者，
他们在A股市场中卖出B股获得资金后，
有极大的概率还会买入其他A股，所以对
于二级市场不会构成大规模“抽血”影响。

B股问题早晚都要面对，不如趁着现
在时机合适下手解决。解决B股的办法有
两个， 对于A股、B股同时存在的公司，可
以让B股转换为A股直接上市交易。对于
只有B股没有A股的公司， 可以有两个办
法，一是在A股进行IPO，然后这些B股股
东以小非的身份等待解禁流通； 二是也
让它们直接上市交易，原有的B股股东直
接转换为A股，但这样上市可能会出现股
价非理性波动。

较早前，管理层曾试点了B股转H股
的工作，并取得了一定的效果，但是后来
就没有了下文。本栏认为，现在又到了可
以继续关闭B股市场的好时机， 让B股退
出历史舞台有助于提高金融市场运行的
效率， 也有利于盘活B股市场的存量资
金，是一个多赢的好事。

当然， 如果管理层想要解决B股问
题，有些前期工作还是要做的。首先要让
B股立即停盘，否则容易引发获悉内情的
投资者提前抢筹B股，当管理层宣布解决
B股问题时， 低位卖出B股的投资者会感
到不公。其次是解决好外汇管理的问题，
由于B股投资者买入B股时使用的是外
汇， 并入A股后卖出股票得到的是人民
币， 管理层应给予这些投资者一个选择
权， 即如果投资者不愿意把自己的持股
并入A股，可以按照最后停牌时的股价把
股票卖给证金公司， 然后证金公司支付
美元或者港元， 证金公司再将股票卖到
二级市场变现。考虑到B股市场股价普遍
较低， 这样的操作对证金公司应该是有
利可图的。

IPO获受理

“90后”创始人、2015年成立、进军A股……

这些标签足以让影石创新的IPO聚焦市场

目光。

10月28日晚间，上交所官网披露的消息

显示，影石创新IPO已获得受理，公司正式向

A股发起冲击。招股书显示，影石创新专注于

全景相机、运动相机等智能影像设备的研发、

生产和销售，是以全景技术为基点的全球知

名智能影像设备提供商。提及影石创新，市场

可能略感陌生，但其旗下品牌Insta360影石

在市场上颇具知名度。

据影石创新介绍，在全景相机领域，公司

凭借先进的研发技术及产品优势，已成长为

全球全景相机行业的领先企业。Greenlight

Insights公开数据显示，2019年影石创新品

牌Insta360影石全景相机全球市场占有率达

33%，排名第一。

除了公司知名的品牌度之外，影石创新

的“90后”创始人刘靖康也备受市场关注。

招股书显示，刘靖康1991年7月出生，南

京大学软件工程学士，2015年7月创立公司，

历任执行董事兼经理、董事长并担任法定代

表人至今，并且还系公司核心技术人员。截至

招股书披露日，刘靖康通过持有北京岚锋、岚

沣管 理 间 接 控 制 影 石 创 新 29.9376%、

4.0667%的股份，合计可支配公司34.0043%

的表决权，系公司实控人。

虽然年龄不大，但刘靖康的简介颇为亮

眼，2016年获得第二届中国“互联网+”大学生

创新创业大赛亚军；登上2017福布斯亚洲30

位30岁以下精英榜，2020年获得“深圳市高层

次人才”称号。

从2015年创立到2020年IPO，刘靖康确

实用实力讲好了他的创业故事。

对于此次IPO，影石创新表示，目前公司

在融资渠道方面与同行业上市公司存在一定

差距，自有资金无法完全满足公司增长期发

展的资金投入需求，为进一步提升竞争力，扩

大市场份额，公司拟通过A股上市融资解决融

资渠道单一的问题。

此次上市影石创新拟募资4.64亿元，投向

两个募投项目，分别系智能影像设备生产基

地建设项目、影石创新深圳研发中心建设项

目，拟分别投入募集资金1.95亿元、2.68亿元。

中信证券先入股后保荐

细读影石创新招股书，中信证券先入股

后保荐的行为无疑将成为公司IPO途中的争

议点。

据了解，此次IPO中信证券担任影石创新

的保荐人和主承销商，而在2019年10月中信

证券旗下中信证券投资有限公司（以下简称

“中证投资”）刚刚入股影石创新。此外，由中

信证券旗下金石沣■担任执行事务合伙人的

金石智娱也同时入股了影石创新。

招股书显示，2019年10月影石创新进行

了第六次增资，由中证投资、金石智娱等共6

名新增股东以货币方式增资14500万元，其中

中证投资、金石智娱均增资3500万元。该次增

资完成后，中证投资、金石智娱均持有影石创

新1.75%的股份。

之后在2019年11月，中证投资、金石智娱

又通过受让股权的方式加持影石创新。具体

来看，影石创新股东苏宁润东以5365.8204万

元的对价向中证投资、金石智娱、伊敦传媒、

天正投资、德朴投资转让注册资本325.9354

万元，分别向中证投资、金石智娱转让注册资

本75.9321万元、75.9286万元，对应的转让款

分别为1250.0576万元、1249.9999万元。

通过上述操作，中证投资、金石智娱分别

直接持有影石创新911.27万股、911.25万股股

份（对应发行前持股比例分别为2.5313%、

2.5312%）。

股权关系显示，中证投资是中信证券的

全资子公司，由中信证券100%持股。金石智

娱的执行事务合伙人为金石沣■，金石沣■

由金石投资有限公司100%持股，而金石投资

有限公司由中信证券100%持股，金石沣■系

信证券的全资孙公司。

牛牛金融研究总监刘迪寰在接受北京商

报记者采访时表示，执行事务合伙人和一般

企业中的实际控制人一样，是企业的话事人，

类似法人代表的角色，可以对外代表公司。

对于这种先入股后保荐的行为，投融资

专家许小恒对北京商报记者表示，保荐机构

入股发行人在此前也有案例，这种情况也得

到了监管层的重点关注，主要会对保荐机构

的独立性产生质疑。

另外，2019年影石创新新增一名监事张

丽，而张丽系中证投资的股东代表。

外销占比达七成左右

在疫情暴发以及国际环境复杂的当下，

影石创新约七成营收来自境外一事无疑也将

引发市场关注。

纵观影石创新业绩表现，涨势较猛，

2017-2019年以及2020年上半年，公司实现

营业收入分别约为1.59亿元、2.58亿元、5.88亿

元以及3.53亿元，对应实现归属净利润分别约

为621.15万元、1828.7万元、5628.05万元以及

5572.84万元。而在报告期内，影石创新境外

销售收入分别为1.21亿元、1.94亿元、4.08亿

元和2.36亿元，占主营业务收入比例分别为

76.17%、75.35%、69.82%和67.38%。

影石创新也对此提示风险称，2020年日

本、美国、欧洲地区新冠肺炎疫情相继暴发，

上述因素都使得公司海外业务发展不确定性

增加。此外，在后续的海外市场竞争中，不排

除因国际市场产品设计理念及技术发展状况

等因素发生重大变化，如果未来国际市场业

务开拓不顺利或未能达到预期，将影响公司

国际市场业务发展。

报告期内，影石创新毛利率也处于较高

水平，分别为51.37%、51.71%、54.1%和

45.7%。影石创新对此表示，主要系通过产

品创新，不断优化产品结构、提高产品质量

所致，但销售渠道的开拓、产品系列的丰

富、汇率波动、上下游市场波动、市场竞争

加剧等因素均可能对公司的产品毛利率产

生较大影响。

另外值得一提的是，影石创新目前还存

在两项未决诉讼，其中一项系专利诉讼系

2019年2月23日，原告MaurizioSoleFesta、

Alexis Fernandez以影石创新早期产品

PanoClip侵犯其已获授权的专利权为由，向

美国联邦地区法院（佛罗里达州南区）提起诉

讼，请求法院判令发行人承担相应的专利侵

权责任。

影石创新表示，截至招股说明书签署日，

相关案件尚在审理过程中，案件审理结果存

在不确定性。若公司在上述诉讼中败诉，将会

对公司产生一定不利影响。针对相关问题，北

京商报记者向影石创新方面发去采访函，但

截至记者发稿，对方并未回复。

北京商报记者 董亮 马换换

时间 营业收入 归属净利润 扣非后归属净利润

2017年 1.59亿元 0.06亿元 0.06亿元

2018年 2.58亿元 0.18亿元 0.2亿元

2019年 5.88亿元 0.56亿元 1.27亿元

2020年上半年 3.53亿元 0.56亿元 0.61亿元


