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上市公司

Laozhou�talking
老周侃股

严罚欺诈发行有利于净化市场
周科竞

近日， 第十三届全国人大常
委会第二十四次会议审议通过了
刑法修正案（十一）（以下简称“修
正案”），并将于2021年3月1日起正
式施行。其中，欺诈发行最高判15
年，将对造假者构成更大震慑，对
净化市场有利， 这也是股市进一
步稳健发展的法律保障。

以前， 针对大股东和实际控
制人财务造假、欺诈上市、信披违
规给出的处罚很低， 因为法律法
规规定最高处罚60万元， 证监会
无法可依， 这也导致少数企业不
惜冒险尝试欺诈上市， 信披违规
也屡见不鲜， 而且就算公司造假
上市被发现， 罚款交了， 公司退
市，大股东持股仍然存在，募集资
金也早已进入了上市公司账户，
最大的受益者还是大股东， 这也
是大股东怎么被罚都不疼的主要
原因之一。

刑法修正之后， 处罚标准取
消上限， 即证监会可以狠罚、重
罚， 这对于市场那些违法违规主
体有着很强的震慑作用。 不得不
说， 此前很多上市公司之所以敢
顶风作案，还是由于不怕罚、罚得
轻，即便是被发现了又能怎样，大
不了顶格处罚60万元，相比之下，
违法违规获得的利益巨大。

法律法规方面越是从严，违
法违规的事情出现的概率就越
低， 投资者的投资环境就越是安
全， 投资者踩雷的概率也会大大
降低， 归根到底是对投资者保护
的巨大进步。

在此，本栏还关心一个事情，
就是如果涉及到罚没违法违规大
股东资产， 是否能够用来补偿受

损害的投资者， 能否用于保护中
小投资者的利益？ 处罚涉事大股
东最核心的问题有两点， 一是震
慑其他大股东不要以身犯险，二
是获得可以补偿其他投资者的资
源， 而绝不仅仅是为了惩罚犯错
大股东，毕竟一地鸡毛不是目的，
切除毒瘤才是最佳策略。

此外， 本次刑法修正对于保
荐机构的责任也有所加强， 协同
作案也要受到刑事责罚。 这样就
能大幅降低中介机构对于上市公
司违法违规的容忍度， 因为如果
上市公司被认定造假欺诈， 保荐
机构、 审计机构等中介机构也会
难逃一劫，在法律法规的约束下，
中介机构能够更加勤勉尽责。

修正案还提到了信息披露违
规的处罚标准， 而内幕交易事实
上也是信披违规的一种， 内幕交
易对于投资者的伤害并不比欺
诈上市小，毕竟一家上市公司欺
诈上市的机会只有一次，但是内
幕交易的机会却千千万万，掌握
内幕信息的人，例如上市公司董
事长或者其他高管， 自行或者伙
同他人先于不知情的投资者低价
买入或者高价卖出股票， 这对于
投资者的伤害更大， 更应该受
到严格的处罚， 这次修正案在
刑罚上增加了刑期， 更加震慑
内幕交易者， 考虑到内幕交易
的隐蔽性更强， 所以大幅提高惩
罚标准非常必要， 这也对净化市
场很有好处。

刑法修正将能营造更好的投
资环境， 良好的市场环境可以吸
引长线资金长期持股， 这才是对
股市长期走好的最大支持。

子公司曝利好“闪崩股”济民制药有救了？

北京商报2020.12.28

北京商报讯（记者 董亮 实习记者 代侠）
连续8个交易日闪崩跌停的济民制药（603222）

伤透了太多股民的心。近期，公司公告称子公

司签订了5.4亿元重大合同，这也被部分股民

解读为重大利好，期盼在12月28日或者不久

的将来，济民制药能够尽早结束连续“一”字

跌停的状况，但投资者的愿望能否成真尚是

未知数。

济民制药曾于12月16日下午突然闪崩跌

停，而后连续7个“一”字跌停。截至2020年12

月25日，济民制药股价收报17.99元/ 股。12月

16日-25日，济民制药在8个交易日内股价跌幅

高达56.95%，同期大盘上涨0.87%。

根据12月25日晚间济民制药披露的公告，

公司全资子公司聚民生物科技有限公司近日

与美国RetractableTechnologies，Inc.签署了

《生产协议第二次修订案》，涉及9亿支安全注

射针和安全注射器产品，总金额约为5.4亿元，

占济民制药2019年度经审计营业收入约

70.04%。

关于签订此协议对公司的影响，济民制药

表示，本合同履行期间为2021年1月-2023年6

月，对公司本年度业绩不会有影响。

实际上，济民制药此次闪崩已经是年内第

二次出现。早在6月11日，济民制药股票价格在

盘中达到历史新高，报57.45元/股，当天股民买

入15.5亿元。而随后济民制药在6月12日、15日、

16日连续3个交易日跌停，济民制药突然的闪崩

让追高的股民惨遭闷杀。关于跌停的原因，6月

17日济民制药曾发布公告称，市场上有人利用

微信群、QQ群及直播间向股民推荐买入济民制

药股票。经济民制药自查，公司相关人员均未策

划、参与该事件。

现如今，面对济民制药再次闪崩，股民欲哭

无泪，希望能够尽早结束连续“一”字跌停的情

况。但即便有利好加持，济民制药何时能解除

“一”字跌停的情况还是未知数。交易行情显示，

济民制药12月25日全日成交仅有4524手，成交

额约为814万元，换手率为0.41%。截至12月25

日收盘，济民制药在跌停板仍有约46万手卖单

排队等待卖出，对应的市值约为8.28亿元。

然而，资金的抄底热情却并不热情。12月25

日盘后，据交易所公开信息显示，济民制药股票

交易买入金额最大的前五名共买入资金约

304.21万元。其中买入额度最大的中信证券股

份有限公司武汉中北路证券营业部买入金额约

为119.63万元，其余四个席位买入金额均不足

100万元。

对于近期的股价波动，济民制药在12月25

日晚间发布公告称，经公司自查，无其他事项发

生，公司生产经营情况正常，内外部经营环境未

发生重大变化，不存在应披露而未披露的重要

事项。公司非公开发行事项已获得证监会核准

批复，目前正在有序推进。

针对济民制药近期股价闪崩等相关问题，

北京商报记者多次致电济民制药董秘办公室，

但对方电话无人接听。

合资设立汇朗朗医疗 洪汇新材玩跨界
北京商报讯（记者 刘凤茹）自上市以来，主

营业务一直未变更过的洪汇新材（002802）如今

成了跨界新玩家。12月27日晚间，洪汇新材发布

公告称，公司与关联方朗朗医疗投资有限公司

共同出资设立合资公司汇朗朗医疗投资有限公

司（暂定名，名称最终以登记机关核准的为准，

以下简称“汇朗朗医疗”）。然而，这次被洪汇新

材寄予厚望的对外投资，能否助力公司业绩持

续发展，有待进一步验证。

据公告，设立的合资公司汇朗朗医疗首次

注册资本为368万元，其中洪汇新材出资187.68

万元，持股比例为51%；朗朗医疗投资有限公司

出资180.32万元，持股比例为49%。汇朗朗医疗

经营范围包括口腔内科学、口腔外科学、口腔医

疗新材料的技术开发、租赁业务（口腔医疗设备

的租赁）。

朗朗医疗投资有限公司是由洪汇新材副董

事长陆驰担任董事长、总经理并实际控制的公

司，故公司与朗朗医疗投资有限公司是关联法

人关系。截至2020年9月30日，朗朗医疗投资有

限公司净资产13951.3万元；2019年度实现营业

收入14340.04万元，净利润1282.1万元。

对于此次对外投资的目的，洪汇新材称，医

疗行业是国家重点发展的行业之一，随着经济

社会的持续发展、人口老龄化程度的加深以及

居民口腔健康意识的提高，未来口腔医疗行业

的前景广阔。

截至公告日，洪汇新材未曾涉及医疗行

业，主营业务仍为氯乙烯醋酸乙烯共聚树脂和

氯乙烯共聚乳液的研发、生产和销售。也就是

说此次对外投资，洪汇新材玩起了向医疗行业

的跨界。

“本次投资有利于双方优化产业布局，积极

把握产业发展中的良好机会，提升公司未来盈

利能力。另一方面，通过本次对外投资，有利于

双方寻求与其他行业内领先企业的资源共享，

发展储备优质、稀有且有潜力的项目，促进未

来业务持续、稳定、健康发展。”洪汇新材如是

表示。

纵观洪汇新材上市后的业绩，其经营状况

还是不错的。数据显示，2016-2019年，洪汇新

材实现的归属净利润分别约5262万元、7211.84

万元、7340.04万元、8829.03万元。今年前三季

度，洪汇新材实现的归属净利润约6787.66万元，

同比增长9.99%。

尽管洪汇新材对此次投资有很高的预期，

不过投资尚存在风险。洪汇新材提示风险称，尽

管公司前期就该项投资的前景进行了充分的市

场调研与评估，但汇朗朗医疗在实际经营过程

中仍不能排除产业政策、行业竞争、市场开拓、

经营管理等方面带来的不确定性，存在投资收

益不确定和投资本金亏损的风险。

洪汇新材坦言，公司将在董事会审议批准

后，与交易方签署上述协议。上述协议在签订及

后续履行过程中，由于国家政策、行业技术以及

协议各方情况的变化，可能影响最终协议的签

订及履行，存在一定的不确定风险。

关于洪汇新材此次设立汇朗朗医疗的后续

相关运作等问题，北京商报记者致电洪汇新材

进行采访，但对方电话未有人接听。

119股业绩预增

据Wind统计，截至12月27日，两市共有

658家上市公司对2020年全年经营情况进行

了预告。经北京商报记者统计计算，除去业绩

预告类型为不确定的117家公司外，其余541

家公司中，有半数以上的公司预计2020年全

年业绩报喜。

统计数据显示，截至12月27日，2020年年

报业绩预喜的公司共有287家，占目前明确

2020年全年经营情况的企业数量的比例约

53.05%。

业绩预喜的公司包括预增、略增、续盈以

及扭亏四种类型。其中，预增个股数量最多，

有119只，占预喜股数量的比例约41.46%。

119只业绩预增股中，以预告净利润下限

为统计口径，有74股预计2020年实现的净利

润在亿元以上，科大讯飞、东山精密、鱼跃医

疗、大北农、达安基因、好想你等14股预计今

年全年实现的净利润超10亿元，其中立讯精

密系预增股中盈利能力最强的个股。Wind数

据显示，立讯精密预计2020年实现净利润最

低值约70.71亿元。比亚迪、分众传媒预计

2020年实现净利润最低值分别约为42亿元、

38.6亿元。

业绩预喜的上市公司中，除了预增个股，

还有迈瑞医疗、友发集团、裕同科技等79股

2020年年报业绩预告类型为略增，劲嘉股

份、中谷物流、金达莱、哈空调等16股为续盈

情形。

扭亏个股同样值得关注。据Wind数据显

示，长江健康、得润电子、梦网集团、西王食品

等73股预计2020年净利润同比扭亏为盈。

业绩预喜的287股中，以预告净利润同比

增长下限为统计标准，有96股预计2020年净

利润同比增长幅度翻倍，天赐材料、达安基

因、好想你3股更是翻了10倍之多。

涨幅最大的是天赐材料，Wind数据显

示，天赐材料预计2020年实现的净利润下限

为6.5亿元，同比增长3882.84%。

34股预告净利润下限亏损

正所谓有喜就有忧。据Wind数据统计，

目前有254家上市公司预计2020年全年业绩

“报忧”，这254家上市公司2020年的业绩预

告类型为略减、预减、续亏、首亏。其中52家

上市公司的业绩预告类型为预减，略减的有

75家，续亏以及首亏的上市公司数量分别为

54家、73家。

据Wind数据显示，在2020年年报业绩

“报忧”的254家上市公司中，有34家上市公司

预告净利润下限出现亏损，占“报忧”个股数

量的比例逾一成。

其中，预告2020年净利润下限亏损数额

在1亿-5亿元之间的公司数量有12家，包括

ST索菱、普丽盛、雪人股份等。中泰化学、华英

农业、省广集团、合康新能、美邦服饰、天舟文

化、天齐锂业、*ST众泰8股预计2020年净利
润下限亏损数额超5亿元。

业绩表现最差的要属*ST众泰。据*ST众
泰今年三季报显示，公司预计2020年实现的

净利润约-33亿至-22亿元。“公司2020年度

业绩亏损是因为2019年度计提大额商誉减值

准备，导致公司2019年度利润大幅减少。”

*ST众泰对业绩亏损原因如是表示。在预亏个
股中，*ST众泰暂列“预亏王”。

从净利润最大降幅来看，有8家上市公司

预降幅度在1000%以上。其中贤丰控股的

降幅最大，贤丰控股预计2020年实现的净

利润-4.6亿至-3.9亿元，下降幅度为

4970.49%-5844.69%。

ST索菱在贤丰控股之后，预计2020年全

年的净利润降幅在3271.53%-4064.42%。针

对公司业绩亏损及应对措施等问题，北京商

报记者曾致电ST索菱进行采访，不过截至记

者发稿，对方电话未有人接听。

经统计，目前业绩“报忧”的254股中，有

46股为2020年上市的股票。

逾七成“报忧”股年内股价下跌

北京商报记者注意到，预计2020年业绩

“报忧”的个股中，多数在年内股价承压。

据Wind数据统计，预计今年年报“报忧”

的254股中，有195股自年初以来至12月27日

期间，股价出现不同程度下跌，占报忧个股数

量的比例约为76.38%。

具体来看，195股中，有61股的区间跌幅

在30%以上，雄帝科技、达华智能、吉艾科技

等年内的股价跌幅超四成，*ST众泰等15股
年内股价更是出现“腰斩”情形。

业绩“报忧”股中，*ST环球为“最熊”股。
数据显示，今年1月1日-12月27日，*ST环球
的股价区间跌幅高达约91.63%。*ST成城、
*ST安信、*ST长动年内区间的累计跌幅分别
约为66.67%、65.77%、63.33%。

投融资专家许小恒表示，对于投资者来

说，基本面是买股的重要参考指标。在价值投

资盛行的理念之下，绩差股、问题股也被投资

者逐渐抛弃。

著名经济学家宋清辉同样认为，业绩为

王仍是选股的重要思路，投资者应远离绩差

股和题材股，特别是一些可能会退市的股票，

防止出现较大亏损。

北京商报记者还注意到，年内股价“腰

斩”的15股中，三生国健、埃夫特、君实生物、

天智航、复旦张江、有方科技6股均为2020级

新生。

“对于年报预计高增长的绩优股，投资者

也应辩证看待。对于一些超预期且股价未充

分体现的，投资者可进行关注布局。而在预期

之内且股价已经处于高位的个股，投资者应

该回避相关投资风险。”许小恒补充道。

北京商报记者 刘凤茹

临近年末，A股上市公司2020年年报预告披露拉开序幕。据Wind统计，截至12月27日，两市共有658家上

市公司对2020年全年的经营情况进行了预告。整体来看，除了117家尚不明确2020年是盈利还是亏损以外，目

前五成以上公司2020年业绩预喜。相比之下，预计年报承压的个股也不在少数，其中美邦服饰、天舟文化等8股

预计全年净利润最高亏逾5亿元。

年报剧透：287股业绩预喜

部分预告2020年业绩个股情况一览

（数据来源：Wind）

证券简称 预告净利润下限 预告净利润同比增长下限 所属Wind行业

立讯精密 70.71亿元 50%� 信息技术

迈瑞医疗 60.8亿元 30% 医疗保健

天赐材料 6.5亿元 3882.84%� 材料

ST索菱 -2.5亿元 -4064.42% 可选消费

美邦服饰 -8.2亿元 0.66% 可选消费


