
*ST环球 92.07%� -0.93亿元 可选消费

*ST天夏 84%� -0.21亿元 信息技术

*ST实达 81.9%� -0.36亿元 信息技术

*ST当代 76.86%� -0.88亿元 可选消费

ST八菱 76.71% -0.05亿元 可选消费
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老周侃股

股价屡创新低的个股碰不得
周科竞

价值投资理念之下，绩优蓝筹
股屡创新高，但部分小盘股却“跌
跌不休”，股价持续创新低。在本栏
看来，这些股价持续创新低的个股
碰不得，持续创新低说明不被投资
者看好， 如果再有大股东减持情
形，说明可能公司发展连自家人都
不看好，这些个股很可能藏雷。

有这么一句话，“贵的东西不
一定好，但好的东西一定贵”。此外
还有话说，“便宜没好货”。 股票其
实也是一样， 贵州茅台为什么贵，
因为它的业绩确实好。有些公司看
起来业绩还不错， 但是股价却不断
走低， 这样的公司就存在一定的风
险隐患。试想，如果公司业绩真的好，
未来的发展也不错， 而股价下跌正
是逢低抄底的好机会， 那么公募基
金等机构投资者怎么会无动于衷？
那是因为这些业绩看起来不错、股
价却持续下跌的小盘股， 公司基本
面很可能已经发生了比较明显的变
化，所以即使股价下跌，市盈率下
行，机构投资者也不会进场抄底。

而且股价的下跌，很可能也与
机构投资者的卖出有关，说明大资
金已经提前研判到公司业绩和成
长性可能出现问题，所以投资者如
果买入这样的股票，风险相对会大
很多。

投资者买股票其实有一个很
严重的问题，就是投资者看到的各
类财务数据， 即使都是非常真实
的，也只能反映那个时点的相关信
息，而对股价影响最大的恰恰是未
来的业绩变化，即投资者看着过去
的报表炒未来，这其实很吃亏。

谁更能掌握到上市公司的未
来业绩变化？ 显然是机构投资者。
它们在调研的环节具有明显的优
势，普通投资者直接去上市公司调
研， 一方面可能得不到很好的接
待，另一方面差旅、食宿等费用也
难以消化在预期的投资收益中，而
大资金的调研相对成本要低很多，
毕竟散户投资者买股票多了也就
是几十万元到几百万元，而机构投
资者买股票则动辄几个亿甚至几
十亿元，所以普通投资者很难像机
构投资者那样获得第一手的未来
业绩预期调研机会。

但是，普通投资者并非就没有
办法趋利避害，股价的走势可以反
映出大资金的动向，而投资者可以
根据股价的变化，预判上市公司未
来的业绩向好还是向坏。虽然投资
者无法知道业绩具体变成多少，也
不知道业绩变化的原因，但是却能
从股价波动上知道公司有好消息
还是坏消息。一般来说，向上或者
向下的“骗线”有可能出现，但是这
种逆向交易毕竟只是少数，大多数
的股价上涨就是存在利好，而股价
下跌也大概率存在利空，投资者规
避股价处于下跌趋势的股票，大概
率是正确的。

所以本栏说，优质蓝筹股股价
最大的风险就是高估或者短期涨
幅过大，回落之后一般都能重新获
得长线投资者的追捧，而业绩下滑
股先是股价下行，等投资者看到报
表上的爆雷时， 股价已经下跌太
多， 而且不会有太像样的反弹走
势，这就是两者的显著区别。

北京商报2020.12.31

“踩雷”合同诈骗 华伍股份信披及时性遭质疑

北京商报讯（记者 刘凤茹）又一例上市公司
遭合同诈骗案例，此次的主角是华伍股份

（300095）。12月30日晚间，深交所对华伍股份自

曝遭遇合同诈骗一事下发关注函，要求公司补充

披露得知江苏蓝卫光学眼镜科技有限公司（以下

简称“蓝卫公司”）涉嫌合同诈骗的具体时间，是

否存在信披不及时等情形。

据华伍股份公告显示，公司曾于2018年与蓝

卫公司开展业务合作，蓝卫公司称其与某军工企

业签订了军用护目镜军工订单项目，并向公司出示

了相关的合同等资料。华伍股份称，因蓝卫公司自

身资金紧张无力采购生产所需的原材料，向公司提

出先期代为采购原材料，待其军工订单交付并收到

回款后，向公司支付原材料费用及合理的利润。

据华伍股份介绍，根据原材料需求，公司于

2018年6月和7月与蓝卫公司分别签署金额为

4141万元和1583.4万元的原材料销售合同。两笔

销售合同分别签署后，公司即与蓝卫公司指定的

供应商分别签署了金额为3480万元和1315.44万

元的采购合同，按采购合同约定支付了相关款项

合计4795.44万元至供应商银行账户。截至2020

年初，蓝卫公司欠华伍股份3724.4万元。

华伍股份谈到，通过多方调查后发现蓝卫公

司人员提供给公司的中标通知书和与某军工企

业的采购订单等材料涉嫌伪造，蓝卫公司涉嫌合

同诈骗。

据悉，华伍股份于2020年12月向江西省丰

城公安局进行报案，并于近日收到了江西省丰城

公安局出具的《立案告知书》。江西省丰城公安局

对公司被合同诈骗案一案进行立案侦查，目前案

件的侦查工作正在进行中。

深交所在下发的关注函中，要求华伍股份补

充披露得知蓝卫公司涉嫌合同诈骗的具体时间，

公司报案和收到《立案通知书》的具体时间，核实

是否存在信息披露不及时情形。

华伍股份主要从事工业制动器及其控制系

统的研发、设计、制造和销售，此次可能被合同诈

骗的业务为军用护目镜业务。对此，深交所要求

华伍股份补充说明公司与蓝卫公司签署原材料

销售合同的具体背景、原因及其合理性，相关交

易是否具有商业实质，是否存在变相财务资助或

非经营性占用公司资金情形。

谈及该事件对公司影响时，华伍股份表示，

该事件剩余货款3724.4万元存在无法收回的风

险，具体金额还需进一步确认，华伍股份需补充

说明公司对3724.4万元剩余货款无法收回风险

的判断情况及判断依据，该事项对公司业务运营

及经营业绩的具体影响，并充分提示相关风险。

针对公司相关问题，北京商报记者致电华伍

股份董秘办公室进行采访，不过对方电话并未有

人接听。

拟租关联方场地建学校 陕西金叶吃关注函

北京商报讯（记者 董亮 实习记者 代侠）12
月30日，深交所向陕西金叶（000812）下发关注

函，针对公司子公司西安明德理工学院（以下简

称“明德学院”）拟租赁公司关联方万裕文化产业

有限公司（以下简称“万裕文化”）及其全资子公

司陕西万裕实业有限公司（以下简称“万裕实

业”）名下两处房屋场地用以建设明德学院北校

区事项进行询问，并质疑陕西金叶是否存在向关

联方输送利益的情形。

据12月26日公司曾披露的房屋场地租赁暨

关联交易公告显示，陕西金叶此次租赁的房产为

公司第一大股东万裕文化名下位于陕西省西安

市莲湖区青年路103号的房屋，租赁面积约为

8322.38平方米。同时，租赁的房产还有万裕文化

全资子公司万裕实业名下位于陕西省西安市莲

湖区西北三路28号的房屋场地，租赁面积约为

2.84万平方米。两处场地总面积共计3.67万平方

米，承租期均为三年，首年租金共计1542.27万元

（不含税费）。

关于此次租赁的目的，陕西金叶表示，本次

明德学院租赁房屋旨在建设明德学院北校区，用

以满足明德学院2020年本科招生指标扩增及新

增专科教育层次后日益紧张的教育教学场地拓

展需要，将进一步保障明德学院持续稳定发展，

有利于公司做大做强教育产业。

关于此次租赁议案，陕西金叶曾在12月25日

召开会议审议。参与会议的董事共9人，其中关联董

事袁汉源、王毓亮、熊汉城、赵天骄均回避表决。投票

结果显示，同意票为3票，反对2票，议案表决通过。

其中，董事李■、李国桥对此议案投反对票。

李■表示，此次租赁标的物为厂房，厂房改造是

否满足办学条件及改造费用尚需进一步论证，而

且此次关联交易的数额较大，定价公允性有待论

证。李国桥反对理由为拟租院区面积小，办学条

件不完善，不利于学校发展，租赁及后期费用大，

存在较大投资风险，且拟租院区距离主校区较

远，不利于学校管理。

针对以上情况，在12月30日，深交所对陕西

金叶上述事项下发了关注函，要求陕西金叶结合

明德学院的办学情况、场地租赁需求、标的厂房

的办学条件、改造计划和预计后期建设校区将投

入的费用等，分析说明本次关联交易的必要性和

合理性，是否存在重大投资风险。

另外，深交所还要求陕西金叶结合标的厂房

周边同类房屋租赁价格情况，具体说明本次租赁

费用的定价依据及合理性，是否存在向关联方输

送利益的情形。

针对公司是否存在向关联方输送利益的情

形，北京商报记者致电陕西金叶董秘办公室进行

采访，对方表示“具体信息我们会在对深交所的

回函中披露”。

年终策划

254股年内股价涨幅翻倍

据Wind数据统计，1月2日-12月30日收

盘，剔除今年上市的新股，处于交易状态下的

3722股中，有1949股的股价实现不同程度的

上涨，占比约为52.36%。

具体来看，1949股中，有913股年内股价

涨幅在30%以上，包括盈峰环境、四方股份、兴

齐眼药等个股。安徽合力、多氟多、西王食品、

卓越新能等612股年内的股价涨幅超过50%，

占股价上涨股票数量的比例约为31.35%。

不少股票年内股价涨幅更是翻倍。据

Wind数据统计，日月股份、立讯精密、芒果超

媒、海欣食品等254股年内股价涨幅均超过

100%。年内股价涨幅翻倍的254股中，亿纬锂

能、盐津铺子、睿创微纳等55股的股价涨幅更

是翻了2倍之多。

按照涨幅进行排名，英科医疗无疑是牛

股榜的榜首。据Wind数据显示，英科医疗在今

年1月2日-12月30日期间，股价的区间涨幅约

1397.53%，涨幅近14倍；上机数控次之，该股在

年内的股价涨幅约为604.58%；阳光电源则以

548.07%的涨幅位列年内牛股榜的第三名。

另外，锦浪科技、天赐材料、迈为股份、坚

朗五金、科沃斯5股的涨幅同样居前，对应的

股价涨幅分别约为 488.76%、390.83%、

376.31%、365.61%、338.64%。

经统计，涨幅居于前十的牛股中，按照所

属Wind行业划分，工业领域的个股数量最

多，有5家，属于消费领域的个股有3家。

英科医疗属于医疗保健行业，其年内股

价暴涨与防疫概念不无关系。据了解，英科医

疗于2017年7月21日上市，公司为综合型医疗

护理产品供应商，主营业务涵盖医疗防护、康

复护理、保健理疗、检查耗材四大板块，其中

医疗防护产品主要包括一次性PVC手套与丁

腈手套、隔离服、口罩等。

另外，经统计，大盘年内涨幅为11.94%。在今

年年内股价上涨的1949股中，有1389股跑赢大盘。

*ST环球等54股股价“腰斩”

相比起股价大幅上涨的个股，那些年内

股价下跌的个股不免让投资者失望。

据Wind数据统计，截至12月30日收盘，

年内有1770股股价出现下跌。经统计，其中有

1213股年内股价跌幅在10%以上，江苏租赁、

常山北明、国际实业等个股年内股价跌幅均

在10%以上。

年内股价跌幅在40%以上的个股数量有

144股，包括五方光电、麦克奥迪、新华联、顶

点软件、中科软等个股。其中，还有54股年内

股价跌幅“腰斩”。

前述股价跌幅“腰斩”的54股中，股价跌

幅在50%-60%区间的股票有31股，股价跌幅

在60%-70%之间的股票有13股，剩余10股年

内股价跌幅则超七成。其中股价表现最差的

要属*ST环球。据东方财富显示，自今年4月以
来，*ST环球的股价一路下行。Wind数据显

示，*ST环球自今年1月2日-12月30日的股价
累计跌幅约92.07%，跌幅高居熊股榜榜首，成

为两市当之无愧的最“熊”股。截至12月30日，

*ST环球的收盘价为1.07元/ 股。*ST天夏、
*ST实达分居熊股榜二、三位，年内的股价跌
幅分别约84%、81.9%。

Wind数据显示，年内股价“腰斩”的54股

中，ST股占了34个名额，占股价“腰斩”股的比

例约为62.96%，其中*ST拉夏、*ST贵人、*ST
中新、ST摩登、ST八菱均在列。

从上市时间上看，年内股价“腰斩”的54

股中，中科海讯、嘉美包装上市刚满一年的时

间。其中中科海讯的“股龄”最小，中科海讯主

要从事声纳领域相关产品的研发、生产和销

售，该股于2019年12月6日上市。嘉美包装则

于2019年12月2日上市。

绩优股表现坚挺

在前海开源基金首席经济学家杨德龙

看来，“近两年来，A股市场走出了结构性

的行情，绩优股表现相对坚挺，而非龙头股

以及一些绩差股、题材股都出现了较大幅

度的回落，业绩为王目前仍是最好的选股

思路”。

著名经济学家宋清辉在接受北京商报记

者采访时表示，“业绩为主、估值和业绩增长

相匹配的相关股票是投资者选股的法宝，股

票走牛或者走熊与公司的经营业绩具有较高

关联性”。

据Wind数据统计，年内股价上涨的1949

股中，有1770股在今年前三季度实现的归属

净利润保持盈利。这1770股中，从归属净利润

增幅上看，有1295股今年前三季度实现的归

属净利润出现同比增长情形，占年内上涨股

的比例约为66.44%。

从股价涨幅居于前十的个股来看，除了

长城汽车在今年前三季度实现的归属净利润

同比下降外，其余9股今年前三季度实现的归

属净利润均同比增长。其中，英科医疗、上机

数控、阳光电源、锦浪科技、天赐材料、科沃斯

6股今年前三季度实现的归属净利润增幅更

是翻倍。

其中涨幅居首的英科医疗，在今年前三

季度实现的归属净利润约为43.73亿元，同比

增长约3376.72%。天赐材料年内股价涨幅约

为390.83%，该股今年前三季度实现的归属净

利润同比增长475.85%。

相对应的，股价跌幅居前的个股基本面

多数表现不佳。年内股价跌幅前十的个股

中，除了济民制药外，其余9股今年前三季

度归属净利润均处于亏损状态，其中，*ST
拉夏、*ST华讯、*ST实达3股今年前三季度
实现的归属净利润亏损数额均超亿元，

*ST拉夏今年前三季度的归属净利润亏逾
7.8亿元。

“价值投资逐步成为市场的主流，ST股等

垃圾股正逐渐被多数中小投资者抛弃。”投融

资专家许小恒如是说。

北京商报记者 刘凤茹

英科医疗 1397.53% 43.73亿元 医疗保健

上机数控 604.58% 3.43亿元 工业

阳光电源 548.07% 11.95亿元 工业

锦浪科技 488.76% 2.1亿元 工业

天赐材料 390.83% 5.18亿元 材料

A股2020年的表现即将收
官， 个股的年内涨跌幅情况
备受关注。据Wind统计，按照剔除
今年上市的新股计算，1月2日-12
月30日，处于交易状态下的3722股中，
逾五成个股年内股价实现上涨。其中英科

医疗（300677）以近14倍的涨幅位居牛股
榜的榜首，而*ST环球则以92.07%的跌幅成

为年内最“熊”股。

2020年A股牛股榜前五名个股相关情况

2020年A股熊股榜前五名个股相关情况
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