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上市公司

临考前紧急撤单 鸿铭股份IPO折戟

北京商报2021.1.21

两市首份年报开门红 沃华医药净利增超八成
北京商报讯（记者 董亮 马换换）沪深两市

首份年报在1月20日晚间如约出炉，沃华医药

（002107）2020年净利同比增超八成。1月20日

晚间，沃华医药对外披露的2020年年报显示，公

司在报告期内实现归属净利润约为1.79亿元，同

比增长86.72%。同日晚间，沃华医药还对外披露

了2020年度利润分配预案，公司拟10派2.6。

财务数据显示，沃华医药2020年营收、净利

双增，其中报告期内实现营业收入约为10.06亿

元，同比增长16.95%；对应实现归属净利润约为

1.79亿元，同比增长86.72%；对应实现扣非后归

属净利润约为1.69亿元，同比增长87.71%。

沃华医药的四大独家医保支柱产品沃华誖心
可舒片、骨疏康胶囊/颗粒、荷丹片/胶囊、脑血疏

口服液在2020年分别实现销售收入约为4.6亿元、

2.46亿元、1.1亿元、1.14亿元，占全年营业收入的比

重分别为45.67%、24.49%、10.91%、11.35%。

而在2019年，沃华誖心可舒片、骨疏康胶
囊/颗粒、荷丹片/胶囊、脑血疏口服液分别实现

销售收入约为3.91亿元、2.19亿元、9206.25万

元、7182.2万元，占当期营业收入的比重分别为

45.46%、25.44%、10.7%、8.35%。

不难看出，四大独家医保支柱产品2020年实

现销售收入均较2019年出现增长。针对相关问题，

北京商报记者致电沃华医药董秘办公室进行采

访，对方工作人员表示“以公司公告内容为准”。

1月20日晚间，沃华医药还对外披露了2020

年度利润分配预案。沃华医药表示，按照母公司

与合并数据孰低原则，公司可供股东分配利润

为1.54亿元，鉴于公司目前的经营与财务状况，

结合自身战略发展规划，公司在保证正常经营

和持续发展的前提下，拟以2020年12月31日的

总股本5.77亿股为基数，向全体股东每10股派

发现金红利2.6元（含税），共计派发现金红利1.5

亿元（含税），不送红股，不以公积金转增股本。

资料显示，沃华医药2007年登陆A股市场，

公司近年来业绩呈现震荡上升趋势，其中2020

年实现净利1.79亿元也是公司上市后净利首度

破亿。

经东方财富数据统计，在2020年7月14日-12

月30日这116个交易日区间，沃华医药区间累计跌

幅达41.32%，同比大盘上涨0.37%。但2020年12

月30日之后，沃华医药股价迎来一波反弹，经统

计，在2020年12月31日-2021年1月20日这14个

交易日区间，沃华医药区间涨幅为20.16%，同比

大盘上涨7.19%。

截至1月20日收盘，沃华医药最新股价9.18

元/股，总市值52.99亿元。

A股上市公司2020年年报陆续
披露中，少数个股再度出现商誉减
值爆雷的情形，这种情况应该引起
投资者的足够重视，对于尚未披露
业绩预告或者年报的高商誉个股，
一定要敬而远之， 因为一旦爆雷，
将损失惨重。

通俗来说，商誉就是能给公司
带来利润的无形资产。是一家公司
通过不断地生产经营使得产品或
者服务得到消费者的认可，于是出
现了销售价格高于同类产品的现
象，这也叫附加值，而上市公司自
己创造出来的价值往往不会形成
商誉，不被计入财务报表，投资者
看到的只是很高的股价。例如贵州
茅台，商品毛利率超过90%，这其
中事实上就有巨大的商誉，但是上
市公司并不愿意把它计入资产负
债表， 所以从投资者的角度看，茅
台的资产价值并没有那么高，但是
利润很高，股价也很高，这就是真
正的商誉。

但是财务报表中的商誉一般
都不是这么来的，主要是上市公司
在收购资产的时候总是溢价收购，
原本评估价值1亿元的资产， 非要
用10亿元去买入， 那么这多出的9
亿元怎么入账？于是只能是商誉。

但是随着业绩承诺期一结束，
所购买的资产忽然之间就利润下
滑甚至亏损，这块资产的价值远远
达不到10亿元的水平，甚至连1亿元
都嫌贵，造成这种利润滑坡的原因
有很多，最终导致的结果就是，这9
亿元的商誉已经无法体现其价值，
留着也是自欺欺人，商誉减值是实

事求是的行为，但反映到财务报表
上，就会出现大幅的利润亏损。

因此，年报披露期间是商誉重
估的时间节点，商誉很高的上市公
司， 一方面存在着爆雷的风险，另
一方面，一旦爆雷，威力远远高于
其他公司，投资者要防范其中的投
资风险。一般而言，出现商誉爆雷
的公司股价都会大幅下滑，投资者
将会出现较大的投资风险。

投资者还需要当心那些在业
绩承诺期“踩线”完成承诺的公司。
投资者有理由担心，它们完成业绩
承诺都是由外力协助的，目标就是
完成业绩承诺，对于这样的公司来
说，它们的真实盈利能力存在很大
疑问，一旦过了业绩承诺期，这些
外部协助力量将会瞬间消失，业绩
大幅滑坡，商誉大幅减值也就不可
避免。

当然，最好的办法还是让上市
公司少出现商誉减值的问题，这就
要对高溢价收购资产进行更加严
格的审批，上市公司购买资产不能
只看评估价值，还要从长远评估这
块资产在若干年后的预期价值，否
则很容易出现高溢价购买资产后
遗症，业绩承诺期一过就“变脸”，
投资者也将面临巨大的投资风险。

所以本栏认为，投资者对于高
商誉的上市公司可以抱着怀疑的
态度，以规避风险的心态，不在年
报公布期持有这类公司股票。如果
投资者实在看好这家公司，可以等
到年报公布之后，等商誉减值风险
消除后再行买入，规避掉风险才是
长久盈利的保证。

上会前临阵脱逃

IPO审核就差临门一脚，鸿铭股份却“临

阵脱逃”了。

招股说明书上会稿显示，鸿铭股份是一

家集研发、生产和销售于一体的智能制造装

备生产商，主营产品包括各种智能包装设备

和包装配套设备。财务数据显示，2017-2019

年以及2020年1-6月，鸿铭股份实现的营业

收入分别为17639.11万元、21557.15万元、

26501.88万元、11489.78万元，对应的归属净

利润分别为4510.23万元、5848.81万元、

6078.06万元、2309.58万元。

整体业绩还不错的鸿铭股份，欲冲击科

创板。据上交所官网信息显示，2020年5月7日

上交所受理了鸿铭股份的IPO申请，同年6月2

日，鸿铭股份IPO进入问询阶段。在排队过程

中，因鸿铭股份发行上市申请文件中记载的

财务资料已过有效期，需要补充提交，2020年

9月29日，鸿铭股份IPO一度中止。

恢复审核之后，鸿铭股份IPO正常推进。

科创板上市委原定于1月21日上午9时召开

2021年第7次上市委员会审议会议，届时审议

福建汇川物联网技术科技股份有限公司以及

鸿铭股份IPO申请。

但临考前，鸿铭股份却当了“逃兵”。上交

所发布的通知显示，2021年1月19日，鸿铭股

份和保荐人东莞证券股份有限公司向上交所

提交了《广东鸿铭智能股份有限公司关于首

次公开发行股票并在科创板上市终止审核的

申请》和《东莞证券股份有限公司关于广东鸿

铭智能股份有限公司首次公开发行股票并在

科创板上市终止审核的申请》，申请撤回申请

文件。根据《上海证券交易所科创板股票发行

上市审核规则》第六十七条的有关规定，上交

所决定终止对鸿铭股份首次公开发行股票并

在科创板上市的审核。

为何临考前突然撤单？背后有何隐情？带

着上述疑问，北京商报记者向鸿铭股份发去

采访函，但截至记者发稿，并未收到鸿铭股份

的相关回复。

与华星医疗闪合闪分

北京商报记者注意到，在冲击IPO的过程

中，鸿铭股份与华星医疗闪电合作后又快速

解约的情形一直是被问询的重点。

从披露的招股书来看，鸿铭股份于2020

年初开始研发和生产口罩机。这一业务开展

后，也为公司贡献了不少收入。数据显示，

2020年上半年鸿铭股份口罩机和配套设备销

售收入分别为1556.34万元和28.9万元，销量

分别为19台和3台，毛利率分别为71.82%和

46.04%。

而鸿铭股份在招股书中称，2020年4月至

今，随着国内疫情逐步得到有效控制，公司目

前将继续交付现有的在手口罩机订单，未来

口罩机业务对公司经营业绩的影响不具有可

持续性。

即便如此，鸿铭股份与华星医疗之间的

合作还是受到了关注。

据了解，2020年5月2日华星医疗完成工

商登记手续，华星医疗注册资本为2000万元。

华星医疗成立次日，即2020年5月3日鸿铭股

份就签下了来自华星医疗的大单。具体而言，

2020年5月3日，华星医疗与鸿铭股份签订金

额为6000万元的口罩机设备销售合同。然而，

在2020年10月，鸿铭股份又与华星医疗签订

解除协议。

据招股书显示，双方约定，华星医疗向鸿

铭股份支付的1000万元定金折抵公司已向其

交付的口罩机之对价，公司不再向华星医疗

退回前述款项，华星医疗亦不再向鸿铭股份

退回前述货物，双方基于《设备销售合同》的

其余权利义务全部终止。

华星医疗成立当月即与鸿铭股份签署大

额销售合同的原因及合理性、客户解除合同

的原因，是需要鸿铭股份来回答的问题。

在投融资专家许小恒看来，注册制下，监

管更加注重以信息披露为核心的审核理念。

对重点问题强化审核力度，从源头对公司质

量进行把控。

鸿铭股份在回复问询函中表示，2020年

上半年，市场对口罩机需求旺盛，口罩机一度

供不应求，华星医疗通过与公司签订大额销

售合同，以保障其采购需求，因此华星医疗成

立当月即与发行人签署大额销售合同具有合

理性。而2020年下半年，我国进入疫情常态化

防控阶段，随着大批生产厂商的涌入，口罩等

防疫物资供给充足，口罩价格下降，公司与华

星医疗就《设备销售合同》的继续履行情况未

能达成一致意见，双方终止了协议。

裕同科技的双面角色

在鸿铭股份撤单背后，深圳市裕同包装

科技股份有限公司（以下简称“裕同科技”）扮

演着股东以及第一大客户的双面角色，这也

一度被认为是其闯关路上的一大隐患。

招股书显示，鸿铭股份与裕同科技及其

子公司的合作始于2010年，裕同科技入股公

司的时间为2016年12月。彼时，裕同科技以约

1890万元的价格受让代飞翔持有的鸿铭有限

（系鸿铭股份前身）4.5%的股权，每1元注册资

本对应的价格为35.7元。截至招股书签署之

日，裕同科技持有鸿铭股份168.7498万股股

份，占公司股本总额的4.5%，裕同科技为鸿铭

股份并列第四大股东。

数据显示，2014-2016年期间，鸿铭股份

对裕同科技及其子公司实现的销售金额分别

为344.1万元、23.66万元、253.34万元。

北京商报记者注意到，入股之后，鸿铭股

份对裕同科技及其子公司的销售收入较此前

也明显提升。招股书显示，2017-2019年以及

2020年1-6月，鸿铭股份向裕同科技及其子

公司销售收入分别为2817.24万元、2540.78万

元、2075.54万元和1078.55万元，分别占公司

当期营业收入的15.97%、11.79%、7.83%和

9.39%。而裕同科技及其子公司在报告期内一

直为鸿铭股份的第一大客户。

“裕同科技及其子公司销售收入金额较

大，主要系裕同科技自2016年12月上市以来，

生产规模持续扩大，对包装机械设备需求增

加。”鸿铭股份在招股书中如是表示。

著名经济学家宋清辉认为，针对存在既

是股东又是大客户的情况，一般情况需要核

查交易是否具备真实性、合理性和公允性。鸿

铭股份与裕同科技之间的合作在此前的几轮

问询中均被重点关注。

鸿铭股份在招股书中表示，“对裕同科技

销售的各类型产品并非为定制化产品，发行

人产品售价主要根据产品配置功能差异及市

场议价综合得出，相关定价具有合理性。同时

公司对裕同科技的销售收入具有可持续性，

预计不存在大幅下降的风险”。

北京商报记者 刘凤茹

冲击科创板的广东鸿铭智能股份有限公司（以下简称“鸿铭股份”）原定于1月21日

迎来上会大考，不过，临考前鸿铭股份却紧急撤单。上交所官网最新动态显示，鸿铭股

份IPO已终止审核，这意味着鸿铭股份IPO折戟。北京商报记者注意到，在闯关过程中，

鸿铭股份与慈溪市华星医疗器械有限公司（以下简称“华星医疗”）之间闪电合作又迅速

终止、重要股东在报告期内一直是第一大客户的情形是审核关注的重点。

上市后首亏 华东重机换新实控人
北京商报讯（记者 董亮 马换换）2020年8月

筹划转让华东重机（002685）股份落空之后，周

文元如今要通过包揽定增的方式成为上市公司

新主了。1月20日，华东重机披露的定增预案显

示，公司拟向大股东周文元定增募资不超9.84亿

元，定增完成后，周文元将成为公司新实控人。

与此同时，华东重机还对外透露了公司2020年

业绩预告，全年最高预亏9.5亿元，也系公司上市

后首亏。这也意味着周文元入主后首先要面临

的就是华东重机的扭亏难题。

在易主加业绩预亏的双重消息影响下，华

东重机1月20日低开1.94%，开盘后在大量买单

下公司股价迅速封上涨停板，之后在卖单抛压

下打开涨停。截至当日收盘，华东重机最终收涨

4.61%，报4.31元/股。

根据华东重机披露的定增预案显示，此次

的发行对象为公司第一大股东周文元，定增价

格为3.28元/股，拟募资总额不超过9.84亿元。华

东重机表示，本次认购资金全部来源于周文元

合法合规的自有资金或自筹资金，募资额扣除

发行费用后拟用于重庆新润星高端装备制造产

业园二期项目及补充流动资金。

通过此次定增，华东重机实控人也将发生

变化，由翁耀根、孟正华、翁杰，变更为周文元。

据了解，翁耀根和孟正华是夫妻关系，翁杰为翁

耀根与孟正华之子。对于周文元的资金来源问

题，深交所1月20日晚间下发的关注函中就要求

华东重机核查周文元是否具备充分的认购实力

并披露其认购股份资金来源，若认购股份资金

来源于股票质押融资，详细说明是否会对发行

完成后的公司控制权稳定性产生不利影响。

发布定增预案的同时，华东重机也对外披

露了公司2020年业绩预告情况，公司预计全年

亏损6.8亿-9.5亿元。资料显示，华东重机2012

年6月登陆A股市场，公司上市后还未曾出现过

亏损情况，2020年业绩预亏也将成为公司上市

后首亏，而华东重机新主周文元也将扛起扭亏

重任。

对于公司业绩预亏的主要原因，华东重机

表示是由于计提商誉减值准备所致。据华东重

机介绍，公司全资子公司润星科技的主要直销

客户集中在国产手机品牌代工产业链中，下游

较低的开工率对润星科技的新增业务开展和应

收账款回款产生不利的影响，综合因素导致润星

科技业绩同比出现较大幅度下滑。根据《企业会计

准则第8号-资产减值》及相关会计政策规定，公

司拟计提商誉减值准备范围为7亿-9亿元。

回溯华东重机历史公告，公司自上市后业

绩便进入了下行通道，为了寻找新的盈利增长

点，公司在2017年斥资近30亿元收购了润星科

技，开始进军数控机床业务。上述收购完成后，

华东重机业绩如愿实现突飞猛进式的增长，但

未曾料到，业绩承诺期刚过，润星科技业绩便出

现“变脸”。据华东重机披露的2020年半年度报

告，润星科技2020年上半年实现营业收入2.76

亿元，同比下降27.56%。

针对相关问题，北京商报记者致电华东重

机董秘办公室进行采访，对方工作人员表示

“未来公司会继续深耕主业，具体情况以公司公

告为准”。

鸿铭股份IPO相关进程一览

2020年5月7日上交所受理公司IPO申请

2020年6月2日 进入问询阶段

2020年9月29日因补充提交财务资料，中止审核

2020年11月9日 上交所恢复对公司IPO审核

2021年1月14日上交所公告，定于1月21日审核公司IPO事项

2021年1月19日 公司IPO变更为终止状态


